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1. COYUNTURA INTERNACIONAL

EE.UU.: Desempleo se mantiene pero cae la creacion de empleo
Volver

De acuerdo a lo informado por la Oficina de Estadisticas Laborales de EE.UU., la tasa de desempleo
se mantuvo en 5,3% durante julio, respecto del mes anterior, en linea con el consenso de mercado,
aunque la creacién de nuevos puestos de trabajo registré 215.000 plazas, encontrandose bajo las
expectativas y el promedio de los ultimos doce meses (246.000). Adicionalmente, los registros de
empleo de mayo y junio fueron revisados al alza.

En el mes se observdé un menor desempleo de largo plazo, y también una disminucién en los
indicadores asociados a empleo mas vulnerable. En cuanto a los sectores econémicos, Comercio y
Salud generaron los mayores crecimientos de puestos de trabajo, seguidos de Servicios
Profesionales y Actividades Financieras. Mineria continué mostrando disminuciones del numero de
empleados, situacion que se arrastra desde diciembre de 2014.
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2. COYUNTURA NACIONAL

Inflacion registra 0,4% mensual en julio
Volver

De acuerdo a la informacion del INE, el IPC vari6 0,4% mensual durante julio, acumulando 2,7% en
el afo y 4,6% en doce meses, en linea con las expectativas del mercado. Las principales incidencias
durante el mes se generaron en las divisiones de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas y Transporte.
En tanto, el IPCX, que excluye tanto frutas y verduras frescas como combustibles, registrd un
avance de 0,3% en el mes 'y 5,6% anual.

A nivel de clases, se observaron incrementos en Carnes, Aguas Minerales y Refrescos,
Combustibles y Transporte de Pasajeros por Vias Urbanas. En particular, se notaron aumentos de
precio en productos como lechugas, electricidad, cecinas, gasolina y servicio de transporte
interurbano. Las principales disminuciones se registraron en Vestuario y Calzado, vy
Comunicaciones.

INFLACION Y TASA DE POLITICA MONETARIA
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IMACEC aumenté 2,7% anual en junio
Volver

En junio la actividad econdmica —medida por el Imacec— aumenté 2,7% en comparacién con igual
mes del afio anterior, ubicandose sobre la mediana de las estimaciones efectuadas por los analistas
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privados (1,9% anual), segun se desprende de la encuesta de expectativas econdmicas elaborada
por el Banco Central.

Por su parte, el Imacec corregido por el efecto estacional y calendario aument6 1,1% mensual y
3,1% en doce meses. Con todo, el comunicado del Banco Central sefiala que en el resultado de la
actividad incidié, principalmente, el incremento de la industria manufacturera y de la actividad
minera.
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Fuente: CChC en base a las estadisticas del BCCh.

3. COYUNTURA SECTORIAL

Superficie acumulada de permisos de edificacion a junio cae 10% anual
Volver

Segun datos entregados por el INE, la superficie aprobada de los Permisos de Edificacion,
acumulada hasta junio, disminuy6 10% en comparacion con el mismo periodo de 2014. Entre enero
y junio de 2015 se han aprobado 7.446.081 m2, mientras que en 2014 fueron 8.277.882 m2.
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Permisos de edificacion
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Las regiones con mayor participacion son las de: Valparaiso con 11,8%, Biobio con 11,1%, y del
Maule con 5,3% (todas impulsadas por Vivienda con 81,6%, 71,9% y 66,0%). A su vez la region
Metropolitana presenta una participacion de 42,3% (65,3% corresponde a Vivienda).
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Ejecucion MINVU a junio de 2015
Volver

Segun informacion de la Division de Politica Habitacional (DPH) del MINVU, durante el primer
semestre de 2015 se otorgaron un total de 97.318 subsidios por el Programa Regular, lo que
represent6 un avance de 43% en relacion a la meta vigente para el afio. De ellos, 52% corresponden
a subsidios entregados por el Programa Extraordinario de Reactivacion e Integracion Social (DS
116), y 27% a PPPF.


file:///C:/Users/jcaro/Downloads/850%20MINVU%20Atacama.docx%23_top
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EJECUCION FiSICA PROGRAMA REGULAR MINVU
Al 30 de junio de 2015

Ejecucion Fisica Programa de Regular 2015 Otorgados
Programa (Al 30 de junio de 2015)

amayo de
Inicial Vigente Otorgados % Avance 2015

Colectivo| 21.402 19.096 1.458 8% 1.378
Individual| 8.254 8.254 229 3% 187
102
Titulo 0| 10.160 9.734 5711 59% 4
Titulo1| 13.830 13.830 5.658 41% 98
Titulo Il] 12.691 12.691 5.746 45% 0
565
Subsidios Leasing| 1.500 1.500 649 43% 537
Subsidios de arriendo| 12.000 12.000 857 7% 28
25.230
Regular| 76.876 71.171 23.181 33% 22.955
Condominios| 23.124 23.991 14%

TOTAL A JUNIO DE 2015 214.837 224.267 97.318
Fuente: CChC en base a DPH del MINVU.

43%

Por su parte, en el periodo se pagaron 83.985 subsidios correspondientes al Programa Regular,
68% del PPPF (47.166 unidades). Del total de pagados por el Programa Regular en 2015, 60%
fueron otorgados durante 2014 y 32% en 2013.

SUBSIDIOS PAGADOS POR EL PROGRAMA REGULAR AL 30 DE JUNIO DE 2015
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Fuente: CChC en base a DPH del MINVU.
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COPSA: Cae el transporte de carga en rutas interurbanas
Volver

Segun informacion de la Asociacion de Concesionarios de Obras de Infraestructura Publica
(COPSA), durante los primeros cuatro meses del afio, la tasa de crecimiento del flujo vehicular por
las rutas interurbanas cay6 de 5,7% para el afio anterior a 3,7% en 2015. Mas que la caida de la
tasa de crecimiento del flujo de transporte en el periodo, especial relevancia tiene la evolucidn de la
desagregacion por tipo de vehiculo, en donde los del tipo liviano crecieron 6,3%, pero los de carga
sufrieron una contraccion durante el periodo enero-abril 2015 de 7,8% anual.

Segun el presidente de la Asociacion, Juan Eduardo Saldivia, lo mencionado anteriormente tiene
estrecha relacién con la disminucion de la velocidad del crecimiento econdmico que se viene
observando desde 2013, haciendo alusién de que la situacion de menor dinamismo reafirma aun
mas el rol del sistema de concesiones como aliado estratégico del Estado, actuando como politica
contra ciclica.

Por otro lado, las caidas en la evolucion del flujo vehicular podria tener un impacto sobre la billetera
fiscal, en la medida que se gatillen los mecanismos de mitigacion de riesgo asociados a los Ingresos
Minimos Garantizados por el Estado ante el no cumplimiento de los niveles de ingreso estipulados
en el disefio de los contratos con las concesionarias.
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4. COYUNTURA FINANCIERA

Comentario financiero
Volver

Tipo de cambio: El tipo de cambio cerré el viernes pasado en 684,1 pesos por délar, subiendo
en 12 pesos en comparacion al cierre de la semana anterior. Con ello, la depreciacién acumulada en
2015 llega a 12%.
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Variacion semanal tipo de cambio nominal*

Pesos/Délar Délar/Euro Euro/Délar Real/Délar Pesos/Euro Yen/Délar

Promedio 2013 495.0 1.3 0.8 2.2 657.5 97.5
Promedio 2014 570.0 1.3 0.8 2.4 757.2 105.7
Promedio | Trim.2014 551.5 14 0.7 2.4 755.8 102.8
Promedio Il Trim.2014 554.3 1.4 0.7 2.2 760.3 102.1
Promedio Il Trim.2014 576.3 1.3 0.8 2.3 764.7 103.8
Promedio IV Trim.2014 598.2 1.3 0.8 2.5 748.1 114.1
31-jul-15 672.2 1.1 0.9 3.4 733.0 124.3
03-ago-15 671.1 1.1 0.9 3.4 738.7 123.9
04-ago-15 678.4 11 0.9 35 742.9 123.9
05-ago-15 677.4 1.1 0.9 3.5 741.3 124.1
06-ago-15 682.6 1.1 0.9 35 743.5 124.8
07-ago-15 684.1 1.1 0.9 3.5 746.8 124.8
Variacion absoluta 11.9 0.0 0.0 0.2 13.8 0.4

1% 01% a8% 1% 03%

*Los valores estan en funcidn a las operaciones realizadas el dia habil anterior por empresas bancarias.

Fuente: CChC en base a datos del Banco Central de Chile.

Mercado bursatil: Durante la semana pasada el IPSA cerrd en 3.862 puntos, cayendo 0,7%,
mientras que sus pares en los mercados emergentes mostraran un desempefio a la baja (MSCI
Emergentes -1,9%, Brasil -2,4%, Colombia -2,2%, México 0,4% and Peru -3,0%). Dentro del IPSA,
ENTEL, LAN y ANDINA-B estuvieron entre las acciones mas fuertes durante la semana. Por otro
lado, SMSAAM, CENCOSUD y PAZ mostraron un rendimiento significativo a la baja.
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Tabla Financiera
Volver
TAB Tasas Largas Mercado Secundario
Nominal Real Papeles libres de riesgo Libor Tipo c!e
180 cambio IPSA
90 180 360 UF 360 | BCP5 | BCU5 | BCP10 | BCU10 observado

Promedio 2012 6.2 6.5 6.3 35 5.3 2.4 5.4 2.5 0.7 487.8 4,328.3
Promedio 2013 5.5 5.9 5.6 3.1 5.2 23 5.3 2.4 0.4 495.1 4,065.6
Promedio 2014 4.2 4.2 4.1 1.6 4.4 1.6 4.8 1.8 0.3 569.8 3,836.6
Promedio | Trim. 2014 4.7 4.7 4.7 2.0 4.8 1.9 5.0 2.0 0.3 551.5 3,626.4
Promedio Il Trim. 2014 4.2 4.3 4.3 1.4 4.7 1.7 4.9 1.9 0.3 553.6 3,889.4
Promedio Ill Trim. 2014 3.9 3.9 3.8 1.3 4.2 1.4 4.6 1.6 0.3 576.3 3,959.8
Promedio IV Trim. 2014 3.7 3.8 3.8 1.7 4.1 1.4 4.5 1.6 0.3 598.2 3,874.4

27-jul-15 3.8 3.9 3.9 0.4 4.0 1.0 4.5 1.5 0.5 671.1 3,836.4

28-jul-15 3.8 3.9 3.9 0.4 4.0 1.0 4.5 1.5 0.5 678.4 3,850.1

29-jul-15 3.8 3.9 3.9 0.3 4.0 1.0 4.5 1.5 0.5 677.4 3,876.0

30-jul-15 3.8 3.9 3.9 0.3 4.1 1.0 4.5 1.5 0.5 682.6 3,866.7

31-jul-15 3.7 3.9 3.9 0.3 4.1 1.0 4.6 1.5 0.5 684.1 3,862.9
Promedio | 38 | 39 | 39 [ 03] 41 ] 10| 45 ] 15 | 05 | 6787 | 38584 |

Fuente: CChCy ABIF.

Commodities: Indicadores semanales
Volver

Finalmente, el indice de precios de commodities RJ/CRB cerr6 la semana con una baja de
2,3%. En el caso de los metales, se observa una caida del precio del cobre de 1,5%, que llevd
su valor hasta 2,34 dolares la libra. Respecto de los combustibles, en la semana destaco el
menor precio del petrdleo WTI (-6,4%).

COMMODITIES
Valor al 9 de Variacion %

agosto de 2015 Semana Mes * YTD 12 Meses
INDICES GLOBALES
Reuters/Jefferies CRB 199.4 -2.3% -9.1% -11.7% -32.0%
Baltic Dry Index 1,194.8 8.2% 45.9% 61.6% 56.8%
METALES
Cobre 2.34 -1.5% -8.6% -15.2% -26.8%
Oro 1,090.2 -0.3% -6.4% -10.2% -16.2%
Plata 14.6 -0.3% -5.3% -11.1% -27.0%
Acero 20.5 8.2% 0.3% -21.1% -41.9%
Niquel 10,779.4 -2.2% -6.2% -29.0% -41.8%
COMBUSTIBLES
Petréleo WTI 44.7 -6.4% -17.0% -8.0% -54.2%
Petréleo Brent 50.3 -6.1% -15.7% -5.2% -52.0%
Gasolina 34.7 -4.8% -13.7% 11.1% -39.4%
Gas Natural 2.8 0.7% 1.4% -3.9% -27.8%
Combustible Calefaccion 1.5 -3.7% -12.4% -10.1% -46.3%

Variaciones entre promedios semanales salvo (*) que es promedio de mes corrido a la fecha indicada en |la Tabla.



