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Bleeoauaza  Mercado convulsionado en precios

ABULL MARKET?
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Bleeoauaza  Mercado convulsionado en precios

Mercados:
Materias primas no dejan de subir
Inversionistas huyen de las acciones y Markets prepare for

mucho dinero llega a los commodities.
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Preoctpa a gremio haviero

Una situacién preocupante, pero puntual. Esa
es la vision def gerente general de la Asociacic -

Nacional de Armadores, Arturo Sietra, a quier Precio del acero emp e

mnCALY vinvgyn vt wvus cwivbrAuno AL PulY

Alzas en precio del

Already 43 steel mills are said to have been notified

* . . e
acero mejora ventas de s



Bleeoavaza  Expectativas del precio del acero

@ :STEEL INDEX

Steel Price Outlook Expectations (Next 3 Months)
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™ GerpAU AZA Economias mundiales

% Economia PIB Inflacién Cuenta Corriente
Mundial (Var.%) Var.% 12 meses Como % PIB

(PPC 2006) |2004 2005 2006 2007p2008p 2004 2005 2006 2007e 2008p|2004 2005 2006 2007e 2008p
TOTAL G7 40,4% 29 23 27 22 13|20 23 23 29 21 |14 -20 -22 1,7 -14
USA 19,7% 36 31 29 22 12|27 34 3,2 40 25 |55 61 6,2 54 50
Japén 6,3% 27 1,9 22 20 13|00 -0,3 0,2 05 08 |37 36 37 48 5,0
Alemania 3,9% 11 08 29 26 16|18 19 17 3.1 14 |43 46 49 6,7 71
Francia 2,9% 2% 14,7 22 19 17|23 19 17 25 18105 10 13 -14 -1,0
Italia 2,7% 1,2 01 19 17 04 |23 22 21 26 22109 16 13 -22 -23
Reino Unido 3.2% 33 1,8 28 31 19|13 20 23 21 30 |16 -25 -39 47 -3,7
Canada 1.7% 31 31 28 27 12|18 22 20 24 16 |23 20 16 09 -03
Grandes
Economias % Economia
Emergentes Mundial
China 15,1% 10,1 104 111 114 103|139 18 15 66 35 |36 7.2 94 93 7.2
Corea n.a. 47 42 50 49 45|36 28 22 34 33 141 19 06 047 -0,6
India 6,3% 79 90 94 87 70|38 42 61 55 63 |04 11 10 15 17
Rusia 2,6% 7.2 64 74 81 6,8 |109 127 97 115 101 |101 11,0 97 59 2,2
Turquia n.a. 89 74 61 50 44|86 82 96 82 63 |40 47 61 58 54
Euro area 14,7% 20 1.5 29 26 16|21 22 22 29 23 108 01 -0,2 0,2 0,7
Global 100% 53 48 37 34 24|25 27 27 35 28
Developed Markets 52,0% 3,2 25 28 24 15|20 23 23 29 22 |11 1,7 -16 -11 -1,
Emerging Markets 48,0% 70 63 70 70 58|49 46 43 59 52 |25 33 40 34 2,0

Fuentes: Consensus Forecasts, JPMorgan y FMI ; Libertad y Desarrollo, Informe N2 426, 26 marzo 2008



[ Geroau aza Economias latinoamericanas

PIB INFLACION Cuenta Corriente
(var %) (var.% 12 meses) Como % del PIB
2004 2005 2006 2007p 2008p 2009p [ 2004 2005 2006 2007p 2008p | 2004 2005 2006 2007e 2008p

L.A(7) 6,4 47 53 54 43 4,1 5,9 6,6 4,9 6,1 6,3 1,4 1,8 2,0 1,0 -0,2
Argentina 90 92 85 87 69 5 4,4 9,6 9,8 8,5 9,5 21 3,1 3,8 3,3 4,8
Brasil 57 29 37 54 46 4,4 6,6 6,9 3,1 4,5 4,4 1,8 1,6 1,3 0,3 -1,3
Chile 6,0 57 40 51 4,2 4,7 1,1 3,1 2,6 7,8 4,4 2,2 1,1 3,6 3,9 0,2
Colombia 49 47 68 69 54 5 5,9 50 4,5 57 4,9 -0,9 -1,6 -2,2 -3,2 -3,8
México 42 28 48 33 26 3,3 47 40 41 3,8 3,8 -1,0 -0,7 -0,3 -0,8 -1,9
Peru 5,1 6,7 76 90 7,0 6,4 3,7 1,6 1,1 3,9 3,3 0,0 1,4 3,0 1,4 0,2
Venezuela | 18,3 10,3 10,3 84 5,0 3,4 21,7 16,0 17,0 224 298 | 13,7 17,8 144 9,2 5,7

Fuentes: Consensus Forecasts, JPMorgan y FMI ; Libertad y Desarrollo, Informe N2 426, 26 marzo 2008
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China continua
demandando
materiales para su
desarrollo




B ceroav aza China y recesion en EEUU

Los efectos de una ralentizacion de EEUU se esperan
gue sean pequenos en China...

0% . . .
US GDP US Imports Chinese Exports Chinese GDP
/
(0 |
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impactar en 0,7% del PIB
() |
o -2% La caida de las importaciones de
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% ~370 7 Una caida de un 2,5% en
en el PIB de EEUU, ., ,
g o impactarfa en un 6% de * Una recesion en EI_EUU podria
5 -4% |  reduccion en las reducir el PIB de China en ~ 0,7%,
= importaciones de EEUU, pequefio en el contexto de 10 al
= 5% - 11% de crecimiento.
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-6% - negativos asociados a este efecto
directo.
_7%

Source: Rio Tinto - Commodity markets Citi Conference - 11 March 2008



[ ceroau aza Share de China en el consumo

China es el mayor demandante de commodities del mundo
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13 February 2008 Rio Tinto 2007 Full Year Results



Bleeoavaza  |mportaciones Chinas de M. Hierro
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M GERDAU AZA

CHINA: balanza comercial del acero

(©) 2008 ISSB Limited

l1SI broad definition of steel products
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B ceroav aza Reclamos a China por dumping

15 investigaciones equivalentes a US$ 1,95 billones

Z
o

Paises reclamantes
EEUU

Canada

Sud Africa

Unidon Europea
Ucrania

Mexico

Argentina

Rusia

Total
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Metal Bulletin Ltd. 27 March 2008



B ceroau aza China aplica medidas de control

Nuevas tasas de impuestos a exportaciones

Producto Nuevo impuesto Impuesto anterior
Hierro de reduccion directa 25 15
Granulados v polvos de arrabio 25 15
Lingote 25 15
Semiterminacos 25 15
Laminados en frio, Galvanizados liminas pintadas o revestidas 15 3
Barras v alambrones laminados en caliente 15 10
Perfiles 15 10
Aceros no aleados 15 10
Laminados en caliente inoxidables menores de 4,75 mm 10 3
Tubos soldados inoxidables con didmetro exterior menor de 4064 mm 15 0

Fuente: ILAFA en base a Metal Bulletin, 7 de enero 2008.
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China aplica medidas de control
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# 2

Materias primas mas
costosas




[ ceroau aza Consumo Mundial de Hierro
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[ ceroau aza Oferentes de Mineral de Hierro

Participacion del mercado mundial del
hierro en comercio maritimo

Productor 2004 2005 2006
CVRD 340 38.5 39.6
Rio Tinto 19.8 220 24 4
BHP Billiton 16.0 16.2 14.2
Total 69 8% 76.7% 78.2%

Production
T 19.G
Rio Tinto 12.2
BHP Billiton 8.4
Total 40,5

¥ "-I
L

International Iron and Steel Institute (11S1)



B ceroauaza  ; Se fusionan los gigantes mineros?

odf

. = * | a oferta ha sido rechazada
p I I ton por Rio Tinto, sin

concretarse hasta ahora.

* Nov. 2007, BHP Billiton
presento una oferta de
compra de Rio Tinto por
US$ 140 billones.

 La industria siderurgica
® ® mundial rechaza la fusion.
l 0 lnt 0  El gobierno chino boicotea
la importacion de mineral de
hierro australiano, debido a

las alzas en los precios e
incumplimiento de contratos.



B ceroav aza Dificultades para expansiones

Tiempos de entrega de equipos mineros claves

Australiay Africa

Equipment O onths) | Time (Months)
Rail Turnouts 24 12
Power transformers 12 6
Crushers 24 12
Mine Stackers and Reclaimers 36 18
Locomotives 30 24
Port Stackers, Ship loaders and Reclaimers 36 24
Grinding Mills 44 24

Source: Rio Tinto Procurement estimates



[ ceroau aza Dificultades para expansiones

Incremento en Costos de Equipos Mineros, %

006 - 2007

Mobile belt conveyor
Apron Feeder

Vibrating grizzly

Primary Crusher
Stacker/Reclaimer 1000mm
Thickener (g 40m)
Locomotive

Pusher Tugs

Mobile shiploader

River barges (aprox 400 ton steel)

Barge loader

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Source: Rio Tinto Procurement estimates



I3 ceroav aza Dificultades logisticas

Capacidad Ociosa Mundial, %

0,6% - 0.3% -
—¢

1990 2000 2003 2004 2005 2006

http://www.sea-agconference.com/GuyHindley_NEW.pdf



I3 ceroav aza Dificultades logisticas

N° de barcos esperando por congestion en puertos

160
Peak Congestion saw nearly 12% of
Cape/Panamax Fleet Idie due to
Congestion
120
80

) w:‘
EETrETeRcererel

Australian Coal == Brazlian lron Ora  =#=Australian Imon Ore

http://www.sea-agconference.com/GuyHindley_NEW.pdf



I3 ceroav aza Dificultades logisticas

Costos Flete Maritimo (Baltic Dry Index)

+178% 8.092

2003 2004 2005 2006 2007 2008

http://www.unctad.org/en/docs/rmt2007_en.pdf



Bceroavaza  Balance Oferta y Demanda de Hierro

Déficit neto de hierro en 2007
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Blaeoavaza  Evolucion precio Mineral de Hierro

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fuente: IISI, Andlisis IE



Bceoavaza  Precios Al, Cu y Mineral de Hierro

Mineral de hierro crece 65% su precio en 2008...
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Rio Tinto - Commodity markets Citi Conference - 11 March 2008



[ ceroau aza Oferta y Demanda de Hierro

Mineral de hierro en comercio maritimo, Mt
1400 : 30%
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Source: CISA, Credit Suisse estimates



™ GerpAU AZA Pronosticos de Precios

Fuertes incrementos en mineral de hierro y aluminio

160 -

150 A

140 - / \

130 A Iron ore

120 A

1107 Aluminium

100 Nickel oil
90 - Copper
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Months forward

rage of analyst prices, based on Australian fines FOB benchmark price fo Asia
Alum n. Wekel ol, copper - Ecowin, LIME, NYMEX. Based on prices al 7 February 2008

13 February 2008 Rio Tinto 2007 Full Year Results



I3 ceroav aza Costos de otras MP e insumos

Chatarra, US$/t Gas natural, US$/1000 m?3
(+198% ' +194%
408 370
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Electricidad, CUS$/kWh Carbon, US$/t
{ +53% i {+250%

1 11 II NTT11]

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008

e: WWW.Steelonthenet.com/commaodity _prices.html
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M GERDAU AZA

Consumo Aparente Mundial Acero

(miles ton)
Regions 2006 2007 E 2008 P % 05/06 % 08/07 % 07/08
EU-27 184.9 192.2 195.0 11.4 4.0 1.4
Other Europe 27.2 29.3 31.0 11.0 78 57
C.LS. 50.0 59.8 65.2 18.1 19.5 8.9
N.A.F.T.A. 155.7 148 1 153.9 115 49 40
g:m?"&f\:‘:ﬂm 35.6 39.5 416 11.8 10.9 5.2
Africa 231 251 27 5 11.4 8.9 9.5
Middle East 37.3 40.4 434 9.8 8.4 75
gi:ﬂ'i:'”di"g 607 2 563 2 721 1 6.2 9.2 8.7
World 1,120.9 1,197.7 1,278.6 8.8 6.8 6.8
World (excluding China) 763.5 799.6 834.8 8.7 4.7 4.4
BRIC 457.8 516.6 573.9 0.8 12.8 11.1
World (excluding BRIC) 663.1 681.1 704.7 8.1 2.7 3.5

International Iron and Steel Institute (11SI)




[} ceroau Aza Produccion Mundial de Acero

2007: China represento el 36% de la produccion

1’350 Mt 1.344 Mt
489
421
900 o] 274 ZEE
126| |143| |[180 O China
O ROW
450

u 1 I 1 I I 1 I 1 1
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

International Iron and Steel Institute (11SI)



[ ceroau aza Produccion Mundial de Acero

2007: Paises de BRIC representaron el 48%

South Korea

3.8%
Ukraine

32% .

Japan y
8.9% ‘ _
Russia
USA 9.4%
7.2%
i 15.7% S nda
o Brazil 4.0%
2.5%

International Iron and Steel Institute (11SI)



M GERDAU AZA

Se consolida la industria del acero

2007

27% 359 Top 10

21% 282 20 siguientes

52% 703 El resto

Total: 1.344 mill. t

Fuente: IISI and HATCH Associates 2006

2014

40% [ 600 \ Top 10

24% 358 20 siguientes

36% 547 El resto

Total: 1.505 mill. t



[ eroau aza Se reduce la capacidad ociosa

Tasa de crecimiento produccion global de acero, % a.a.

Oscilaciones ciclicas se han reducido a
medida que el exceso de capacidad
-10.0% - productiva mundial cae,,,

Source: Corus Group, Credit Suisse estimates



B ceroau aza Capacidad ociosa 2008: 5%

Global steel effective excess capacity, 1995-2008E

(kt) (%)
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I Surplus effective capacity 1 Global apparent demand S-—mcecapacity

Source: Corus Group, Credit Suisse estimates



Bleeoauaza 2008 bajos niveles de inventarios

% a.a.
20.0 Aumento de
inventarios

16,0

12,0

8,0 -

4,0

Tasa de crecimiento de
produccién acero, % a.a.

mmmmm  Tendencia de produccion acero, % a.a.

Source: Corus Group, Credit Suisse estimates
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Standard Plate $ per tonne fob
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I ceroau aza Alzas recientes en los precios

Gerdau AZA : Barras de refuerzo
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I3 ceroav aza Alta demanda en mercado local

Crecen un 20% las ventas de corrugado en
Chile

Las ventas domesticas llevadas a cabo por las laminadoras
de corrugado/barras para la construccion en Chile han
alcanzado las 50.969 toneladas en febrero, un aumento del
19% con respecto las 45.613 toneladas vendidas en el
mismo periodo de 2007, segun ha podido saber Steel
Business Briefing por medio de |a asociacion de la
construccion del pais.

El volumen de febrero fue el mas alto desde marzo de 2007
(51.336 toneladas).

Los envios de eneroy febrero al mercado domestico
sumaron un total de 101.808 toneladas. El volumen fue un
20% mas alto que las 84.770 registradas en los dos
primeros meses del ano pasado.



™ GerpAU AZA Economia Local

INICIC HACIONAL DEPORTES INTERNACIONAL SOCIEDAD POLITICA

Sabado 24 de mayo de 2008 .. . .
Sofofa asegura que crecimiento potencial de Chile se ha

Primer trimestre de 2008: desacelerado
La economia crece s6lo 3%y  aonioseszos

contrasta con el aumento de 15,5%

que registra la inversion e O
Ventas Inmobiliarias Crecen un 26% en el Primer
, Trimestre Mdas Notas
SOFOFA: CAEN PRODUCCION Y i L
VENTAS INDUSTRIALES EN MARZO * Chile 26 en Ranking
de Competitividad

*l 8 Produccidn Industrial anotd un retroceso de -2,4%, misntras gue las Ventas Industriales Mundial
tuvieron un descenso de -2,5%.

¥ Envins Industriales
Crecen

E—————___llii. 2% en e primer

Meni Principal Trimestre

Energia y mineria explican la mitad del gasto en inversion

- * Muttifondos Regiztran
Home durante este afno L

Rentabilidad Positiva
¥ Contenidos por Items unes, 19 de mayo de 2008 en Abril

* B. Central Baja
Proyeccion de
Crecimiente a Rango
de 4 y 5%

* Hacienda Anuncia
Medidas Pro
Habitantes de Palena




B ceroauaza Indicadores de Consumo de Materiales

indicador % de Variacion

Mensual (*) [ 12 meses| Acum

Despachosy Ventas a Abril 2008

Cemento -1,1 15,5 8,4

Hormigon Premezclado -5,6 11,5 10,9

Barras de Fe para Hormigon -4,0 32,1 17,1

Despachos Industriales 0,3 16,7 4,9

Ventas Reales 8,4 10,9 3,6

Importaciones a Marzo 2008

Cemento 141,0 -34,0 4,3

Barras de Fe para Hormigon 153,3 49,3 76,7

(*) De las Series Desestacionalizadas

Gerencia de Estudios - 47




B cErDAU AZA IMACON

Resultados de marzo 2008

Indicador Crecimiento en 12 meses, % Crecimiento respecto
Feb-08 Mar-08 de febrero 2008

IMACON 7,0 55 0,0
Empleo Sectorial (INE) 5,8 8,0 1,4
Despacho de Materiales (CCHC) 8,4 1,6 -1,1
Ventas de Proveedores (CCHC) 8,8 2,4 -3,4
Actividad de CC.GG. (CCHC) 42,1 38,0 -0,8
Permisos para Edificacion (CCHC) 31,9 22,1 -3,7

8,0 -

7,0 -

6,0 -
X 5,0 -
S

4,0 -

3,0 -

2,0

Fuente: Camara Chilena de la Construccion. Camara Chilenaiteie Constru- 48
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Conclusiones




Bleemoavaza  Perspectivas del precio del acero

Materias Primas P China
« Aumento de los costos de materias primas  Produccion de acero sigue creciendo en 2008
durante 2008, en particular mineral de hierro, (6,4% 1°" Bimestre).

coke, chatarray energia. qplementacion de impuestos a exportaciones

» Consolidacion en industria minera gg Qductos sideruargicos, del 15% tendientes
amenaza con nuevas alzas en pry trol.

Niveles de precios

» Costo del transporte continta g ogisticos de transporte en China,

tendencia al alza durante 200§ iInestables durante S costos y precios internos.
2008, co_n a racionaliza sus costos y los
/ Competidor& eventuales ajustes s productos sideruargicos.
durante los

» Continla estrategia de consolio

. NP _ roxim m
industria siderurgica mundial, co pro 0S 6 meses

racionalizacion en la produccion de Economia
* Industria siderurgica mundial trabajandd™ ~'mantendra crecimiento de economia mundial
plena capacidad, con niveles de inventarios en 200872.

muy estrechos, presionando precios de los
productos debido a la demanda de acero, en
China, India y otros paises en desarrollo.

« Economia en LATAM creciendo con precios y
consumos estables.

» China no se espera que sea afectada
significativamente por menor actividad de USA.




Carta CCHC

Santiago, 27 de muayo de 2008,

N"23a/08 |

W

enor

N |

2OCio
Camara Chilena de la Construccldn
PRESENTE !

Eatimado scfhor soclio:

Fri o=l Gllirmo tiempo hemos sido testipos de slras inadit
precios de divarsos insumos que utilizamos paras desarrollar nuestros proyectos v
ralacionadas con la constru éan, =i blen tiene explicacionss globales, s ha
combinado can factores intaernos, dada la vulnerabilidad de nusstra matriz energetica, lo que
ha significado un fucrte IMPJcto =n particular @n el sactor industrial, que ha sido objere de
alzas considerables an &l preacio de la energia cléctrica. Ls asi que =l sostenido incremento o
niverl internacional de precios de derivados del patrdico, como petroleoc die I, o incluso
plasticos y asfaltos, junta can los del ficrro v del acero, bha generado un cuadro diticll a 1o hora
<l prreparar Propucstas que sean compeLitivas v, = la vez, proscorven los Intereses ccondmicas
de las empresas

< o=

ctivicizascies

e hearn Fsta situac

Con = Propasito cder Gue S resguarden fresmte - ]
Incertidumbre, hacermos un Hlamado a todas NUOSLIras CMmpresss socias &+ que astablezcan en
sus contratos can mandantes cldusulas de reajustabilidad o flecjen adocuadamente |la
esSIructura de costos doe cada proyecto. Fslo e logra en base a reajustes polinGmicos que,
correctaments dissftados, considercn 1as varinclones reales —por sobra =1 Indice de Precios of
Consumildor— que experirmisenlan los insumos.

Dado Que esta Zituacion pone N opraves rissgo patrimonial o
nuUesiras oMmpresas —y qQue probablemente perdure por 10os proximos meses—, como Camara
Chilena deo la Construccion sepuiremos planteando a todos 1oz mandantes, sean puablicos ©
privados, =1 hacer suya osta solicitud dentro do 105 contralos que reginan an sus proyectos de
CONsStruccion, logrando con ello mantensr las relaciones doe cqQuidad vy transparencia o
Benef)

< rraaluic

Le=z zaluda cordialmente

rulz Nario Matus
Presicleanta



M GERDAU AZA

Muchas gracias

Italo Ozzano C.

Santiago, 29 de Mayo 2008



