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FE DE ERRATAS

INDICE ANEXOS ESTADISTICOS, Item IIL3
Dice: Reservas Internacionales Netas

Debe decir: Reservas Internacionales

PAGINA 8, final 2° parrafo
Dice: una reduccién de 23% de la deuda externa neta
Debe decir: una reducciéon de 23% de la deuda externa neta de
mediano y largo plazo.
PAGINA 22, 22 linea, dltimo parrafo
Dice: fuentes

Debe decir: frentes

PAGINA 25, 6 linea, 4° parrafo
Dice: 75%
Debe decir: 95%

PAGINA 55

Cuadro “Deuda Externa de Chile al 31 de diciembre de cada afio”.
Se agrega en la columna de Saldo Neto 1985 correspondiente al Item
IV Banco Central con F.M.I la cifra US$ 1.085 millones.

PAGINA 64

Cuadro “Empleo y Desocupacién Total Pais”. Se agrega nota 4 corres-
pondiente a las colummnas Var.% Afio Ant., la cual indica que son
variaciones porcentuales respecto a igual trimestre moévil del afio
anterior.

PAGINA 92

Cuadro “Balanza de Pagos” En la columna del afio 1984, corres-
pondiente al Saldo Balanza de Pagos,

Dice: —10
Debe decir: 10
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Estado de la Hacienda Pablica

PRESENTACION DEL MINISTRO DE HA-
CIENDA, SR. HERNAN BUCHI BUC, EL 27
DE DICIEMBRE DE 1985.

Me corresponde, como Ministro de Hacienda y por especial encargo de S.E.
el Presidente de la Republica, dar cuenta a la ciudadania del estado de la Ha-
cienda Publica, de los avances obtenidos durante el presente afio en la aplica-
cién del programa econdémico del Gobierno, y de las perspectivas que se ad-
vierten para 1986.

En la presente exposiciOn revisaremos la ejecucion de las diferentes
politicas que conforman el programa macroecondémico, destacando sus lo-
gros e indicando las tareas pendientes. El Gobierno, a través de sus politicas,
ha sentado las bases desde las cuales, paulatinamente, estd resurgiendo un
crecimiento econémico impulsado por la iniciativa particular. El proceso de
crecimiento con austeridad, cuyos primeros indicios hoy visualizamos, no
puede ser sino ¢l fruto de la imaginacién y del esfuerzo de nuestros trabaja-
dores, consumidores, productores, ahorrantes e inversionistas, los cuales en
sus tareas cotidianas determinan la marcha de la actividad econémica. Con
satisfaccion apreciamos que la fatigosa labor por todos realizada comienza a
rendir sus frutos. En 1985, la economia chilena —pese a adversas circunstan-
cias mundiales— ha progresado.

I — ORIGEN DEL PROBLEMA ECONOMICO ACTUAL

La condicién actual de la economia chilena es, en buena medida, la
consecuencia del pronunciado y persistente deterioro en el poder de compra
de sus exportaciones, observado durante los ultimos diez afios. En efecto, los
términos de intercambio de Chile —segiin cidlculos de CEPAL— han experi-
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mentado la siguiente evolucidén, tomando como base un valor igual a 100 pa-
ra el decenio 1965-1974.

1965 — 1974 : 100
1975 — 1984 : 51
1985 1 41

La respuesta de la politica econémica ante el desafio planteado por
la caida de los términos de intercambio ha sido un vasto programa de ajuste
estructural. Un proceso similar se vivid a partir de 1975, cuando los términos
de intercambio experimentaron un primer y significativo vuelco desfavora-
ble. En el periodo 1975-1980, se promovieron las exportaciones a través de
una politica cambiaria realista y de la liberalizacién del comercio exterior, se
eliminé el déficit fiscal mediante la restricciéon del gasto publico y la regulari-
zacibn y privatizacién de empresas estatales, se impulsé al sector privado me-
diante la liberalizacién de mercados, la reducciéon de la carga tributaria y
la flexibilizacion de la legislacién laboral, al mismo tiempo que se combatio la
inflacién por medio de una politica monetaria prudente y estabilizadora. El
sector privado reaccioné en forma rdpida y eficiente a los incentivos del pro-
grama econdémico: la actividad econémica remont6 velozmente —el PGB cre-
ci6 a una tasa promedio anual de 7,5% entre 1976 y 1980— impulsada por
las exportaciones no cupriferas, las cuales crecieron a un ritmo anual de 18%
en el periodo. La inflacién descendid gradualmente desde 340% en 1975 a
31% en 1980 y la balanza de pagos fue sostenidamente superavitaria, permi-
tiendo, entre 1975 y 1980, una reduccion de 23% de la deuda externa neta,
en términos reales.

Hacia 1980-81, el esfuerzo del ajuste perdié intensidad, en presencia
de una abundante oferta de créditos externos en condiciones muy favorables
de tasas de interés. Entre 1980 v 1982, la politica macroecon6mica permitioé
un cuantioso flujo de créditos externos al sector privado, los cuales financia-
ron un importante incremento en la inversidon productiva y residencial, as{
como en el consumo per cipita, con el consiguiente crecimiento en los sala-
rios reales. Contrapartida de ello fueron la disminucién del ahorro interno y
el menor dinamismo en las exportaciones que caracterizaron al periodo
1980-81.

El escenario externo experimentd un nuevo vuelco desfavorable a
partir de 1981. Por una parte, nuestros términos de intercambio, desde su ya
bajo nivel de 1980, iniciaron una nueva y acelerada caida que se ha prolonga-
do hasta el presente afio. Por otra parte, el costo de la deuda externa subid
bruscamente en 1981 y desde entonces ha descendido muy gradualmente,
en tanto que la oferta de créditos privados hacia Latinoamérica cesé casi
completamente. La economia chilena, enfrentada a una caida adicional en
los precios de sus exportaciones e impedida de obtener el financiamiento ex-
terno requerido, debié entonces iniciar un costoso proceso de ajuste.
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El proceso ha sido dificil. Ha impuesto pesados sacrificios a la pobla-
cion, en términos. de pérdida de poder adquisitivo de los salarios, caida del
consumo per cdpita, elevacion en la tasa de desempleo y dificultades finan-
cieras. En el camino, la polfitica econémica ha debido experimentar alteracio-
nes. Las expectativas de los agentes econdmicos han mostrado, a veces, com-
portamientos adversos. Probablemente una cuota de todo ello —los sacrifi-
cios v la confusion— es inevitable cuando la economia debe cambiar brusca-
mente su curso y readaptarse precipitadamente a circunstancias externas im-
previstas.

Lo importante es que las experiencias vividas han ido crecientemente
unificando el diagnéstico del problema que enfrentamos y precisando los
contornos bdsicos de la soluciéon adecuada. A través de aciertos y errores ha
ido surgiendo una suerte de consenso acerca del tipo de programa econémico
que el pais necesita. Durante 1985, el Gobierno ha llevado adelante un pro-
grama de reforma estructural que recoge las experiencias acumuladas desde
1975 y que, paso a paso, estd dando solucién a los agudos problemas genera-
dos por la crisis de 1982-1983, a la vez que estableciendo los fundamentos
de un crecimiento con austeridad. La economia chilena ha reencontrado su
camino de desarrollo.

II — EL PROGRAMA ECONOMICO EN APLICACION

De lo anteriormente expuesto se desprende que la raiz de la situa-
cion actual de la economia chilena estd en el deterioro de sus términos de in-
tercambio. El alto endeudamiento externo —acumulado, como sefialamos,
desde 1981— y su elevado costo agravan el problema, porque impiden aliviar
el impacto de los desfavorables términos de intercambio, recurriendo al fi-
nanciamiento externo.

;Qué hacer frente a una cafida pronunciada y persistente de los pre-
cios de nuestras exportaciones? Ya en el pasado Chile ha tenido que respon-
der a esa interrogante. En la década de 1930, el pais encar6 también una agu-
da contraccion en la demanda de sus productos de exportacion, optando en-
tonces .por cerrar sus mercados y orientar su crecimiento hacia adentro. Lo
que al comienzo fue una medida de emergencia, se transformé mads tarde en
una errada filosofia del desarrollo, cuyas dafiinas consecuencias estamos lejos
de haber terminado de pagar.

En la actualidad, cuando el pafs nuevamente enfrenta una coyuntura
externa altamente desfavorable, seria insensato desechar las lecciones de la
historia y retomar la “estrategia de desarrollo hacia adentro”. Aunque los
precios de nuestros principales productos estén deprimidos, sobran las evi-
dencias de que el crecimiento hacia afuera —liderado por las exportaciones—
es el unico vehiculo que promete progreso y bienestar. La tarea que se ha
propuesto el Gobierno es lograr una vasta reconversion de la estructura pro-
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ductiva nacional, destinada a convertir a las exportaciones en la fuerza mo-
triz de nuestro desarrollo. De este modo, la economia chilena, expandiendo
sus actuales exportaciones y desarrollando nuevas dreas de exportacion, su-
perard gradualmente los efectos de la depresion de sus términos de intercam-
bio.

El desafio de exportar tiene dos dimensiones. La primera consiste en
desplazar la produccion desde el mercado interno a los mercados externos y
ello exige disponer de politicas cambiaria, arancelaria, tributaria y otras, que
estimulen en esa direccién a los productores nacionales. La segunda, que se
deriva de la anterior, consiste en concentrar un masivo esfuerzo de inversién
en los sectores con potencialidad exportadora.

Entre 1975 y 1980, se lograron éxitos rdpidos e importantes en la
primera dimensioén —la reorientacién de la produccion hacia el mercado ex-
terno— y también se materializaron importantes inversiones en los sectores
fruticola, forestal y pesquero, cuyos productos estamos hoy cosechando. Sin
embargo, es mucho todavia lo que resta por hacer en ese campo. Por eso, la
estrategia de promocion de exportaciones significa actualmente desplegar un
vasto esfuerzo de inversidén en actividades con potencialidad exportadora y
en obras de infraestructura complementaria.

El programa econdémico vigente, que se propone lograr un crecimien-
to de 6% al afio en el volumen de exportaciones en lo que resta de la década,
plantea que para ello es necesario elevar la tasa de inversiéon desde 14,0% del
PGB en 1984 a alrededor de 20% en 1990. La responsabilidad de la inversién
debe ser compartida entre los sectores piiblico y privado. La inversién publi-
ca —rigurosamente evaluada— ha de destinarse prioritariamente a las obras
de infraestructura complementarias a las exportaciones y a las empresas pa-
blicas del drea, cuidando de no desalentar a la iniciativa privada. Por su parte,
la inversion del sector privado, orientada por la politica cambiaria y comer-
cial vigente, estd llamada a asumir progresivamente el liderazgo en la dinami-
zacién de las exportaciones no tradicionales. Particular importancia revisten
en ese sentido las iniciativas dirigidas a fortalecer a la empresa privada nacio-
nal, luego de la severa crisis financiera reciente, y a normalizar la propiedad
de las unidades productivas mds afectadas por la misma. La contribucion de
la inversién extranjera es también un factor crucial. Como veremos, durante
1985, la inversién publica y privada ha experimentado un significativo repun-
te.

Las inversiones que se estin desarrollando y las por venir, tardardn
todavia un tiempo en rendir sus beneficios en términos de mayores exporta-
ciones. En el intertanto, el pafs encara la dificil tarea de reunir los recursos
necesarios para su financiamiento.

Una fuente de financiamiento es, por cierto, el endeudamiento con
el exterior. Actualmente, los créditos externos provienen en buena medida
de las negociaciones con la banca internacional acreedora, labor que durante
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1985 concentr6 fuertemente la atencion del Gobierno. Dichas negociaciones
han logrado refinanciar el grueso del servicio de las obligaciones externas del
pafs, permitiendo disponer de los ahorros domésticos para solventar la in-
version.

El aumento del ahorro interno es también responsabilidad conjunta
de los sectores publico y privado. El ahorro ptiblico debe incrementarse mo-
derando el crecimiento de los gastos corrientes, controlando la evasién tribu-
taria y manteniendo precios realistas para los servicios ptiblicos. En esta ta-
rea es propésito del Gobierno no perjudicar los programas sociales, propen-
diendo a acentuar la orientacion del gasto hacia los sectores mds necesitados.
También es necesario cuidar que la carga tributaria no resulte incompatible
con el objetivo de estimular la inversion privada. La reduccion del déficit del
sector publico experimentada en 1985 es una consecuencia del incremento
del ahorro publico.

Por su parte, el ahorro privado estd impulsado por una reforma previ-
sional que traspasa desde el sector publico a los particulares la responsabili-
dad del ahorro para la vejez, por una reforma tributaria que premia la rein-
versién de los excedentes de las empresas y penaliza el consumo y por una
politica salarial que —acorde con los niveles de desempleo prevalecientes—
impone moderacion en las remuneraciones y en el consumo.

El incremento de ahorro exige sacrificios. De hecho, el programa ma-
croeconémico visualiza que —de no mejorar las condiciones externas— los ni-
veles de consumo per cdpita crecerdn sélo modestamente en lo que resta de
la década. Este esfuerzo carecerfa de sentido si no fuese acompafiado de un
crecimiento de la inversién productiva. La expansion de la capacidad produc-
tiva trae siempre. consigo la creacion de nuevas fuentes de trabajo, la mejo-
ria en las expectativas de ingreso y el dinamismo en las actividades empresa-
riales, factores todos que irdn progresivamente premiando el esfuerzo de aho-
170. o

Los incrementos en el ahorro y la inversidn pueden resultar estériles
si no son acompafiados de un mercado de capitales eficiente, por cuanto
buena parte de los flujos de ahorro e inversién se canalizan a través de este
mercado. De ahi el empefio del Gobierno por restablecer la normalidad en
las relaciones entre deudores y acreedores, recapitalizar y reprivatizar a los
bancos mds afectados por la crisis, y dictar una legislacién que asegure una
mayor transparencia y estabilidad en las actividades financieras.

La politica macroeconémica es necesaria para orientar correcta-
mente el esfuerzo de ahorro e inversion. Su funcién es vigilar que la balanza
de pagos v el presupuesto fiscal marchen ordenadamente, que la inflacion
sea moderada y declinante y que los precios fundamentales —el tipo de
cambio, la tasa de interés y los salarios reales— no se distancien de su curso
de equilibrio. La experiencia nos ha ensefiado la importancia de una adecua-
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da regulacién de las variables macroecondémicas, ya que sin ella el mercado
se desorienta y los ahorros se malgastan o fluyen al exterior, en tanto que
la inversién se canaliza hacia operaciones improductivas o especulativas.

III — LOS AVANCES LOGRADOS EN 1985

El programa econdémico descrito puede sintetizarse en tres grandes
tareas: la conquista de los mercados de exportacion, la movilizacidén del es-
fuerzo nacional hacia el ahorro y la inversioén y el fortalecimiento de un ré-
gimen eficiente v competitivo de empresa privada. Nos asiste el convenci-
miento de que s6lo en la medida que avancemos en su ejecucion, la econo-
mia chilena ird dando solucidon eficaz y duradera a los criticos problemas
del desempleo y el endeudamiento excesivo, asi como erradicando paulatina-
mente la extrema pobreza y el subdesarrollo. Las politicas globales y secto-
riales aplicadas durante el afio se inscriben dentro de una o m4ds de las tareas
sefialadas.

A continuacién pasamos revista a la evolucion de la economia duran-
te 1985, poniendo énfasis en aquellos aspectos que dicen relaciéon con los
avances del programa econdémico expuesto.

1. La Actividad Productiva

Durante 1985, tuvo lugar una desaceleracién del ritmo de creci-
miento del Producto Geogrifico Bruto en relacion al afio anterior. En efec-
to, de acuerdo a las Gltimas estimaciones disponibles —que, por cierto, alin
se elaboran con informacién incompleta para el afio— el PGB habria creci-
do alrededor de 2,04, tasa que se compara con un rango de 2 a 4% original-
mente programado y con una tasa de 6,3% estimada para 1984. El menor
crecimiento se explica mayoritariamente por una caida adicional en los tér-
minos de intercambio que, en 1985, le ha significado perder al pafs alre-
dedor de US$ 300 millones de ingresos, 1o que significa un 1,9% del PGB.

En verdad, es destacable el hecho de que la economfa chilena haya
logrado evitar una recesidn en el presente afio y, al mismo tiempo, registra-
do un moderado crecimiento, en vista del riguroso ajuste realizado en sus
cuentas externas —una disminucioén, como veremos mds adelante, de US$ 700
millones en el déficit de cuenta corriente de la balanza de pagos— y en pre-
sencia de la caida de términos de intercambio ya aludida. La muestra de
flexibilidad en el ajuste que ello implica es una razén para ser optimistas res-
pecto de las perspectivas que nos ofrece el futuro.

Al cerrarse el segundo afio desde el inicio de la reactivacion, se obser-
va que el PGB ha crecido a un ritmo anual de 4% en el bienio 1984-1985. El
ajuste estructural en marcha se ha traducido en que, en el periodo, los secto-
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res productores de bienes (agricultura, pesca, mineria, y construccién e in-
dustria), han crecido a un ritmo anual de 5,4% en tanto que los productores
de servicios se han expandido a una tasa de s6lo 3,1% promedio anual. Dicho
comportamiento es plenamente concordante con una estrategia de crecimien-
to basada en la exportacidn y la sustitucidn eficiente de importaciones.

Fruto del crecimiento de 1984-1985, la economfa nacional ha re-
montado buena parte de la cafda sufrida en 1982-1983. En efecto, los secto-
res agricola, pesquero, minero y de servicios de utilidad ptiblica, ostentan ya
niveles de produccidn significativamente. superiores a los de 1981, caspide
del ciclo expansivo anterior. La actividad manufacturera —influida por los
subsectores productores de bienes 'durables, material de transporte y materia-
les de construccion— muestra todavia un nivel inferior al de 1981, pero ya
sus rubros que manufacturan bienes de consumo habitual y productos inter-
medios para la industria han superado las marcas registradas con anterioridad
a la crisis. En cambio, en la construccion, el comercio y servicios varios, se
observan todavia los sintomas de 1a recesion.

2. El Ahorro y la Inversion

La inversién en capital fijo se estima que alcanzard, en 1985, a una
proporcién de 14,6% del PGB, con un crecimiento real de casi 18% respecto
de 1984. Dicha tasa no dista mayormente de su valor histérico —15% en pro-
medio en la década 1961-1970— y tiene el mérito de haber sido lograda en
condiciones muy desventajosas en cuanto a términos de intercambio.

El sector privado ha jugado un importante rol en el incremento de la
inversién. La agricultura, la pesca, la minerfa y la industria estdn siendo mo-
dernizadas a través de importaciones de equipos y expansiones de su capaci-
dad productiva, a través de una gran cantidad de proyectos de envergadura
mediana. La iniciativa privada estd dando muestras de que —a pesar de las he-
rencias de la crisis reciente— puede liderar eficazmente el proceso de desarro-
Ho, cuando es conducida por una politica macroeconémica apropiada.

La inversién extranjera todavia no adquiere todo el dinamismo que le
corresponde de acuerdo al programa. En 1985, sin embargo, se han logrado
significativos avances en el perfeccionamiento del marco legal correspondien-
te, a fin de adecuarlo a las necesidades actuales de 1la economia nacional. Ca-
be destacar en ese sentido: la modificacién del D.L. 600, recientemente apro-
bada por el Poder Legislativo, que tiende a utilizar el mecanismo de financia-
miento de proyectos como incentivo a la inversion en actividades de exporta-
cion; las reformas actualmente en tramitacién relativas al régimen de explora-
cidén petrolera y de tarificaciébn en telecomunicaciones, ambas destinadas a
complementar la accidbn publica en estos sectores con la inversidén privada; y
la normativa dictada por el Banco Central respecto a la internacion de titulos
de deuda externa piiblica con el objeto de efectuar inversiones extranjeras.

13



En parte, como consecuencia de estas iniciativas, son numerosas las negocia-
ciones hoy en progreso que, de fructificar, significardn un salto adelante en
materia de inversiéon. Un anticipo de ello, es la reciente firma de un contrato
de inversiéon extranjera por US$ 295 millones, para la puesta en marcha de
una planta procesadora de metanol, ubicada en Magallanes, cuyas obras de
construccién se iniciardn a comienzos de 1986 y cuando alcance su plena
produccidn exportaria US$ 150 millones al afio.

La contribucion del sector ptiblico a la tarea de la inversién se tradu-
jo en que éste incrementd en 15% real su inversidn en capital fijo durante
1985, alcanzando una tasa de 7,1% del PGB. El ritmo de inversiéon del sector
pablico es el mas alto, en relacién al PGB, desde 1976, concentrandose en
las empresas exportadoras (CODELCO, SOQUIMICH y ENAMI), sustitui-
doras de importaciones (ENAP, ENDESA, CHILECTRA, ENACAR y CAP),
en obras publicas complementarias a las exportaciones y en vivienda. De es-
ta forma, el Estado estd desempefiando un rol activo en la reestructuracion
del sistema productivo nacional, ademds de asumir la necesaria tarea de la
reconstruccion de los activos dafiados por el sismo de marzo pasado.

El importante esfuerzo de inversion realizado en 1985 ha sido finan-
ciado con un aumento del ahorro interno. En efecto, mientras éste pasé de
equivaler 2,9% del PGB en 1984 a un estimado de 5,4% para 1985, 1a contri-
bucidén externa al financiamiento de la inversidon —el déficit de cuenta co-
rriente de la balanza de pagos— disminuyé desde 10,7% a 8,7%. Como se se-
fialé anteriormente, la contrapartida inevitable del incremento del ahorro es
la moderacién en el consumo. El camino que Chile tiene por delante es el
de crecimiento con austeridad.

3. La Situacion Laboral

La consecuencia mds dramadtica de la recesidén econdémica pasada fue
el incremento en la tasa de desempleo. En efecto, en los momentos mds
criticos la desocupacion superd el 20% de la fuerza de trabajo, sin perjuicio
de que los programas de empleo de emergencia —Programa de Empleo Mini-
mo (PEM) y Programa Ocupacional para Jefes de Hogar (POJH)— alcanzaran
a poco menos de 10% de la misma. Por eso cabe destacar que, como resulta-
do de la recuperacién de la actividad econdémica, ha tenido lugar un impor-
tante aumento en la ocupacién, reflejada en que a septiembre pasado —ulti-
ma cifra disponible— la encuesta del INE registrara un desempleo de 13,6%,

El mejoramiento experimentado por la situacién ocupacional provie-
ne, principalmente, de un crecimiento de alrededor de 8% promedio anual
en el empleo en los sectores productivos, a lo largo de los 24 meses termina-
dos en septiembre pasado. Dicho ritmo de crecimiento, que supera larga-
mente el aumento del PGB, se ha traducido en la creacién de 440 mil plazas
de ocupaciones productivas y estables. El Gobierno ha introducido modifi-
caciones en el PEM y en el POJH a fin de no obstaculizar la reasignacion de
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la fuerza laboral desde estos programas a ocupaciones mds productivas. Es-
ta politica, si bien impide que el crecimiento del empleo productivo se refleje
en una caida pronunciada en la tasa de cesantfa, facilita en definitiva la ab-
. sorcién de la desocupaciéon, ademds de liberar recursos fiscales para otros fi-
nes sociales.

Los sectores mds dindmicos en el crecimiento del empleo son precisa-
mente aquellos dedicados a la exportacidén y a la sustitucién eficiente de im-
portaciones, ademds de la construccién, la cual ha sido impulsada por la in-
version publica en el drea. El crecimiento en el empleo refleja que la estrate-
gia de ajuste estructural en aplicacidn, ofrece una solucién efectiva y durade-
ra a ese apremiante problema social y econdémico que es el desempleo.

Naturalmente, los avances logrados en el campo del empleo no ha-
brian sido posibles si no rigiera una legislacion laboral flexible y moderna,
que ha hecho posible que las remuneraciones se adapten con rapidez a las
circunstancias presentes. En efecto, dado que el deterioro de los precios de
los productos que Chile exporta ha reducido el valor de la productividad de
nuestra manos de obra, los salarios reales han caido, posibilitando la indicada
recuperacion del empleo. Esto ha ocurrido en forma aproximadamente para-
lela en todos los sectores productivos y categorias ocupacionales, incluyendo
a los sectores publico y privado, a los que negocian colectivamente y a aque-
llos que lo hacen individualmente. De hecho, un fendémeno similar —e incluso
de proporciones mayores en algunos paises— se ha observado a través de toda
América Latina.

El Gobierno ha buscado paliar las consecuencias mds criticas del ajus-
te, otorgando reajustes similares a la inflacién para las remuneraciones m4s
bajas. Las remuneraciones del sector publico se han reajustado recientemente
de acuerdo a la inflacidén esperada, lo cual refleja la apreciacién de la autori-
dad en el sentido de que las remuneraciones reales han tocado fondo y deben
iniciar prontamente una gradual recuperacion.

4. El Comportamiento de la Inflacion

Uno de los logros mds destacables de la politica econémica de los Gl-
timos afios ha sido la moderacién del ritmo inflacionario. En efecto, mientras
una gran parte del continente vive una violenta explosiéon inflacionaria, la
economia chilena —pese a haber devaluado el peso en mids de un 360% en tér-
minos nominales desde mediados de 1982 hasta la fecha— ha observado
desde entonces tasas anuales de inflacion de s6lo 20 a 25%.

La inflacién fue proyectada para 1985 en torno a 25%, esperdndose
que el ritmo alcista se viese acelerado a comienzos de afio, por los efectos
retrasados de las alzas en el tipo de cambio de fines del afio pasado y primer
semestre del presente. En la actualidad, la tasa anual de inflacién se estima
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que sobrepasara muy levemente la cifra proyectada. El acomodar, sin desbor-
des inflacionarios, la pronunciada devaluaciéon del peso ocurrida durante el
afio ha sido una trabajosa tarea para la politica monetaria, la cual ha sido co-
ronada con el éxito.

5. La Politica Cambiaria, 1a Politica Comercial y las Exportaciones

Como se ha sefialado, una preocupacién primordial de la politica
econdémica durante 1985 ha sido definir un marco de estimulos a las activi-
dades exportadoras. Las principales medidas en este sentido han sido:

a) La devaluacion del peso, estimada en 18,5% en términos reales efec-
tivos entre diciembre de 1984 y noviembre de 1985, por sobre la de-
valuacién de 15,8% ocurrida a lo largo del afio pasado, lo cual ha in-
crementado significativamente la posicion competitiva de nuestras
exportaciones en el exterior. Ademads, es necesario destacar la crea-
cién de un Fondo de Compensacién dirigido a suavizar el impacto de
las fluctuaciones en el precio del cobre sobre la economia chilena, lo
cual contribuye a darle estabilidad al valor real del tipo de cambio,
neutralizando una de las principales fuentes de fluctuaciones cambia-
rias,

b) La rebaja de la tasa general arancelaria desde el 35% en diciembre de
1984 hasta el 20% uniforme en julio de 1985. Esta medida ha reduci-
do correspondientemente el costo para los exportadores de los insu-
mos importables incorporados en sus productos. Por su parte, las ac-
tividades sustituidoras de importaciones han mantenido protegida su
posicion competitiva debido a la devaluacién del peso ya aludida y al
establecimiento de sobretasas aduaneras en los casos de competencia
desleal demostrada, a las cuales se les prolongd de 6 meses a un afio
renovable su periodo de vigencia.

c) La dictacién de una Ley de Reintegro a las Exportaciones Menores,
que ofrece una devolucién de 10% del valor FOB a los productos de
exportacidén que totalizan menos de US$ 2.5 millones, como manera
de compensar el desincentivo a la exportacién proveniente de la exis-
tencia de aranceles aduaneros, concentrando el beneficio en las ex-
portaciones de mayor potencialidad.

d) La dictacién de un conjunto de normas que facilitan las labores de
exportacién, tales como: la ampliacion de los mdrgenes individuales
de crédito estipulados en la Ley de Bancos;la autorizacién para des-
contar el IVA cancelado por bienes incorporados al activo fijo de las
empresas; la flexibilizacién, en casos justificados, de los plazos de re-
torno de exportaciones; la resuelta accion de la Direccion Econdmica
del Ministerio de Relaciones Exteriores y la elaboracién de un progra-
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ma de apoyo crediticio para pequefias y medianas empresas, en espe-
cial de caracter exportador, con el auspicio del Banco Mundial. Todas
estas iniciativas y otras en tramitacién deben volcar a los empresarios
nacionales hacia la actividad exportadora. Desde ya, es satisfactorio
constatar que el reconocido dinamismo de nuestros empresarios pa-
rece estar dedicado a elaborar y concretar proyectos de variado tama-
fio que buscan todos la conquista de los vastos mercados del exterior.
Nos asiste plena confianza de que en el desafio de la exportacién los
empresarios de Chile saldrdn airosos.

6. La Evoluéién de la Balanza de Pagos

El programa macroecondémico de 1985 tuvo como uno de sus objeti-
vos principales, la dréstica reduccién del déficit de cuenta corriente de la ba-
lanza de pagos desde US$ 2.060 millones en 1982 hasta US$ 1.380 millones
en 1985, a fin de reducir la dependencia de la economia chilena respecto
del crédito externo. Dicha meta ha sido plenamente lograda, con un déficit
de cuenta corriente estimado en US$ 1.320 millones para el presente afio.

Los componentes de la cuenta corriente se han movido, sin embar-
go, de manera diferente a la programada. La balanza comercial superar4
levemente los US$ 700 millones, cifra que, aunque mds de dos veces supe-
rior a la de 1984, es inferior a la programada. Esta diferencia se explica
integramente por la caida ya aludida en los precios de las exportaciones, par-
ticularmente en los rubros de minerales distintos del cobre, productos fores-
tales y harina de pescado. Dicho comportamiento ha opacado el importante
logro que significa el haber incrementado en 1985 el volumen fisico de las
principales exportaciones no cobre en un 11% estimado respecto de 1984,
Por su parte, las exportaciones de cobre y las importaciones han evoluciona-
do —aproximadamente— segin lo programado, registrando estas ultimas una
caida que se estima alcanzard a 12,6% respecto del afio anterior.

De gran ayuda en el logro del ajuste de la cuenta corriente ha sido la
reducciéon experimentada en el déficit de la balanza de servicios, la cual se
ha beneficiado de menores importaciones de servicios no financieros, del in-
greso de ciertas indemnizaciones por concepto de reaseguros correspondien-
tes a bienes dafiados por el sismo, de la reducciéon de las tasas de interés ex-
ternas y del cambio en el calendario del servicio de intereses sobre ciertos
créditos, acordado en las negociaciones con la banca internacional.

El saldo anual de la balanza de pagos, con la reciente llegada del cré-
dito de “dinero nuevo’ negociado con la banca internacional, serd concor-
dante con la meta de cero variacién en el nivel de reservas internacionales
netas, aunque las reservas brutas reflejardn una disminucién del endeuda-
miento de corto plazo del Banco Central con el Banco de Pagos Internacio-
nales, contratado a comienzos de 1983 para hacer frente a una emergencia
cambiaria.
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7. La Renegociacién de la Deuda Externa

La elaboracién del programa macroeconbémico exigié, previamente,
comprometer de la comunidad financiera internacional los créditos necesa-
rios para solventar las necesidades del pafs. En un largo y arduo proceso, que
comenzd en marzo con la definicidon de los montos a solicitar y que ha cul-
minado recientemente con el ingreso de las primeras cuotas, se obtuvo: el
refinanciamiento a 12 afios plazo con 6 de gracia de un total de US$ 5.900
millones de amortizaciones que vencian en el periodo 1985-1987; 1a prorro-
ga de la disponibilidad del servicio de créditos comerciales por US$ 1.700 mi-
Hones hasta 1987 y reunir créditos frescos y otros financiamientos por un
monto equivalente a US$ 1.955 millones, suficientes para saldar la balanza de
pagos de los afios 1985 y 1986.

Los volimenes de créditos conseguidos y las condiciones obtenidas
son favorables a pesar de que parecian una tarea imposible apenas doce me-
ses atrds. Ahora, en cambio, para los proéximos doce meses el financiamiento
basico de la balanza de pagos ya estd asegurado. En las negociaciones hubo
de otorgarse nuevamente la garantia del Estado a la deuda reprogramada del
sistema financiero privado, esta vez, comprometiendo como contrapartida el
pago de una comisién por parte de acreedores y deudores avalados en favor
del Fisco. Para 1987, si bien la refinanciacidén estd comprometida, podria ser
necesario negociar algiin aporte de ‘‘dinero nuevo” adicional. El monto invo-
lucrado —probablemente menor al del presente afio— sugiere una tarea me-
nos ardua que la recientemente concluida. La renegociacién de la deuda ex-
terna ha traido estabilidad y confianza al financiamiento externo de Chile.

Chile, en las negociaciones de la deuda externa, recibié activo apoyo
del Fondo Monetario Internacional, del Banco Mundial y de ciertas agencias
gubernamentales crediticias. Con el Fondo Monetario Internacional, se con-
traté un crédito de servicio ampliado por aproximadamente US$ 750 millo-
nes que —si bien no se contabiliza en las reservas internacionales— incremen-
tard las disponibilidades de divisas en el perfodo 1985-1988. Contrapartida
de dicho crédito es un programa macroeconémico de mediano plazo, que
recoge los objetivos de crecimiento y reduccién de la dependencia de la deu-
da externa ya sefialados, traduciéndolos en un conjunto de pautas especifi-
cas. E1 Banco Mundial participa con US$ 300 millones en un programa de
cofinanciamiento y garantia con la banca extranjera, ademads de facilitarle al
pais el primero, por US$ 250 millones, de un conjunto de créditos de ajuste
estructural (SAL). Dicho préstamo tiene como contrapartida un programa
de ajuste estructural de largo plazo, coincidente con los objetivos nacionales
al respecto y que se traduce también en un conjunto de acuerdos reciprocos.
Finalmente, determinadas agencias de gobiernos extranjeros facilitaron la
reprogramacion de ciertas amortizaciones que vencian en 1985 y 1986.

Como es habitual, el financiamiento obtenido de los organismos mul-
tilaterales posee ventajas en términos de plazos y tasas, con respecto al finan-
ciamiento bancario, pero tiene el inconveniente de introducir condiciones al
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manejo de determinados instrumentos de politica econdémica. Dichos orga-
nismos han estado, sin embargo, sistemdticamente presentes en la historia
econdmica chilena de las altimas décadas, y no parece apreciarse que en defi-
nitiva hayan dafiado la capacidad de Chile para autodeterminar su politica
econdmica, a juzgar por sus frecuentes alteraciones. En el presente, la expe-
riencia indica que la activa participacion de estos organismos es inevitable pa-
ra una renegociacion favorable de la deuda externa. Es mds, la participacion
del Banco Mundial es considerada generalmente como un paso en la direc-
cidon de una negociacién en términos no comerciales de la deuda externa lati-
noamericana.

Nos asiste el convencimiento de que la negociaciéon de la deuda exter-
na llevada a cabo en 1985 fue plenamente satisfactoria. Los programas con-
venidos con el FMI y el Banco Mundial representan razonablemente —aun-
que con los reparos propios de una solucién negociada— los objetivos de la
politica econdémica chilena, tales como ellos han sido enunciados en la Parte
II de la presente exposicidn.

8. La Politica Fiscal

La administracién del presupuesto del sector piblico se ha dirigido a
dar cumplimiento a las metas de inversidon y ahorro publico ya sefialadas.
Ello, se ha traducido en una reduccion en el déficit del sector publico conso-
lidado desde 4,2% del PGB hasta alrededor de 3% entre 1984 y 1985, El ajus-
te fiscal es concordante con el realizado en las cuentas externas, anteriormen-
te expuesto, y ha permitido liberar recursos al sector privado, quitindole pre-
sién a la tasa de interés en el mercado doméstico.

El ahorro del sector publico consolidado pasé de 0,6% del PGB en
1984 a 3,4% en 1985. Este significativo incremento del ahorro se ha logrado
gracias a un programa fiscal austero que reduce la evasion tributaria y racio-
naliza y modera los gastos corrientes. En efecto, el gasto corriente del Go-
bierno General disminuyd, como porcentaje del PGB, de 30,7% a 29,8% entre
1984 y 1985, La restriccién del gasto se ha concentrado en las compras de
bienes y servicio de consumo, que se han reducido en 5% real, y ha sido faci-
litada por el proceso de descentralizacién administrativa y financiera del apa-
rato estatal. Cabe destacar que se han mantenido inalterados los programas
de gasto fiscal dirigidos a la extrema pobreza. Por su parte, los ingresos tribu-
tarios se han visto afectados por dos importantes modificaciones: la reforma
tributaria v la rebaja arancelaria. Ambas medidas, una que premia la reinver-
sidén de las utilidades de las empresas y el ahorro de las personas, y otra, que
favorece a las exportaciones, constituyen importantes factores en el ajuste
estructural enunciado.

La inversidén del sector publico ha experimentado, como se sefiald,
un importante crecimiento, pasando desde 6,4% del PGB en 1984 hasta 7,1%
en 1985, un 15% de crecimiento real. Del monto total de inversiones —que
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asciende al equivalente de US$.1.129 millones— el 55% correspondi6 a los
proyectos de las empresas piiblicas, en tanto que el 45% restante se destind
principalmente a vivienda y obras publicas.

En la inversién publica de 1985 —y también de los afios proximos—
se estd reflejando el imperioso esfuerzo de reconstruccién motivado por el
sismo del 3 de marzo. Los destrozos ocasionados por éste han sido estima-
dos en el equivalente de alrededor de US§$ 1.000 millones. El sector publico
estda contribuyendo efectivamente a reparar y reponer los activos dafiados,
tarea en la que por cierto el aporte del sector privado ha sido y serd muy.
significativo.

De este modo, la politica fiscal estd orientada hacia dos objetivos
simultdneos. En primer lugar, la evolucién del gasto es concordante con el
propodsito del Gobierno de reducir gradualmente el tamafio relativo del sec-
tor publico. En efecto, luego de que en los ultimos afios el gasto publico
total creciera sostenidamente como proporciéon del PGB, hasta alcanzar
37% en 1984, todo lo cual ha sido en parte una consecuencia inevitable
de las dificultades econdmicas vividas, en 1985 se ha quebrado la tenden-
cia lograndose mantener constante la relacién indicada. En segundo lugar,
se ha efectuado un importante cambio en la estructura del gasto. La mo-
deracion en el gasto corriente tiene como contrapartida el incremento en el
ahorro piblico el que junto con financiar una mayor inversién permite ir
disminuyendo gradualmente el déficit fiscal.

9. La Politica Monetaria y de Tasas de Interés

El programa macroecondémico de 1985 se propuso lograr —a través
de una politica monetaria atenta a las necesidades de liquidez del mercado
de capitales— una sustancial rebaja en las tasas de interés, consecuente con
las politicas cambiaria y fiscal previstas. La tasa de interés para las captacio-
nes reajustables de corto plazo —que representa una tasa libre, pactada en
términos reales— paso desde 14% en diciembre de 1984 hasta poco mds de
6,0% doce meses después. La tasa promedio de los instrumentos de largo pla-
zo transados en la Bolsa de Comercio descendié en igual periodo de un valor
de 11,2% a aproximadamente 7,7%. Las tasas reales de colocacién han segui-
do también una tendencia semejante. La trayectoria estable y declinante de
las tasas de interés es un logro destacable, luego de prolongadas experiencias
de tasas de interés altas y fluctuantes.

La administraciéon de la politica monetaria se ha efectuado a través
de operaciones de mercado abierto y lineas de crédito de mediano plazo de
cardcter no preferencial. EI manejo del programa monetario ha adquirido
mayor flexibilidad en la medida que se han ido moderando los programas de
subsidio crediticio, tales como el dolar preferencial v el mecanismo de venta
de dolares con pacto de retrocompra.
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Los agregados monetarios han evolucionado de manera dispar. El di-
nero privado —que incluye el circulante y los depdsitos a la vista— ha mos-
trado un crecimiento inferior al esperado, afectado aparentemente por una
reduccion en su demanda, Las definiciones mds amplias de dinero muestran,
en cambio, significativos aumentos en términos reales. En dicho crecimiento,
un elemento determinante estd constituido por los fondos de pensiones aso-
ciados al nuevo régimen previsional, los cuales se estima crecieron en térmi-
nos reales en un 35% a lo largo del afio, abarcando actualmente 24 % del total
de activos financieros (M7 ). La presencia de éstos y otros inversionistas insti-
tucionales es factor de dinamismo y estabilidad en el mercado nacional de
capitales.

10. El Sistema Financiero

Especial importancia concede ¢l Gobierno a la tarea de establecer un
mercado de capitales eficiente, competitivo y seguro. Como es sabido, la se-
vera crisis econdmica de afios recientes dafié los cimientos del mercado de
capitales, al causar significativas pérdidas patrimoniales en las personas natu-
rales y juridicas deudoras del sistema, asi como en las instituciones financie-
ras mismas. El mercado de capitales es de crucial importancia en la reasigna-
cion de recursos asociada al ajuste estructural del sistema productivo nacio-
nal, cumpliendo la tarea de canalizar los ahorros hacia los proyectos de inver-
sion mas prioritarios, asi como de facilitar las transferencias y readecuaciones
de los activos existentes.

La accién de la politica econdmica durante el afio se ha concentrado
en: primero, la dictacién de normas destinadas a facilitar la renegociacion
““caso a caso” de las obligaciones de los deudores en problemas; segundo, la
aplicacién de criterios y regulaciones tendientes a estimular a los bancos en
el fortalecimiento de su situacién patrimonial; tercero, la recapitalizacién y
privatizacion de los bancos intervenidos, y cuarto, la elaboracion de una re-
forma a la legislacidén bancaria que establece las bases para un desarrollo sano
de la actividad financiera.

La recapitalizaciéon de la empresa privada, llamada a ser actor protago-
nico en el aumento de la inversioén, la conquista de los mercados de exporta-
cidén y la generacidén de oportunidades de empleo, es por cierto objetivo prio-
ritario de la politica econdémica. Para servir dicho propdsito, se ha resuelto
no recurrir a las reprogramaciones indiscriminadas de deudas ni al otorga-
miento generalizado de subsidios, expedientes ambos que se justificaban sélo
en la emergencia. La tarea ahora es mas ardua y menos espectacular, pero es
el Gnico camino posible para rescatar las empresas productivas viables y con-
tribuir a la reconversion de las que ya no lo son.

Esta tarea, que ha sido denominada de reprogramacion “caso a caso’’,
exige la acciobn mancomunada del Estado —a través, tanto de disposiciones le-
gales y administrativas, como de acciones directas de los organismos fiscali-
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zadores e instituciones publicas— y del sector privado, en particular, de los
bancos comerciales.

Las disposiciones adoptadas a fin de facilitar la negociacidén “caso a
caso” son numerosas, debiendo destacarse entre ellas: la flexibilizacién del
mecanismo de venta de cartera; la autorizacién concedida a los bancos para
recibir en pago pagarés de la deuda externa chilena; el otorgamiento, por par-
te del Banco Central, de seguros cambiarios de largo plazo sobre los pasivos
externos reprogramables de los bancos, dotandolos asi de la posibilidad de
reprogramar a sus deudores a plazos semejantes a los obtenidos para la deu-
da externa; la autorizacidén legal a los bancos para convertir en capital sus
colocaciones, cuyo reglamento permite gran flexibilidad en cuanto a los arre-
glos que pueden convenir los bancos con los accionistas de las empresas in-
volucradas.

Especial preocupacion tiene el Gobierno por la situacién de los
deudores pequefios y medianos. Hacia ellos ha dedicado el grueso de los re-
cursos de las reprogramaciones masivas de deudas, reforzando también el
Fondo de Garantia correspondiente. La preocupacion por la pequefia y me-
diana empresa se debe a que €l Gobierno ve en ésta un agente fundamental
en el crecimiento del empleo y la distribuciéon de la propiedad. En ese espi-
ritu, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ha puesto en
marcha un completo programa destinado a facilitar a los bancos la tarea de
renegociar caso a caso la situacién de sus deudores menores de $ 10 millones
que presentan problemas de liquidez o de solvencia. Dicho programa —cuyo
éxito requiere de la 4gil colaboracién de los bancos y sociedades financieras—
debe concluirse a mediados de 1986, permitiéndole a un cuantioso nimero
de empresarios pequefios y medianos concentrarse en sus faenas productivas
en un marco de mayor estabilidad financiera.

La estrategia destinada a lograr un fortalecimiento de la situacidon
patrimonial de la banca privada, opera en dos fuentes. Por una parte, la Su-
perintendencia correspondiente estd promoviendo la transparencia en los
balances bancarios, a fin de adecuarlos a la realidad de las instituciones. La
transparencia —un ingrediente fundamental de un mercado competitivo— de-
ja en evidencia en la situacion actual, las necesidades de capitalizacidén de las
instituciones mds afectadas. Por otra parte, el perfeccionamiento del me-
canismo de venta de cartera al Banco Central, la facultad concedida a los
bancos para emitir acciones con preferencia, las facilidades para la capitali-
zacion de créditos externos y otras medidas, han ido creando el estimulo ne-
cesario para que los bancos reconstituyan gradualmente su base patrimonial.
Para estas transformaciones se ha disefiado un perfodo de ajuste que conclu-
yve en diciembre de 1986. En el caso de la banca intervenida, la estrategia de
recapitalizaci6bn agrega a los mecanismos descritos la emisién y venta al pa-
blico de acciones por un porcentaje mayoritario del capital, mediante el pro-
cedimiento denominado de “capitalizacién popular™, el cual ha tenido una
gran acogida entre el piblico inversionista. La labor a realizar es compleja y
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en el camino han de afectarse losintereses de algunas de las partes involucradas.
Se trata de una operacién indispensable para edificar un mercado de capitales
eficiente y seguro.

Finalmente, la reforma a la legislacién bancaria recientemente pro-
puesta a la H. Junta de Gobierno, persigue sentar las bases para un desarro-
llo sano y estable de la intermediacién financiera en el futuro. En esencia, el
proyecto procura: (a) establecer una mayor transparencia en las actividades
bancarias para que los depositantes —responsablemente— puedan favorecer
con sus decisiones individuales a las instituciones que estimen mds eficientes
y seguras; (b) levantar —gradualmente, a partir de 1987— el aval del Estado
sobre el ahorro financiero depositado en los bancos, incrementando la segu-
ridad sobre los dep6sitos a la vista mediante un sistema de encajes especia-
les; (¢) instituir un mecanismo expedito de asignacién de pérdidas patrimo-
niales entre accionistas y acreedores bancarios, en el caso eventual de falen-
cia de una institucién financiera; (d) perfeccionar las atribuciones de la Su-
perintendencia correspondiente, a fin de precisar y respaldar su ineludible
funcion fiscalizadora aunque acotada por el amplio conocimiento publico
de la situacion de las instituciones financieras que se intenta establecer;y
(e) permitir a la banca nacional el desarrollo de diversas actividades propias
del giro financiero que actualmente estdn limitadas por el marco legal.

La legislacion propuesta es necesaria para el desarrollo de un sistema
financiero privado y competitivo. Su texto, cuya preparacién comenzo6 hace
ya mds de dos afios con aportes en variadas etapas de distintas personalidades
del sector, recoge las experiencias nacionales e internacionales en la materia,
particularmente las vinculadas a la reciente crisis econémica. Con todo, su
complejo contenido bien puede ser enriquecido con un debate abierto vy
constructivo entre los interesados en la materia, en el contexto del proceso
legislativo en que se encuentra.

11. La Difusion de la Propiedad

Son multiples las razones por las cuales el Gobierno estd empefiado
en privatizar y difundir la propiedad de ciertas empresas que directa o indi-
rectamente estian hoy bajo gestion estatal. Entre ellas destacan: primero, la
importancia de la propiedad privada como fundamento de la sociedad libre
vy de la economia social de mercado; segundo, la mejoria de la eficiencia que
puede esperarse de empresas estatales sujetas, aunque sea parcialmente, a
control de accionistas privados; tercero, la imperiosa necesidad de reprivati-
zar y recapitalizar a las empresas y bancos mds dafiados por la crisis financie-
ra pasada; y cuarto, el efecto estabilizador que debe tener sobre el mercado
de capitales la existencia de un mercado accionario mds profundo, que incre-
mente la participacién del capital de riesgo en relacién al de la deuda en el
financiamiento de los proyectos de inversion.

Durante 1985, los avances en este campo se han concentrado en:
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b)

c)

d)

La reprivatizacién y recapitalizacion de los bancos intervenidos. Los
dos mayores, el Banco de Chile y el Banco de Santiago, han reunido
en s6lo cinco meses, bajo el mecanismo de financiamiento a plazo
denominado ‘“‘capitalismo popular”, las sumas de $ 11.800 millones
yv § 8.070 millones, correspondientes a 36,7% y 38,5%, respectiva-
mente, del total del capital requerido. Los capitales correspondientes
han sido enterados mediante el aporte de alrededor de 15.000 accio-
nistas individuales. En el caso de los restantes bancos intervenidos
estdn ya muy avanzadas las gestiones para su reprivatizacién y reca-
pitalizacion.

La venta de las Administradoras de Fondos de Pensiones. Tres de
ellas, cuya propiedad habia sido mayoritariamente transferida a ban-
cos intervenidos, estin siendo privatizadas. Paquetes importantes de
acciones ya han sido asignados en el caso de una de ellas, mientras
que en las otras dos estdn en proceso de licitacién. Mientras tanto,
participaciones minoritarias han sido colocadas entre pequefios inver-
sionistas —también mediante el mecanismo de ‘“‘capitalismo popu-
lar”’—, abarcando el 48% de Santa Marfa y en alrededor de un mes,
el 19% de Provida, con el aporte de unos 9.000 nuevos accionistas.

La privatizacion de paquetes accionarios de empresas publicas. A
través de ventas a sus trabajadores o a los Fondos de Pensiones. Por
la primera via, en los Ultimos seis meses, aproximadamente 9.700
trabajadores se han transformado en accionistas de sus fuentes de
trabajo. Con ello, las participaciones privadas en las siguientes em-
presas se han incrementado a los porcentajes que se indican: ECOM
(100%), Chilectra V Regién (17%), Chilectra Metropolitana (16%),
CAP (11%), SOQUIMICH (7%), Chilectra Generacidén (4,6%). Por las
acciones vendidas, el Estado ha recibido un precio razonable que in-
corpora la evaluacién actual de la capacidad de generar dividendos de
las compafifas involucradas.

Finalmente, cabe mencionar los esfuerzos que, directa o indirecta-
mente, estd realizando el Gobierno para regularizar la situacién de las
empresas productivas antes relacionadas a la propiedad de los bancos
intervenidos y otras. Dichos esfuerzos han contribuido a que impor-
tantes unidades productivas hayan sido normalizadas, mediante ven-
tas y acuerdos de repactacién, condonacién o capitalizacidbn con sus
acreedores externos e internos. En la continuaciéon de esta tarea, la
cooperacion del Banco Mundial, a través del crédito de reestructura-
cién financiera, serd de suma importancia.

12. El Gasto Social y la Extrema Pobreza

En tiempos de sacrificios como los actuales, la opcidn por los mds

pobres que ha mostrado la politica de Gobierno desde 1973 ha sido acentua-
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da. Es sabido que la cesantia y la pérdida del poder adquisitivo golpean mds
intensamente a los mds necesitados y es ineludible deber del Estado acudir
en su ayuda.

El modo facil de hacerlo es decretar reajustes excesivos de remunera-
ciones, rebajar los precios de los productos de primera necesidad o elevar in-
discriminadamente los impuestos. Sin embargo, la experiencia indica que ta-
les expedientes cuando mds producen beneficios efimeros, que rara vez al-
canzan a los mds necesitados, orientdndose generalmente hacia aquellos sec-
tores con mayor influencia sobre la conduccidén econémica y politica.

Por ello, la ruta escogida por el Gobierno, menos efectista pero mds
realista y duradera, es la del perfeccionamiento y progresiva orientacién de
los programas de gasto pablico de cardcter social hacia la satisfaccién de las
necesidades bdsicas de los mds desposeidos. Indicadores objetivos demues-
tran el avance logrado por la sefialada politica. La mortalidad infantil dismi-
nuyé desde un 65,2 por cada mil nacidos vivos en 1973 a 20 por cada mil
nacidos vivos en 1984; la cobertura de agua potable urbana pasé de 66,5% en
1970 a 90,0% en 1984, y la de alcantarillado urbano de 31,0% en 1970 a
70,0% en 1984,

En el ultimo afio se han redoblado los esfuerzos para perfeccionar la
red social. El subsidio familiar a la extrema pobreza, que fue creado en
1981, alcanzé a alrededor de un millén de beneficios en promedio mensual
durante 1985. Mientras que las pensiones asistenciales para la extrema pobre-
za llegaron a alrededor de 300.000 beneficios en 1985, lo cual significa un in-
cremento de 75% respecto de 1981. Recientemente ha sido aprobada una
nueva Ley de Salud que permite concentrar los subsidios estatales en las pres-
taciones de las familias de bajos ingresos, lo cual, junto con asegurar la aten-
cidén a todas estas familias, permitird elevar la calidad de las citadas prestacio-
nes. En 1986, se iniciard un programa de administracion descentralizada de
importantes subsidios sociales, el cual persigue dar mayor participacién a las
regiones en la politica social y continuar concentrando los beneficios en los
sectores mads necesitados.

IV — LAS TAREAS PARA 1986

Los avances en la ejecucién del programa econémico durante 1985
cubren sélo un corto trecho del largo camino que la economia chilena tiene
por delante en su proceso de transformacién estructural:

Las tareas de la politica econdmica para 1986 pueden sintetizarse en:
primero, administrar el programa macroecondémico de manera que la activi-
dad econémica, concluido ya el ajuste en sus cuentas externas, reemprenda
un curso de sostenida reactivacién, acompafiado de inflacién declinante y
progresiva reducciéon de los requerimientos de endeudamiento externo; se-
gundo, lograr progresos sustanciales en la normalizacidn, recapitalizacién y
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reprivatizacion de las empresas bancarias e industriales mds afectadas por la
crisis reciente, de manera de dejarlas en situacion de contribuir en toda su
potencialidad a la exportacidén, la inversidén y el crecimiento del empleo; y
tercero, continuar avanzando en la campaiia de incremento de la inversion
y el ahorro, con una decidida participacién del sector ptblico y con la proba-
ble materializaciéon de importantes proyectos de inversidén extranjera.

Para estos efectos, se ha diseflado un programa macroeconémico, cu-
yos principales elementos, una vez ratificados por el directorio del Fondo
Monetario Internacional, pasardn a formar parte del convenio con dicha ins-
titucién para el primer semestre de 1986. El programa definido contempla
un crecimiento del PGB de entre 3 y 5%, una inflacién de 15 a 20% y una
balanza de pagos levemente superavitaria, tal que las reservas internacionales
netas del Banco Central —en la definicién FMI— aumenten en US$ 15 millo-
nes en el afio. El programa de balanza de pagos supone un déficit de cuenta
corriente de US$ 1.300 millones, financiado principalmente con los recur-
sos ya obtenidos de la banca internacional y los organismos multilaterales,
el cual —en condiciones externas semejantes a las actuales— es consistente
con un nivel de importaciones de poco menos de US$ 3.200 millones. Fl
crecimiento proyectado en la capacidad de importar, de mds de 8%, es ple-
namente compatible con el objetivo de reactivacidon econdémica.

El programa consulta un gasto corriente del Gobierno General leve-
mente decreciente en términos reales y un gasto de inversién de éste y las
empresas ptiblicas 13% superior al de 1985. En materia de gasto social se
contempla continuar acentuando su orientacién hacia los sectores mds ne-
cesitados. Los egresos por concepto de remuneraciones estin proyectados
en funcién del reciente reajuste e implican aproximadamente la manten-
cion promedio del poder adquisitivo de los sueldos observado durante 1985,
El aumento de la inversion —que como proporcion del PGB pasa de 7,1%
en 1985 a 7,6% en 1986, alcanzando al equivalente de US$ 1.270 millones—
se contentra en la reconstruccidon de obras dafiadas por el sismo de marzo
pasado, la financiacién de viviendas bdsicas y de subsidio, la construccion
de obras publicas de apoyo a las exportaciones y el desarrollo de proyec-
tos de inversion en CODELCO, ENAP, ENDESA, CHILECTRA, CAP y
otras.

El presupuesto del sector publico consulta un déficit equivalente a
2,3% del PGB, financiado principalmente con créditos externos. La reduc-
cidén en el déficit del sector publico —que asciende a 0,7% del PGB— obede-
ce al objetivo del Gobierno de restablecer el equilibrio fiscal, reduciendo
el crecimiento de la deuda publica y liberando, en consecuencia, recursos
financieros para el sector privado. El cumplimiento de dicho objetivo nece-
sariamente debe ser gradual, dados los gastos que exige la reactivacion de
la produccién v del empleo y las implicancias de la conveniente desgrava-
cién tributaria y arancelaria decretada anteriormente.
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La moderacién del gasto corriente significa un aumento del ahorro
publico. El aumento de la inversién implica un impulso fiscal a la reactiva-
ci6n de la produccion y del empleo vy al ajuste estructural de la economia. La
paulatina reducciéon del déficit contribuye a equilibrar las cuentas externas
y provee recursos para la expansién del sector privado, quitdndole de paso,
presion alcista a la tasa de interés doméstica.

El programa monetario es congruente con las metas de crecimiento
de la actividad econdmica e inflacibn moderada. En particular, ha sido di-
seflado para permitir al Banco Central —como en 1985— ajustar sus opera-
ciones crediticias a la demanda de liquidez observada en el mercado, evi-
tando as{ dafiinas fluctuaciones en las tasas de interés. El programa acorda-
do con el FMI consuita pautas especificas —fijadas para el primer semestre
del proximo afio— para la evoluciéon de las reservas internacionales netas y el
crédito interno del Banco Central, las cuales son en principio consistentes
con la flexibilidad necesaria para que el Banco Central continide ejerciendo
una politica atenta a los requerimientos de liquidez de la economia. Durante
1986, l1a accion del Banco Central en la materia seguird concentrada en la re-
gulacion monetaria, absteniéndose de la concesion de créditos preferenciales
y rebajando gradualmente, de acuerdo a lo ya anunciado, los esquemas de
subsidio establecidos con anterioridad.

En suma, las politicas fiscal y monetaria estdn orientadas hacia la re-
cuperacion de la actividad productiva y el empleo, la estabilizaciéon de pre-
cios y el equilibrio de la balanza de pagos. El diagnéstico que inspira al pro-
grama econdémico es que la actual combinacién de precios relativos funda-
mentales —tipo de cambio real, salarios reales y tasas de interés real— es com-
patible con los objetivos enunciados, de no mediar imprevistos en el frente
externo.

La estabilidad que se advierte en el entorno macroecondémico permite
redoblar esfuerzos en la transformacioén estructural de la economia chilena.
Para ello, especial importancia tiene la normalizacién, recapitalizacién y re-
privatizacion de las empresas bancarias e industriales mds afectadas en la cri-
sis reciente. Durante 1986, se proyecta lograr avances sustanciales en: (a) la
regularizacidon de la situacion de los deudores a través de soluciones “‘caso a
caso”, las cuales no involucran costos adicionales para el Tesoro Pablico; (b)
la normalizacién de la propiedad de numerosas empresas en falencia, cuya
potencialidad productiva y empleadora es importante; (c¢) la reprivatizacion
de la banca intervenida, proyectdndose que hacia diciembre de 1986 los prin-
cipales bancos hoy intervenidos hayan regresado al sector privado; y (d) el
fortalecimiento patrimonial del sistema financiero privado, el cual —al ampa-
ro de una legislacién moderna y vigilante— podr4 a partir de 1987 desenvol-
verse en forma mds eficiente v competitiva.

Asimismo, los esfuerzos iniciados en 1985 tendientes a difundir la
propiedad estatal se proyecta que sean incrementados durante 1986. La
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desconcentracion de la propiedad —publica y privada— es un objetivo na-
cional de particular importancia econémica y social.

La administracién de la politica econémica vy las iniciativas tendien-
tes ala normalizacién financiera habrdn sido exitosas si son capaces de poner en
movimiento el masivo esfuerzo de inversién que como hemos sefialado, Chi-
le, necesita para salir adelante. En definitiva, elevar sustancialmente la cali-
dad y la cantidad de la inversién productiva es el objetivo inmediato. Duran-
te 1986, el sector publico continuard aumentando su aporte a la inversion y
al ahorro. Del sector privado —sus empresarios y trabajadores— se espera una
contribucion similar. En ella, importante papel debe caberle a la inversion
extranjera. Son numerosas las iniciativas de inversidén en negociacién que
pueden comenzar a materializarse durante 1986. En efecto, entre las mds
avanzadas cabe destacar: el yacimiento de cobre Cerro Colorado, a iniciarse,
en principio, durante 1986 (con US$240 millones de inversién); la planta in-
dustrial de los fertilizantes amonio y urea, cuyo financiamiento se espera de-
be concretarse durante el proéximo afio (US$400 millones); el proyecto Sales
Mixtas para producir muriato de potasio, sulfato de potasio, dcido bérico, y
carbonato de litio en el Salar de Atacama (US$ 200 millones); y el yacimien-
to cuprifero La Escondida, considerado actualmente el mineral inexplotado
mais rico del mundo, cuyo financiamiento serd definido probablemente tam-
bién en 1986 (entre US$1.000 y US$1.500 millones).

El sefialado aumento de la inversidon debe desencadenar una sostenida
expansion de las exportaciones, el empleo y el ingreso real. Durante 1985,
los chilenos hemos preparado el terreno —con sacrificio y abnegacién— para
un vigoroso surgimiento de la inversién. En 1986, debemos continuar por
la senda trazada y comenzar a cosechar los primeros frutos de bienestar y
progreso.
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ANEXOS ESTADISTICOS






I. INFORMACION FISCAL

— INGRESOS Y GASTOS FISCALES EN MONEDA NACIONAL

Periodo 1963-1984

— INGRESOS Y GASTOS FISCALES EN MONEDA EXTRANJERA

Periodo 1963-1984



GASTOS, INGRESOS Y
MONEDA

(Hasta 1975 en miles de pesos de cada afio,

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
GASTO TOTAL 1.646,8 2.377,8 3912,0 54749 6.611,8 8.956,7 13.771,0 21.223,1 34.377,8 68.931,9
— Servicio Deuda 15,2 20,7 38,7 58,6 65,5 152,7 235,6 310,6 2342 659,9
— Gasto Total, excluido
Servicio Deuda 1.631,6 2.357,1 3.873,3 5.416,3 6.546,3 8.804,0 13.5354 20912,5 34.143,6 68.272,0
TOTAL INGRESOS 1.253,1 1.836,7 3.046,9 4.388,6 5.708,7 7.838,8 12.758,6 18.175,8 24.754,4 41.351,8
— Impuestos Directos 285,3 507 4 898,6 1.247,9 1.663,5 2.136,8 2.8694 4.349,6 7.2220 9.8939
— Impuestos Indirectos 807,4 1.140,4 1.749,7 2.487,8 3.324,5 4.915,1 7.398,0 10.407,1 14.704,1 26.006,0
— Ingresos No Tributarios 71,7 109,1 2414 272,1 261,1 408,3 7134 1.024,0 1.753,0 2.861,0
— Cobre - - — - - - 0,8 1,1 0,3 -
— Der. Aduana y Ajustes
Extrapresupuestarios 82,7 79,8 157,2 380,8 459,6 378,6 1.777,0 2.394,0 1.075,0 2.590,9
DEFICIT 393,7 541,1 865,1 1.086,3 903,1 1.117,9 1.012,4 3.047,3 9.623,4 27.580,1
MONEDA
(Millones de ddlares
1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
GASTO TOTAL 113,10 113,50 120,70 144,50 142,60 153,27 193,40 272,20 257,35 118,37
— Servicio Deuda 85,00 79,40 78,80 84,76 99,13 101,26 137,09 176,98 185,57 50,96
— Gasto Total excluido
Servicio Deuda 28,10 34,10 41,90 59,74 43,47 52,01 56,31 95,22 71,78 67,41
TOTAL INGRESOS 99,40 121,10 142,30 217,10 203,60 195,20 248,10 291,90 60,92 34,88
— Impuestos Directos 10,40 11,20 17,30 14,90 22,10 20,00 20,30 18,50 12,63 1,32
— Impuestos Indirectos 2,10 2,50 2,60 4,60 2,80 2,50 2,50 2,80 7,11 5,07
— Ingresos No Tributarios 0,60 2,60 0,90 0,30 — 0,20 1,40 2,70 2,10 2,77
— Cobre 86,30 104,80 121,50 197,30 178,70 172,50 223,90 267,90 39,06 25,72
— Der. Aduana y Ajustes
Extrapresupuestarios - - - - - - - - - -
DEFICIT 13,70 -7,60 21,60 -72,60 -61,00 41,93 54,70 -19,70 196,43 83,49

FUENTE: Direccion de Presupuestos, Ministerio de Hacienda.

(1) Excluye Servicio de Deuda anticipada por $ 9.565,3 millones.
(2) Excluye Servicio de Deuda anticipada por US$ 421,60 millones.
(3) Excluye Servicio de Deuda anticipada por US$ 867,46 millones.
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DEFICIT FISCAL
NACIONAL
desde 1976 en millones de pesos de cada afio)

1976

1981 1982

1973 1974 1975 1977 1978 1979 1980 1983 1984
486.898 2.298.072 7.448.718 24.101,7 57.024,8 94.533,4 151.241,8 216.787,7 291.544,7 323.376,3 400.246,2 501.271,2
2.424 35.429 87.712 280,2 1.054,7 1.235,8 7.822,2 6.224,4(1) 2.860,0 4.215,7 12.989,4 34.562,1
484.474 2.262.633 7.361.006 23.812,5 55.970,1 93.297,6 143.419,6 210.563,3 288.684,7 319.160,6 387.256,8 466.709,1
226.970 1.775.068 7.901.704 25.204,7 57.601,1 100.422,4 157.120,3 239.381,9 319.935,6 300.662,4 348.275,5 442.290,0
59.598 512.326 2.425.447 6.538,1 14.745,9 24.719,7 45.328,1 65.584,2 81.148,1 80.108,2 69.988,3 86.486,5
123.287 1.034.075 5.114.402 17.947,3 41.069,6 69.566,7 104.333,0 154.099,2 203.688,3 190.691,9 260.241,4 339.575,6
16.500 228.667 361.855 719,3 1.785,6 6.136,0 7.459,2 19.698,5 35.099,2 29.862,3 18.045,8 16.227,9
27.585 - - — - - - - - - - _
259.928 523.004 —452.986 —1.103,0 -576,3 —5.889,0 —5.878,5 -22.594,2 -28.390,9 22.713,9 51.970,7 58.981,2
EXTRANIJERA
de cada afio)
1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
169,41 618,69 555,74 694,74 62382 674,82 67942 756,60 683,24 564,00 648,2 668,4
78,88 33792 387,69 543,64 44478 507,10 523,61 536,10 (2) 402,84 (3) 410,40 4619 369,9
90,53 280,77 168,05 151,10 179,04 167,72 155,81 220,50 280,40 153,60 186,3 298,5
28,60 216,39 218,69 38292 374,30 360,45 863,76 1.007,30 522,90 439,40 548,0 4125
2,39 10,63 20,87 14,00 10,30 13,50 11,83 15,00 9,80 3,80 6,4 6,7
5,57 10,92 13,78 9,70 9,33 13,40 6,19 8,10 15,70 9,40 5,8 5,5
1,43 4,24 7,50 7,28 1,48 2,78 5,66 8,00 48,10 24,00 17,4 39,0
19,21 190,60 176,54 351,94 353,19 330,77 840,08 976,20 449,30 402,20 5184 361,3
140,81 402,30 337,05 311,82 24952 314,37 -184,34 — 250,70 160,34 124,60  100,2 255,9
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II. INFORMACION MONETARIA

— DINERO, CUASIDINERO Y CREDITO

Perfodo 1963-1984

— AGREGADOS MONETARIOS

Perfodo 1980-1985






DINERO, CUASIDINERO Y CREDITO
(Saldos a diciembre de cada afio)

ANO Sistema
Bancario
Dinero Dinero Dinero Cuasi- Colocaciones
S. Privado S. Pablico Total dinero Mda. Cte.

Miles de $ de c/afio

1963 746 2217 973 359 1.038
1964 1.129 347 1.476 506 1.406
1965 1.864 387 2.251 621 1.918
1966 ) 2.590 472 3.062 982 2.384
1967 3.240 497 3.731 1.314 3.311
1968 4.480 943 5.423 1.793 4.423
1969 6.057 1.686 7.743 2.539 5.807
1970 10.068 2.046 12.114 3.768 8.206
1971 21.488 4.350 25.838 7.215 13.403
1972 54.111 16.373 70.484 15.662 29.995
1973 250.477 111.309 361.786 74.156 94.341
1974 829.578 426.129 1.255.707 336.394 ' 358.559
1975 2.963.294 1.772.297 4.735.591 1.639.063 1.642.223
1976 8.574.645 5..659..737 14.234.382 8.193.064 7.676.757
1977 18.305.043 13.553.278 31.858.321 22.974.641 29.889.660
1978 30.207.661 19.770.921 49.978.582 51.771.556 64.639.216

Millones de $ de c/afio
1979 47.673 32.154 79.827 92.982(1) 126.904

1980 76.354 64.644 140.998 141.210(1) 245.267

FUENTE: Banco Central de Chile.

(1) Incluye reajustes devengados.

OBSERVACION: El Banco Central, a partir de 1981, ha modificado la cobertura y metodologia en la medicién de agrega-
dos monetarios. (Breve explicacion en pdgina siguiente).
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MEDICION AGREGADOS MONETARIOS

El Banco Central ha modificado la cobertura y metodologia en la me-
diciéon de agregados monetarios. En sintesis, los cambios abarcan los siguien-
tes aspectos (1):

i. Incorporaciéon de la oferta de cuasidinero efectuada por Bancos de
Fomento v Sociedades Financieras.

1i. No considerar dentro del circulante la caja de Bancos de Fomento y
Sociedades Financieras.

iii. Incorporar dentro de la emisién, agregando al circulante, los cheques
emitidos por el Banco Central.

iv. Incorporar a la emisién, dentro de reservas monetarias, los depésitos
en cuenta corriente de Bancos de Fomento y Sociedades Financieras
en el Banco Central.

V. Rebajar, en el cdmputo del dinero publico, el canje por cuentas co-
rrientes de ese sector. Como una aproximacién razonable se ha con-
siderado el canje de la Cuenta Unica Fiscal. En consecuencia, en el
computo del dinero privado se entra a deducir ahora sélo el resto del
canje.

De acuerdo a estas modificaciones, las nuevas cifras serfan las siguien-

tes:
ANO Dinero Dinero Dinero Cuadinero  Colocaciones
S. Privado S. Pablico Total ) 3)
1979 50.199 29.407 79.606 110.821 128.542
1980 78.206 61.943 140.149 182.347 249,458
1981 75.225 55.784 131.009 297.145 449,291
1982 80.746 38.532 119.278 303.660 443703
1983 103.081 40.905 143,986 295.668 511.619
1984 115.536 47.685 163.221 410.901 767.103

FUENTE: Banco Central de Chile. Sintesis Monetaria (Saldos).

(1) Un mayor detalle sobre estos cambios puede verse en el Boletin del Banco Central de mayo de 1981.
(2) Cuasidinero del sector financiero en moneda nacional.
(3) Colocaciones con recursos propios del sector financiero al sector no financiero en moneda nacional.
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AGREGADOS MONETARIOS
(Promedios mensuales en miles de millones de $)

Ml M2 M7

Monto Variacion % afio Monto Variacion % afio Monto Variacion % afio
Dic. 1980 75,94 59,4 200,09 53,9 284,30 (-)
Dic. 1981 82,51 8,7 307,72 53,8 424,84 49,4
Dic. 1982 75,05 -9,0 320,42 4,1 485,06 14,2
Dic. 1983 95,18 26,8 289,73 -9,6 575,63 18,7
Dic. 1984 102,37 7,6 380,62 31,4 755,91 31,3
Nov. 1985 119,25 16,5 514,86 35,3 1.086,44 43,7
RELACIONES: C =Circulante.

M; =C + Cuentas Corrientes Sector Privado.

My =Mp + Depésitos a Plazo. _
M7 = M3 + Ahorro Vista y Plazo + Documentos Banco Central + Pagarés de Tesoreria + Letras de Cré-
dito + Dep. Sector Privado en moneda extranjera.

FUENTE: Banco Central
(—) No hay informacibn.
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III. SECTOR EXTERNO

— NUEVA PRESENTACION DE BALANZA DE PAGOS Y RESERVAS
INTERNACIONALES

Balanza de Pagos. Periodo 1973 — 1984
Balanza de pagos. Periodo 1980 — 1985

Reservas Internacionales. Periodo 1963 — 1984

— DEUDA EXTERNA DE CHILE

Nueva definicion. Periodo 1963 — 1985






NUEVA PRESENTACION DE BALANZA DE PAGOS Y DE
RESERVAS INTERNACIONALES

A fin de adaptar la informacién de Balanza de Pagos a las normas que reco-
mienda el Fondo Monetario Internacional y que han sido adoptadas por la
mayoria de los paises, se han introducido algunas modificaciones a la forma
tradicional de presentacidon de algunas partidas de la Balanza de Pagos de Chi-
le.

1. En el célculo de la Balanza Comercial se utilizard en lo sucesivo
el valor FOB de las importaciones, computidndose asi s6lo el valor de las mer-
cancias importadas. El valor CIF que antes se utilizaba incluye servicios co-
mo fletes y seguros pagados por las importaciones, que deben registrarse se-
paradamente como servicios no financieros.

Esto permite comparar las exportaciones e importaciones en los mis-
mos términos.

2. El cambio de CIF a FOB en el registro de las importaciones impli-
ca también efectuar un cambio en la metodologia de los servicios no finan-
cieros. Anteriormente, al registrar las importaciones a valor CIF, se omitia en
los servicios el registro correspondiente a los fletes y seguros de importacio-
nes efectuados por empresas extranjeras que ya estaban incluidos en dicho
valor CIF y, por otra parte, era necesario efectuar un asiento de contraparti-
da por el valor de los fletes y seguros efectuados por empresas nacionales,
transacciones entre residentes que no deben registrarse en la Balanza de
Pagos.

En todo caso, debe tenerse presente que estos cambios no alteran el
resultado de la Balanza en Cuenta Corriente, que es igual con ambos mé-
todos.

3. Asimismo, se han considerado como reservas internacionales sélo
aquellas que efectivamente estdn en poder del Banco Central, dado que el
concepto de reservas se refiere a los activos de que disponen las autoridades
centrales para financiar directamente desequilibrios de pagos o para regular
su magnitud. Asi se ha definido el concepto de Tenencias de Reservas como
los activos sobre el exterior del Banco Central menos el pasivo con el Fondo
Monetario Internacional. Dentro de estos activos, el oro se ha valorado al
precio de mercado. Consecuentemente los activos netos de corto plazo sobre
el exterior del sistema bancario se han eximido del concepto de reservas in-
ternacionales.

4. El cambio en la cobertura de reservas internacionales involucra
también un cambio en el resto de la cuenta de capitales, registrandose la va-
riacién de activos externos netos del sistema bancario como un movimiento
dentro de la cuenta ‘“Capital, salvo reservas™.
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144

I. BALANZA DE PAGOS*

(Millones de ddlares)
1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982  1983(3) 1984(3)
I. CUENTA CORRIENTE — 294 -211 —491 148 —551 -1.088 -1.189 -1.971 -4.733 -2.304 -1.073 -2.060
A. Bienes, Servicios y Renta -307 -222 -501 120 —626 —1.158 -1.269 -2.084 -4.841 -2.413 -1.165 -2.159
1. Mercancias 21 357 70 643 34 —426 -355 -764 -2.677 63 1.009 293
Exportaciones FOB (1.309) (2.151) (1.590) (2.116) (2.185) (2.460) (3.835) (4.705) (3.836) (3.706) (3.827) (3.650)

Importaciones FOB

(—1.288) (-1.794) (-1.520) (—1.473 (-2.151) (—2.886) (—4.190) (—5.469) (—6.513) (-3.643) (-2.818) (-3.357)

2. Servicios No Financieros -218 -394 —287 -197 -295 —243 -239 -390 -701 —555 -471 —497
3. Servicios Financieros -110 —185 —284 -326 —365 —489 —-675 -930 -1.463 -1.921 -1.703 -—-1.955
B. Transferencias Unilaterales 13 11 10 28 75 70 80 113 108 109 92 99
II. CUENTA DE CAPITAL 354 273 584 -215 459 1.234 1.200 1.921 4.631 2.380 1.029 1.961
A. Capital, Salvo Reservas 333 218 240 199 572 1.946 2.247 3.165 4,698 1.215 488 1.978
1. Inversibn Extranjera -4 -17 —4 -1 16 177 233 170 362 384 148 67
2. Otro Capital 337 235 244 200 556 1.769 2.014 2995 4.336 831 340 1.911
— Piblico (1) 291 261 -9 —85 -20 558 338 85 264 972 1.203 1.506
— Privado —44 -15 281 320 430 862 1.046 1.003 1.324 -537 —431 131
— Bancario (2) 90 -11 —46 -35 146 349 630 1.907 2.748 396 —432 274
— Med. y Largo Plazo -1 -1 (13) () (18) (291) (592) (1.439) (2.496) (328) (-9) 24)
Corto Plazo 1) (-10) (=59) (-36) (128) (58) (38) (468) (252) (68) (—423) (250)
B. Reservas 21 55 344 -414 -113 ~-712 —1.047 -1.244 —67 1.165 541 -17
— Variacién Total 21 55 344 —414 -113 —712 -1.256 -1.760 298 1.198 555 -33
— Contrap. Monet./
Desmon. Oro - — - - — - 43 80 - - 24 62
— Contrap. Asig./Cancel.
DEG. — - — - - — 30 30 28 — - -
— Contrap. Revaloriz. - - - - - - 136 406 —393 -33 -38 —46
I11. ERRORES Y OMISIONES —60 -62 -93 67 92 ~146 -11 50 102 -76 44 99
SALDO BALANZA DE PAGOS -21 -55 -344 414 113 712 1.047 1.244 67 -—1.165 —541 17

FUENTE: Banco Central de Chile.

* FElaborada de acuerdo a la nueva forma de presentacidn, para lo cual se estimd el valor FOB de las importaciones y se cambio la serie de los Servicios No Fi-
nancieros, respetando el saldo de la Cuenta Corriente. Se considerd como Reservas sélo aquellas del Banco Central, incluyendo los activos y pasivos de
corto plazo del sistema bancario en la cuenta “Capital, Salvo Reserva™. Hasta 1978, las reservas corresponden a la definicién antigua de “Reservas Internacio-
nales netas del Banco Central”. Desde 1979, corresponden a 14 variacidon de tenencias de reservas, de acuerdo a la nueva definicién adoptada por el Banco
Central, ajustada por las contrapartidas sefialadas.

(1) Excluye Banco del Estado, que se incluye en S. Bancario.

(2) A partir de 1979 incluye a los Bancos de Fomento.

(3) Cifras provisionales.
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BALANZA DE PAGOS

(Millones de ddlares)
1980 1981 1982 1983 (1) 1984 (1) 1985(2)
I. CUENTA CORRIENTE -1.971 ~4,733 —2.304 -1.073 —2,060 -1.315
1. Balanza Comercial -764 -2.671 63 1.009 293 712
Exportaciones 4.705 3.836 3.706 3.827 3.650 3.646
— Cobre 2.125 1.738 1.685 1.871 1.604 1.655
— Otras 2.580 2.098 2.021 1.956 2.046 1.991
Importaciones -5.469 -6.513 -3.643 -2.818 -3.357 -2.934
2. Servicios No Financieros -390 -701 -555 471 -497 267
3. Servicios Financieros -930 -1.463 -1.921 -1.703 -1.955 —-1.819
4. Transferencias 113 108 109 92 99 59
II. CUENTAS DE CAPITALES (3) 3.215 4.800 939 432 1.897 1.355
1. Inversion Extranjera 170 362 384 148 67 67
2. Amortizaciones (4) -1.438 -1.819 -1.259 —683 -488 502
3. Desembolsos Créditos de Mediano y
Largo Plazo 3.541 5.090 2.609 1.946 1.620 1.498
— Crédito banca externa (5) (=) (=) (=) (1.300) (780) (714)
— Otros (3.541) (5.090) (2.609) (646) (840) (784)
4. Otros 942 1.167 —795 -979 698 292
IIl. SALDO BALANZA DE PAGOS (I + II) 1.244 67 -1.365 641 -163 40

(1)
(2)
)
4
(%)

Cifras Provisionales.
Estimacion

Excluye variacion deuda de corto plazo del Banco Central e incluye partida de “‘errores” y “omisiones”.

Amortizaciones totales, netas de refinanciamientos.
“Dinero Nuevo™ de la banca extranjera.



EXPORTACIONES DE BIENES (F.0.B.) (1)
(Millones de ddlares de cada afio)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 (2) 1984 (2)
I. TRADICIONALES 1.641,3 2.445,5 2.884,6 24256 2.381,7 2.572,1 2.313,4
Mineros 1.378,8 2.063,0 2.371,5 1.982,6 19174 2.066,6 1.788,7
Cobre 1.218,7 1.887,9 21247 1.737,8 1.684,6 1.871,0 1.603,8
Hierro 103,1 116,7 157,6 161,9 158,2 112,0 110,6
Salitre y Yodo 47,7 58,4 89,2 82,9 74,6 83,6 74,3
Molibdeno 9,3 — - — — - -
Industriales 262,5 382,5 513,1 443.0 464,3 505,5 524,7
Harina de Pescado 108,4 152,6 2337 202,0 256,0 307,0 275,7
Papel, Celulosa, Cartulina 154,1 2299 2794 241,0 208,3 198,5 2490
1I. NO TRADICIONALES 818,7 1.389,9 1.8208 1.410,9 1.324,0 1.254,5 1.336,9
Oro 3,0 16,5 46,0 54,7 81,8 85,7 84,8
Mineros 471 92,0 2432 194,9 206,3 264,9 173,0
Agropecuarios y del Mar 203,5 264,5 339,9 365,4 374,9 327,5 428,3
Agricolas 157,7 183,8 2443 268,0 278,1 253,7 3457
Pecuarios 27,8 37,5 36,9 29,1 33,5 26,4 28,9
Forestales 2,4 33 1,6 2,1 2,2 2,3 1,8
Pesca 15,6 39,9 57,1 66,2 61,1 45,1 51,9
Industriales 571,1 1.016,9 1.191,7 795,9 661,0 576,4 650,8
Alimenticios 80,2 120,2 141,9 124,0 109,8 116,9 131,1
Bebidas 9,8 27,8 21,4 16,7 13,0 10,8 13,7
Maderas 94,4 164,7 286,2 121,0 122,3 1164 116,3
Derivados de papel y celulosa 5,0 8,9 17,8 13,3 11,3 9,5 10,3
Productos quimicos y otros 106,2 128,2 163,2 86,0 87,5 58,6 79,7
Industrias metdlicas bisicas 192,4 460,9 4250 348,5 327,3 206,2 217,2
Productos metilicos y otros 56,5 595 63,9 43,8 35,8 20,3 19,5
Resto 26,6 46,7 72,3 42,6 46,0 37,7 63,0
TOTAL 2.460,0 3.8354 4.7054 3.836,5 3,705,7 3.826,6 3.650,3

FUENTE: Banco Central de Chile.

(1) 1978 Para Gran Mineria del Cobre, Molibdeno, Hierro, Salitre y Yodo y Harina de Pescado se usb informacién directa
de las empresas correspondientes a ventas FOB. Para el resto de los productos se consideraron las cifras de embar-
ques.

1979 Informacién directa de ventas para Gran Miner{a del Cobre y Molibdeno. Para el resto, cifras de embarques.

(2) Cifras provisionales.
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EXPORTACIONES DE COBRE

1978 1979 1980 1981 1982 1983 (3) 1984 (3)

1. GRAN MINERIA

Vtas. (Miles ton. métricas) 8244 852,3 861,2 853,2 986,5 1.010,3 989,9

Vtas. (Mill. 1ibs.) 1.817,5 1.879,1 1.898,7 1.880,9 2.174,9 2.227,3 2.182,3

Precio CIF. BML (£Ib) 61,89 89,83 99,17 78,95 67,06 62,44 62,60

Descuentos: (1) 5,55 4,55 5,90 4,34 4,97 5,17 3,97

Precio FOB. CODELCO (¢glb) 56,34 85,28 93,27 74,61 62,09 67,61 58,63

VALOR FOB (Mill. US$ c/afio) 1.024,0 1.602,5 1.771,0 1.403,4 1.350,8 1.505,9 1.279,5
II. PEQUENA Y MEDIANA MINERIA

Vtas. (Miles ton. métricas) 158,2 152,9 163,1 1943 230,3 239,6 2440

Vtas. (Mill. Ibs.) 348,8 337,1 359,6 4284 507,7 528,2 537,9

Precio FOB (¢lb) 55,82 84,66 98,36 78,06 65,75 69,12 60,29

VALOR FOB (Mill. US$ c/afio) (2) 194,7 2854 353,7 334,4 333,8 365,1 324,3
III. TOTAL EXPORTACIONES DE

COBRE (Mill. US$ c/afio) 1.218,7 1.887,9 2.124,7 1.737,8 1.684,6 1.871,0 1.603,8

FUENTE: Banco Central de Chile.

(1) Incluye gastos de seguros, fletes, calidad y canjes.
(2) Incluye ingresos por ventas de subproductos, como oro y plata.
(3) Cifras provisionales.
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IMPORTACIONES DE BIENES

(Millones de ddlares)
1978 1979 1980 1981 1982 1983 (1) 1984 (1)
I. BIENES DE CONSUMO
NO ALIMENTICIOS 601,5 805,8 1.272 1.904 894 494 552
II. ALIMENTOS 476,9 5214 799 823 590 526 492
1iI. BIENES INTERMEDIOS 1.430,5 2.435,2 2.801 3.144 1.913 1.747 2.097
Materias primas 386,6 565,0 632 757 450 505 608
Repuestos y productos interm. 605,0 889,0 1.206 1.431 831 661 895
Combustibles y lubricantes 438,9 981,2 963 956 632 581 594
(Petrdleo) (389,5) (883,7) (822) (672) (282) (398 (406)
1IV. TOTAL BIENES CORRIENTES  2.508,9 3.7624 4,871 5.871 3.397 2,767 3.141
V. BIENES DE CAPITAL 733,7 946,0 1.274 1.447 697 393 598
VI. TOTAL CIF 3.242,6 4.708,4 6.145 7.318 4.094 3.160 3.739
VII. TOTAL FOB 2.886 4.190 5.469 6.513 3.643 2.818 3.357

FUENTE: Banco Central de Chile.
(1) Cifras provisionales.
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RESERVAS INTERNACIONALES BANCO CENTRAL — NUEVAS DEFINICIONES
(Fines de cada afio)
(En millones de ddlares de cada afio)

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973

TOTAL TENENCIAS ~243 -165 35,2 774 54,3 1254 2852 3935 162,7 75,8 167,4
1. Oro Monetario 43,1 43,1 439 45,4 45,1 46,4 47,5 46,7 55,7 81,3 136,1
2. DEG - - - - - - - 21,8 38,3 2,2 04
3. Posicién Reservas en el F.M. L 25,0 25,0 25,0 25,0 25,0 313 31,3 39,5 39,6 42,9 47,6
4. Activos en Divisas 339 45,5 93,6 126,9 81,4 161,9  296,0 3202 128,4 94,6 132,7
5. Otros Activos -10,3 —-4,1 -23 -97 -22 -39 -1,3 66 -203 -165 -64

— Acdo. Sto. Domingo y otros - - - - - - — — - _ —

— Saldo Convenio de Créd. Reciprocos -10,3 —4,1 -23 -97 2,2 -39 -1,3 6,6 -20,3 -16,5 ~ 6,4

(Activo +) ) -) ) ) (1,6) 2,7 (6,3) (6,8) o,n 1,4 (650)

(Pasivo ) 10,3) 4,1 2,3) 9,7 3,8) (6,6) (7,6) 02) (204 (@182) (@714
6. Uso de Créd. del F.M.1 ~-116,0 -126,0 -126,0 -110,2 -95,0 —110.,3 -883 41,3 -79,0 —122-3,7 -143,0

1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984

TOTAL TENENCIAS 940 -129,2 107,9 2733 1.0580 2.313,8 4.073,7 3.775,3 2.577,5 2022,7 20559
1. Oro Monetario 199,0 180,8 1382 1873 260,6  439,5 9634 6604 6559  566,7 540,1
2. DEG 16,8 24,5 55,9 66,2 26,9 28,9 338 19,1 19,5 54 11,5
3. Posicién Reservas en el F.M.L 48,2 46,3 457 47,8 51,4 52,1 85,0 74,7 71,9 -0,7 -

4. Activos en Divisas 35,7 21,0 3337 334,7 994,3 1.840,0 3.037,5 3.119,4 1.717,7 2030,9 2.291,7
5. Otros Activos 37,6 31,9 45,9 49,1 71,4 132,5 106,9 49,7 112,8 26,6 ~6,7
— Acdo. Sto. Domingo y otros - 0,8 — 3,7 38 2,0 - 1,8 - 7,2 -

- Saldo Convenio de Créd. Reciprocos 37,6 31,1 459 454 67,6 130,5 106,9 -51,5 112,8 194 —6,7
(Activo +) (148,7) (81,5) (149,4) (186.,6) (223,00 (2944) .(346,3) (257,7) (241,4) (160,2) (207.8)
(Pasivo —) (111,1) (50,4) (103,5) (141,2) (155.4) (163,9) (2394) (309,2) (128,6) (140,8) (214,5)
6. Uso de Créd. del F.M.L -243,3 —-433,7 -511,5 -411,8 -—346,6 - 179,2 ~-122,9 -48,6 -6,3 -606,2 --780,7

FUENTE: Banco Central de Chile.
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OTROS ACTIVOS Y PASIVOS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL
(Millones de ddlares de cada afio)

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
OTROS ACTIVOS
INTERNACIONALES - - - - - - - - - 2,1 2,2
— Depés. Bloqueados
y/o Congelados - - - - - - - - - 2,1 2,2
PASIVOS (A + B) 160,5 148,0 159,5 125,3 129,0 83,6 73,7 61,1 65,1 309,7 5331
A. De Corto Plazo 60,3 48,7 69,4 32,3 34,2 - - - - 14,3 78,7
~ Otros Créditos 60,3 48,7 69,4 32,3 34,2 - - - - 14,3 78,7
— Depédsitos de bancos
del exterior - - - - - - - - - - —
B. De Mediano Plazo 100,2 99,3 90,1 93,0 94,8 83,6 73,7 61,1 65,1 2954 4544
— Renegoc. Deuda Externa - - - - 12,6 11,5 6,4 - - 152,4 186,8
— Otros Créditos 100,2 99,3 90,1 93,0 82,2 72,1 67,3 61,1 65,1 1430 267,6
1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
OTROS ACTIVOS
INTERNACIONALES 2,0 12,4 17,4 25,4 18,9 20,5 17,3 17,0 15,4 14,1 12,0
— Depds. Bloqueados
y/o Congelados 2,0 12,4 17,4 254 18,9 20,5 17,3 17,0 15,4 14,1 12,0
PASIVOS (A + B) 522,3 6091 568,5 5424  786,9 1.096,0 9448 527,0  836,7 21993 3.711,2
A. De Corto Plazo — 132,9 — 4.8 5,0 — — — 200,0 300,0 480,0
— Otros Créditos - 132,9 - 4.8 5,0 - - - - - -
— Depdsitos de bancos
del exterior - - — - — — - - 200,0 300,0 480,0
B. De Mediano Plazo 522,3 4762 5685 5376 781,99 1.096,0 9448 527,0 636,7 1.899,3 3.231,2
— Renegoc. Deuda Externa 188,6 158,2 98,5 72,3 54,9 3,5 5,6 3,8 2,6 0,3 623,5
— Otros Créditos 333,7 318,0 470,0 4653 7270 1.002,5 9392 523,2 634,1 1.899,0 2.607,7

FUENTE: Banco Central de Chile.
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ACTIVOS Y PASIVOS INTERNACIONALES DE CORTO PLAZO DEL SISTEMA BANCARIO
(Millones de ddlares de cada afio)

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973

BANCOS COMERCIALES,
’ ESTADO Y FOMENTO
TOTAL NETO (A - B) -782 74,2 58,5 182 -166 -4 10,7 16,0 —429 -149,8 -2353
A. Activos 22,3 21,9 21,7 46,3 50,7 52,2 59,3 67,2 45,9 59,4 80,5
1. Oro 5.2 5,5 55 4,7 5,0 4,9 51 4,7 58 7,4 13,3

2. Depésitos de Corto Plazo

en el Exterior 17,1 16,4 16,2 41,6 45,7 47,3 54,2 62,5 40,1 52,0 67,2
B. Pasivos de Corto Plazo 100,5 96,1 80,2 64,5 67,3 56,2 48,6 51,2 88,8 209,2 3158
1. Créditos del Exterior 98,0 94,1 71,5 62,7 65,7 53,6 46,3 47,6 82,9 2049 302,3

2. Depdsitos de Bancos del
Exterior 2,5 2,0 2,7 1,8 1,6 2,6 23 3,6 59 4,3 13,5

1974 1975 1976 1977 1978(1) 1979 1980 1981  1982(2) 1983 1984

BANCOS COMERCIALES,
ESTADO FOMENTO

TOTAL NETO (A — B) -2213 -162,4 -131,6 -254,1 -373,6 -398,6 - 832,7-1.107,0 -1.1754 —-721,9 —545
A. Activos 120,0 109,2 132,0 117,3 167,0 300,8 505,0 8422 827,6 699,4 6119
1. Oro 18,6 18,7 13,7 18,2 25,7 39,0 73,0 50,5 50,5 47,0 40,5

2. Depbsitos de Corto Plazo

en el Exterior 101,4 90,5 118,3 99,1 141,3 261,8 432,0 791,7 777,1 652,4 5714
B. Pasivos de Corto Plazo 341,3 271,6 263,6 371,4 540,6 699,4 1.337,7 1.949,2 2.003,0 1.421,3 6664
1. Créditos del Exterior 338,5 267,7 255,8 3639 538,3 693,8 1.332,7 1.942,9 20003 1.418,6 660,0

2. Depésitos de Bancos del
Exterior 2,8 3,9 7,8 7,5 2,3 5,6 5,0 6,3 2,7 2,7 6,4

FUENTE: Banco Central de Chile.
(1) Se incluyen los Bancos de Fomento a contar de 1978.
(2) A partir de 1982 no se hace distincién entre Bancos de Fomento y Comerciales, y se excluyen los bancos en liguidacion.
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ACTIVOS Y PASIVOS INTERNACIONALES DE MEDIANO PLAZO DEL SISTEMA BANCARIO
(Millones de ddlares de cada afio)

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973

I. OTROS ACTIVOS
INTERNACIONALES - - - - - - - - _ — —

A. Depbsitos - - - - - - - - — - _
Bancos Comerciales - - - - - - - - - - -
Banco del Estado - — - - - — - - _ - -

Bancos de Fomento - - - - - - - - — — _

B. Colocaciones - - - - - - — — - — —
Bancos Comerciales - - - — - - - - — — -
Banco del Estado - — - — — - - — - — —~

Bancos de Fomento - - - - - - - - - - —

II. PASIVOS DE MEDIANO PLAZO - - - - - - 2,1 5.0 10,1 27,7 39,1
Banco del Estado — - - - - — 2,1 5,0 10,1 21,7 39,1
Banco de Chile - - — — — — - - - - -
Bancos Comerciales (Resto) — - - — — — — — — - _

Bancos de Fomento - - - - - - - — — - —

1974 1975 1976 1977 1978(1) 1979 1980 1981 1982 (2) 1983 1984

I. OTROS ACTIVOS
INTERNACIONALES - - - - - 18,2 48,9 67,3 131,9 115,3 110,0
A. Depésitos - - - - - - 18,2 12,1 31,6 316 24,8

Bancos Comerciales — — — - — — 18,2 12,1 31,6 31,6 24.8
Banco del Estado - - - - - - — - - - -
Bancos de Fomento - - - - — - - - - - -

B. Colocaciones - - - - - 18,2 30,7 55,2 100,3 83,7 85,2
Bancos Comerciales - - - - - 30 15,5 35,4 80,5 51,9 53,4
Banco del Estado - - - - - 15,2 152 19,8 19,8 31,8 31,8
Bancos de Fomento - - - -. - - - - — — -

11. PASIVOS DE MEDIANO PLAZO 67,6 52,1 32,9 394 395,6 1.017,7 2.479,9 4.971,3 5.276,3 4.890,4 6.066,4
Banco del Estado 67,6 52,1 32,9 22,8 121,1 2493 310,5 393,9 5079 6104 1.261,5
Banco de Chile - - - 5,0 60,3 249.8 821,5 1.352,6 14801 1.374,1 1.676,1
Bancos Comerciales (Resto) — - — 11,6 150,7 386,7 1.097,1 2.626,5 3.288,3 2.905,9 3.128.8
Bancos de Fomento - - — - 63,5(1) 131,9 250,8 598,3 — - —

FUENTE: Banco Central de Chile.
(1) Se incluyen los Bancos de Fomento a contar de 1978.
(2) A partir de 1982 no se hace distincidn entre Bancos de Fomento y Comerciales, y se excluyen los bancos en liquidacién.
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DEUDA EXTERNA

La presentacion de Deuda Externa se ha adaptado a los conceptos de
deuda externa empleados internacionalmente y a la nueva definiciéon de re-
servas. Por este motivo se ha eliminado el cuadro Deuda Externa General de
Chile y sb6lo se presenta el correspondiente a Deuda Externa de Chile de Me-
diano y Largo Plazo.

Con el objeto de proporcionar mayor informacién sobre los saldos y
flujos de Deuda Externa se incluyen dos cuadros nuevos:

— Deuda Externa de Chile a diciembre de 1975-1984, en el cual se
presenta tanto la deuda de Mediano y Largo Plazo como la de
Corto Plazo clasificada por los principales deudores.

— Deuda Externa de Chile 1975-1984. Transacciones anuales al 31
de diciembre de cada afio. En este cuadro se presentan, tanto pa-
ra la deuda de Mediano v Largo Plazo como para la de Corto Pla-
zo, la utilizacién, amortizacién e intereses anuales (as{ también el
saldo neto).

Es preciso seflalar que se refiere a transacciones ocurridas en cada
afio, no son transacciones acumuladas, s6lo el saldo neto es una acumulacion
de estas transacciones (utilizacién menos amortizacion).

CONCEPTOS

Utilizacion: ~ Desembolsos o utilizaciones de créditos externos en el afio
originados en: a) Créditos contratados en el afio; b) Créditos
contratados en afios anteriores, que mantenian saldos pen-
dientes de utilizacion. '

Amortizacién: Pagos por devolucion del capital de los créditos externos.
Intereses: Pagos que representan el costo del uso del crédito externo.
Se incluyen ademds los pagos por comisiones y conceptos

similares.

Saldo Neto: Monto desembolsado o utilizado y pendiente de pago al 31
de diciembre de cada afio.
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DEUDA EXTERNA DE CHILE DE MEDIANO Y LARGO PLAZO
SERIES NOMINALES Y REALES

(Millones de ddlares y porcentajes)

ANO v v VI
1 i I Deuda Externa Real Indice Deuda Externa Variacion Anual
Deuda Externa Reservas Deuda Externa de Med. y Largo Plazo  Real de Mediano y Deuda Externa Real
de Mediano y Descontadas las (Columna III Deflac. Largo Plazo de Mediano y Largo
Largo Plazo Reservas IMP USA) (1976=100) (1960 =100) Plazo (%)

1963 1.148 -24 1.172 2.318 2144 +20,7
1964 1.299 -17 1.316 2.597 240,2 +12,0
1965 1.469 35 1.434 2.732 252,7 + 52
1966 1.597 77 1.520 2.847 263,4 + 42
1967 : 1.772 54 1.718 3.189 295,0 +12,0
1968 2.090 125 1.965 3.549 328,3 +11,3
1969 2.547 285 2.262 3.897 360,5 + 9,8
1970 2.767 394 2373 3.996 369,7 + 2,6
1971 2.746 163 2.583 4.184 387,0 + 47
1972 3.002 76 2.926 4.450 4117 + 6,4
1973 3.261 167 3.094 4.078 377,2 — 84
1974 4.026 94 3.932 4.285 396,4 + 5,1
1975 4.267 -129 4.396 4.598 425,3 + 17,3
1976 . 4274 108 4.166 4.166 385,4 — 94
1977 ’ 4.510 273 4.237 4.001 370,1 — 40
1978 5.923 1.058 4.865 4.185 387,1 + 46
1979 B 7.507 2.314 5.193 3.896 360,4 — 6,9
1980 i 9.413 4.074 5.339 3.554 328.,8 — 8.8
1981 12.553 3.775 8.778 5.536 512,1 +55,8
1982 13.815 2.578 11.238 6.975 645,2 +26,0
1983 14.832 2.023 12.809 7.813 722,8 +12,0
1984 17.032 2.056 14.907 8.944 827,4 +14,5

FUENTE: Banco Central de Chile.
(1) Incluye aproximadamente US$ 1.250 millones, por deuda de corto plazo financiero que se reestructura a mediano y largo plazo.

Columna I: Deuda externa de Mediano y Largo Plazo: Se refiere a la deuda piiblica y privada al 31 de diciembre de cada afio. La deuda pablica comprende los cré-
ditos externos desembolsados y pendientes de pago del sector publico y sector privado con garantia piblica. La deuda privada estd formada por los
créditos desembolsados y pendientes de pago del sector privado sin garantia publica. Se excluye la deuda con el FMI y la deuda pagadera en moneda
corriente.

Columna II: Reservas: Activos del Banco Central menos el pasivo con el FMI El oro estd vaiorado a precios de mercado y los convenios de créditos reciprocos
se consideran en su valor “Neto”.

Columna II: Deuda Externa Descontadas las Reservas: Columna I menos Columna II.

Columna IV:Deuda Externa Real de Mediano y Largo Plazo: Corresponde a la Columna III deflactada por el indice de precios al por mayor de EE.UU., con base
diciembre 1976.

Columna V: Indice Deuda Externa Real de Mediano y Largo Plazo: Se refiere al indice de variacién de la serie presentada en la Columna IV, con base 1960 = 100.

Columna VI: Variacién Anual Deuda Externa Real de Mediano y Largo Plazo: Variacion anual del endeudamiento expresado en délares de 1976. Se deduce de la
ColumnalVo V.
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DEUDA EXTERNA DE CHILE
AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO
(Millones de ddlares)

Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo
Neto Neto Neto Neto Neto Neto Neto Neto Neto Neto Neto
1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 (5)

1. DEUDA EXTERNA TOTAL (II +III) 4.854 4.720 5.201 6.664 8.484 11.084 15542 17.153 17.431 18.877 19.592

Sector Piblico 4.068 3.762 3917 4.709 5.063 5.063 5.465 6.660 8.394 12.347 13.730
(Banco del Estado) (166) (121) 94) 274) (252) (314) (397) (778) 877) (1.386) ()
(Banco Central) (570) 517) (541) (788) (1.097) 947) (528) (837) (2.378) (3.673) (-)
Sector Privado 786 958 1.284 1.955 3.421 6.021 10.077 10.493 9.037 6.534 5.862
(Bancos) (154) (168) (309) 660) (1.453) (3.497) (6.629) (6.703) (5.596) (3.469) ()
(Otros) (1) (632) (790) (975) (1.295) (1.968) (2.524) (3.448) (3.790) (3.441) (3.065) (-)
II. DEUDA EXTERNA DE MEDIANO
Y LARGO PLAZO 4.267 4274 4.510 5.923 7.507 9413 12.553 13.815 14.832(3) 16.963 17.934
Sector Pablico 3.597 3475 3.520 4.353 4,771 4,720 4.415 5.157 6.689 10.601 12.162
(Banco del Estado) (14) (24) (24) (121) (243) (310) (393) (507) 609) 1.272) )
(Banco Central) 437 617 (536) (783) (1.097) 947) (528) (637) (2.078) (3.193) (=)
Sector Privado 670 799 990 1.570 2.736 4.693 8.138 8.658 8.143 6.362 5.772
(Bancos) (38) 9 (15) 275) (768) (2.169) (4.690) (4.967) (4.795) (3.369) (—)
(Otros) (632) (790) (975) (1.295) (1.968) (2.524) (3.448) (3.691) (3.348) 2.993) (=)
Itl. DEUDA EXT.DE CORTO PLAZO 587 446 691 741 977 1.671 2.989 3.338 2.599(4) 1.914 1.658
Sector Publico 471 287 397 356 292 343 1.050 1.503 1.705 1.742 1.568
(Banco del Estado) (152) (Cl] (70) (153) ()] 4) @) 271) (268) 114 )
(Banco Central) (133) (-) (5) ) (=) =) (=) (200) (300) (480) (=)
Sector Privado 116 159 294 385 685 1.328 1.939 1.835 894 172 90
(Bancos ) (2) (116) (159) (294) (385) (685) (1.328) (1.939) (1.732) (801) (100) ()
(Otros) (1) ) ) ) =) ) ) =) (103) (93) 72y )
IV. BANCO CENTRAL CON F.M.L 434 513 412 347 179 123 49 6 606 782 -

FUENTE: Banco Central de Chile. :

(1) Excluye créditos de corto plazo para operaciones de comercio exterior. Incluye créditos de corto plazo, Articulo 14 y 15 desde junio de 1982.
(2) Incluye créditos de corto plazo, Articulo 14 y 15 desde junio de 1982.

(3) Incluye aproximadamente US$ 1.250 millones por deuda de corto plazo financiero que se reestructura a mediano y largo plazo.

(4) Excluye corto plazo financiero que se refinancia a mediano y largo plazo,

(5) Estimacién.
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DEUDA EXTERNA DE CHILE (%)
TRANSACCIONES ANUALES
(Millones de ddlares)

1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
1. DEUDA EXTERNA TOTAL
SALDO NETO (I + III) 4.854 4,720 5.201 6.664 8.484 11.084 15.542 17.153 17.431 18.877
Total Utilizado 633 643 1.268 2.230 3.127 4.230 6.425 2.943 1.948 2.032
Total Amor_‘gizaciones 380 825 876 944 1.325 1.488 1.792 1.248 1.635 488
Total Intereses 214 301 320 440 684 1.073 1.794 2.139 1.705 2.069
II. SALDO NETO MEDIANO Y LARGO PLAZO 4.267 4274 4510 5923 7.507 9.413 12.553 13.815 14.832 (1) 16.963
Utilizacidén 621 643 1.023 2.180 2.891 3.536 5.107 2.594 1.948 1.592
Amortizacion 380 684 876 944 1.325 1.488 1.7%2 1.248 896 488
Intereses 175 260 281 378 589 912 1.422 1.740 1.346 1.766
HI. SALDO NETO CORTO PLAZO 587 446 691 741 977 1.671 2.989 3.338 2.599(2) 1.914
Utilizacion Neta 12 - 245 50 236 694 1.318 349 - 440
Amortizacién Neta - 141 - - - - - - 739 -
Interés 39 41 39 62 95 161 372 391 359 303

FUENTE: Banco Central de Chile.

(*) Excluye créditos del F.M.I. y deuda a pagar en moneda corriente.
(1) Incluye aproximadamente US$ 1.250 millones por deuda de corto plazo financiero que se reestructura a mediano y largo plazo.

(2) Excluye corto plazo financiero que se refinancia a mediano y largo plazo.



IV. ACTIVIDAD ECONOMICA

— PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION, EXPORTACIONES E IMPOR-
TACIONES

Perfodo 1963 — 1984
— TASAS DE VARIACION DEL PRODUCTO TOTAL Y PER CAPITA
Perfodo 1963 — 1985
— TASAS DE CRECIMIENTO DEL P.G.B. POR SECTORES
Periodo 1980 — 1985
— EMPLEO Y POBLACION A NIVEL NACIONAL
Perfodo 1963 — 1984
— EMPLEO Y DESOCUPACION
Periodo 1980 — 1985
— EMPLEO Y POBLACION EN EL GRAN SANTIAGO

Periodo 1963 — 1984






PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION, EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
(Miles de pesos de cada afio)

ANO Gasto en

Consumo Gasto en Formacion Exporta- Menos: Gasto del

Final de Consumo Bruta de Variacidén ciones Importaciones  Producto

Hogares e Final del Capital de de Bienesy  de Bienesy Geogrifico

I.P.S.F.L. (1) Gobierno Fijo Existencias Servicios Servicios Bruto

1963 6.753 833 1.390 (106) 1.115 1.330 8.655
1964 10.138 1.253 2.007 (149) 1.685 1.804 13.130
1965 13.530 1.972 2.711 42 2.560 2414 18.401
1966 18.734 2.951 3.738 557 3.955 3.655 26.280
1967 24.350 3.815 4.860 632 5.024 4.557 34.124
1968 33.942 5.244 6.972 742 6.774 6.386 47.288
1969 48.993 7.629 9.807 560 11.584 9.972 68.601
1970 69.001 12.588 14.771 1.405 14.803 14.151 98.417
1971 90.493 19.381 18.500 96) 14.389 15.688 126.979
1972 176.440 37.709 30.686 (2.105) 23.564 31.803 234.491
1973 926.549 150.836 146.890 (56.151) 160.339 181.615 1.146.848
1974 5.742.436 1.448.399 1.559.358 386.398 1.877.226 1.814.933 9.198.884
1975 25.941.168  5.559.876 6.271.078  (1.625.550) 9.025.832 9.725.781 35.446.623
1976 88.669.390 17.989.987 17.067.717 (620.705)  32.321.279  26.751.525  128.676.143
1977 209.506.830 41.938.961  38.345.976 3.163.298 59.338.119  64.523.436  287.769.748
1978 346.627.193 70.346.629  71.593.767 15.240.838 100.351.820 116.653.882 487.506.365
1979 546.292.385 110.394.790 115.015.644 22.359.992 179.742.028 201.604.635 772.200.204
1980 760.471.619 133.886.234 178.944.235 46.679.068 245.387.088 290.099.398 1.075.268.846
1981 948.248.915 167.432.963 236.805.697 52.231.245 209.020.500 340.615.958 1.273.123.362
1982 (2) 932.684.095 190.067.851 181.451.050 (41.588.347) 239.862.709 263.355.161 1.239.122.197
1983 (3) 1.141.863.039 220.670.244 186.501.092 (33.699.101) 374.465.233 332.091.971 1.557.708.531
1984 (3) 1.381.675.000 273.824.000 233.758.000 24.224.000 459.488.000 479.575.000 1.893.394.000

FUENTE: Periodo 1963-1984; Cuentas Nacionales de Chile 1960-1984. Banco Central de Chile.
(1) Instituciones Privadas sin fines de lucro.

(2) Cifras provisionales.

(3) Cifras estimadas.
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PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION, EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
(Miles de pesos 1977)

ARO Gasto en

Consumo Gasto en Formacion Exporta- Menos: Gasto del

Final de Consumo Bruta de Variacion ciones Importaciones  Producto

Hogares e Final del Capital de de Bienesy  de Bienesy Geografico

LP.S.F.L. (1) Gobierno Fijo Existencias Servicios Servicios Bruto

1963 176.043.465 22.524.837 50.541.125 (16.202.086) 25.869.841 40.449.457 218.327.725
1964 174.973.048 23.371.177  47.661.075 (6.323.281) 28.257.648 44.753.881 223.185.786
1965 174.803.283 25.585.496  44.781.236 (4.414.192) 28.017.108 43.782.575 224.990.356
1966 194.529.767 28.280.157  46.221.515 11.566.666 29.139.508 59.658.318 250.079.295
1967 201.116.698 28.759.767  47.209.610 5.182.963  30.092.810 54,163.417 258.198.431
1968 208.800.248 30.033.211  51.675.178 5.298.014  30.703.470 59.068.600 267.441.521
1969 219.790.750 32.119.349  54.282.349 6.766.122  31.794.000 67.359.284 277.393.286
1970 218.507.095 34.014.480 57.785.853 8.336.671  32.449.817 67.997.142 283.096.774
1971 247.260.913  38.240.857  56.445.896 7.584.410 32.716.573 73.799.414 308.449.235
1972 266.340.679 40.414.117 45.104.676 1.201.473  27.773.275 76.127.400 304.706.820
1973 248.836.046 41.118.846  42.387.389  (1.134.992) 28.548.291 72.005.240 287.750.340
1974 203.366.683 45.066.289  50.488.992  24.395.573  41.665.890 74.429.204 290.554.223
1975 180.139.362 40.428.257  38.992.226 (3.513.481) 42.644.645 45.647.784 253.043.225
1976 180.595.421 40.384.614  33.215.214 2.321.309  53.036.599 47.608.098 261.945.059
1977 209.506.830 41.938.961  38.345.976 3.163.298  59.338.119 64.523.436 287.769.748
1978 225.279.190 44.775.862  45.009.090 6.225.873  65.978.404 75.851.117 311.417.302
1979 239.899.414 48.874.187  52.593.041 13.570.917 75.310.128 93.040.230 337.207.457
1980 ©256.102.102  44.916.223  64.105.199  22.707.038  86.077.133 110.461.470 363.446.225
1981 283.562.544 43.502.056 74.847.521 31.077.478  78.372.773 127.811.757 383.550.615
1982 (2) 249.174.227 42.923.672  49.448.029 (21.714.203) 82.068.634 81.377.579 329.522.780
1983 (3) 240.731.303 42.656.649  42.090.554 (11.809.923) 82.582.975 69.071.643 327.179.915
1984 (3) 243.759.000 43.315.000 45.870.000 7.263.000  88.190.000 80.471.000 347.926.000

FUENTE: Periodo 1963-1984; Cuentas Nacionales de Chile 1960-1984. Banco Central de Chile.
(1) Instituciones Privadas sin fines de lucro.

(2) Cifras provisionales.

(3) Cifras estimadas.
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TASAS DE VARIACION DEL P.G.B.
A PRECIOS DE MERCADO

ANO En millones Per cipita
de pesos Tasa de en pesos Tasa de
de 1977 variacion de 1977 variacién

1963 218.328 6,3 26.798 3,9
1964 223.186 2,2 26.792 0,0
1965 224990 0,8 26.438 -1,3
1966 250.079 11,2 28.791 8,9
1967 258.198 3,2 29.146 1,2
1968 267.442 3,6 29.618 1,6
1969 277.393 3,7 30.154 1.8
1970 283.097 2,1 30.221 0,2
1971 308.449 9,0 32.353 7,1
1972 304.707 -1,2 31.423 -29
1973 287.750 -5.,6 29.182 -7,1
1974 290.554 1,0 28.980 -0,7
1975 253.043 -12,9 24.817 —14,4
1976 261.945 35 25.255 1,8
1977 287.770 9,9 27.274 8,0
1978 311.417 8,2 29.015 ‘6,4
1979 337.207 8,3 30.887 6,5
1980 363.446 7.8 32.730 6,0
1981 383.551 5,5 33.960 3,8
1982 (1) 329.523 -14,1 28.686 —15,5
1983 (2) 327.180 -0,7 28.007 2,4
1984 (2) 347.926 6,3 29.291 4.6
1985 (2) 354.885 2,0 29.391 0,3

FUENTE: Periodo 1963-1984; Cuentas Nacionales de Chile 1960-1984. Banco Central de Chile.

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras estimadas.
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TASAS DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO POR SECTORES
(Tasa de variacién anual real)

Sector Afio 1980 1981 1982 1983 1984 1985%
Agricultura 36 2,7 -2,1 -3,6 7,1 5,4
Pesca 7,5 18,1 9,4 8,8 11,5 1,9
Mineria 52 7,7 5,7 -1,9 4,4 0,9
Industria 6,2 2,6 -21,0 3,1 9,8 1,6
Electricidad-Gas-Agua 5,0 2,1 0,1 4.4 7,0 2,9
Construccidén 23,9 21,1 —-238 -50 4,2 12,0
Comercio 124 43 -17,3 -3 5,0 2,3
Transporte y comunicaciones 11,1 1,8 -11,8 -1,5 6,0 3,4
Otros (1) 53 6,5 -15,0 —-0,1 54 -0,5
TOTAL 7.8 55 -14,1 -0,7 6,3 2,0

FUENTE: Cuentas Nacionales, Banco Central de Chile.

(1) Incluye servicios financieros, servicios personales, propiedad de vivienda, administracidon piblica, tributacién a las importaciones y costos imputados de los
servicio bancarios.

* Estimado.



EMPLEO Y POBLACION A NIVEL NACIONAL
(Miles de personas a junio de cada afio)

ANO Fuerza Tasa de
Poblacion % de % Poblacién % Poblacion  Desocup.
Total Var. Trabajo Var, Ocup. Var. Desocup. (%)
1963 8.147,3 2,3 2.630,2 1,8 24329 2,2 197,3 7,5
1964 8.330,4 2,2 2.675,5 1,7 2.488,2 2,3 187,3 7,0
1965 8.510,0 2,2 2.720,8 1,7 2.546,7 24 174,1 6,4
1966 8.686,0 2,1 2.766.0 1,7 2.597,3 2,0 168,7 6,1
1967 8.858,9 2,0 2.811,3 1,6 2.679,2 32 132,1 4,7
1968 9.029,6 1,9 2.849,3 1,4 2.709,7 1,1 139,6 4,9
1969 9.199,1 1,9 2.881,1 11 2.722,6 0.5 158,5 5,5
1970 9.367,6 1,8 2.932,2 1.8 2.766,1 1,6 166,1 5,7
1971 9.534,0 1,8 2.968,8 1,2 2.856,0 33 112,8 3,8
1972 9.697,0 1,7 3.000,8 1,1 2.907,8 1,8 93,0 3,1
1973 9.860,6 1,7 3.037,0 1,2 2.891,2 -0,6 145,8 4,8
1974 10.026,1 1,7 3.066,8 1,0 2.784,7 -3,7 282,1 9,2
1975 10.196,4 1,7 3.111,8 1,5 2.660,6 ~4.5 451,2 14,5
1976 10.371,9 1,7 3.163,8 1,8 2.707,7 1,8 456,1 14,4
1977 10.550,9 1,7 3.220,9 1,8 2.810,3 3,8 410,6 12,7
1978 10.732,9 1,7 3.373,5 4,7 2.914,7 3,7 458,8 13,6
1979 109175 1,7 34810 3,2 2.999,2 2,9 481,8 13,8
1980 11.104,3 1,7 3.568,4 2,5 3.140,0 4,7 4284 12,0
1981 11.294,1 1,7 3.640,8 2,0 3.247,6 34 393,2 10,8
1982 11.487,1 1,7 3,743,4 2,8 3.062,1 -5,7 681,3 18,2
1983 11.682,3 1,7 3.733,3 -0,3 3.091,2 1,0 642,1 17,2

1984 (1) 11.878,4 1,7 3.741,0 0,2 3.167.,5 2,5 573,5 15,3

FUENTE: Poblacién Total: INE-CELADE. Proyeccidn de Poblacién Total por sexo y grupos de edad 1970-2000. (Santia-
go, abril de 1979).

Poblacion Ocupada, Fuerza de Trabajo, Poblacion Desocupada: Estimaciones ODEPLAN en base a antecedentes INE: 1963-
1983.

(1) Basado en antecedentes INE.
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¥9

EMPLEO Y DESOCUPACION

TOTAL PAIS
OCUPADOS
Fuerza de Trabajo Programas Fiscales Resto Tasa de
Desocupacion

Miles de Var. % Miles de Var. % Miles de Var. % % sobre la

personas Afio Ant. Personas Afio Ant. Personas Ano Ani. Fuerza de Trabajo
1980 (1) 3.635,5 4,5 207,2 36,1 3.049,9 7,0 10,4
1981 (1) 3.688,0 1,4 1714 -17,3 3.099,5 1,6 11,3
1982 (2) 3.660,7 -0,7 385,5 125,1 2.557,3 -17,5 19,6
1983 (1) 3.687,6 0,7 500,1 29,6 2.649.4 0,8 14,6
1984 (1) 3.798,4 3,0 363,3 ~27,4 2.904,7 9,6 14,0
1985 (3) 3.789,3 1,0 306,7 -24 2.968,6 43 13,6

FUENTE: Instituto Nacional de Estadisticas, INE.

(1) Trimestres moviles terminados en diciembre.

(2) Bimestre correspondiente al periodo octubre-noviembre.

(3) Trimestre movil terminado en septiembre.



POBLACION Y EMPLEO EN EL GRAN SANTIAGO (1)
(Miles de personas)

TRIMESTRE Tasa de

Poblacion  Fuerza de Desocu- Desocupa-
Total Trabajo Ocupados pados cion (%)

(12 afios y mas)

Febrero — Abril 1973 3.208,1 1.030,6 974,0 56,6 5,5
Mayo — Julio 1973 3.229,6 978.,7 937,5 41,2 4,2
Agosto — Septiembre 1973 3.247.3 986,6 946,2 40,4 4,1
Octubre — Diciembre 1973 3.264,9 959,7 907,5 52,2 5,4
Enero — Marzo 1974 : 3.286,3 975,6 911,0 64,6 6,6
Mayo — Julio 1974 3.315,0 1.014,8 931,4 83,4 8,2
Agosto — Septiembre 1974 3.332,7 1.015,2 929,8 85,4 8,3
Octubre — Diciembre 1974 3.350,3 1.049.2 947,0 102,2 9,7
Enero — Marzo 1975 3.371,3 1.042,2 912,4 129,8 124
Abril — Junio 1975 3.393,1 1.081,3 921,5 159,8 14,8
Julio — Septiembre 1975 34150 1.026,2 858,3 167,9 16,4
Octubre — Diciembre 1975 34374 1.047,4 874,2 173,2 16,5
Enero — Marzo 1976 3.459,8 1.075,8 886,4 189,4 17,6
Abril — Junio 1976 34824 1.163,6 940,7 222,9 19,2
Julio — Septiembre 1976 3.504,9 1.161,9 955,0 206,9 17,8
Octubre — Diciembre 1976 3.527,2 1.118,1 965,6 152,5 13,6
Enero — Marzo 1977 3.549,7 1.121,6 9449 176,7 15,7
Abril — Junio 1977 3.573,9 1.182,6 1.006,3 176,3 14,9
Julio — Septiembre 1977 ) 3.594,8 1.140,2 989,5 150,7 13,2
Octubre — Diciembre 1977 3.617,1 1.122,0 992.8 129,2 11,5
Enero — Marzo 1978 3.639,6 1.170,2 1.012,7 157,5 13,5
Abril — Junio 1978 ) 3.662,2 1.222,6 1.061,6 161,0 13,2
Julio — Septiembre 1978 3.684,6 1.265,0 1.080,0 185,0 14,6
Octubre — Diciembre 1978 3.707,0 1.272,8 1.098.7 174,1 13,7
Enero — Marzo 1979 3.729,4 1.271,8 1.083,9 187,9 14,8
Abril — Junio 1979 3.752,0 1.254,6 1.097,2 157,4 12,6
Julio — Septiembre 1979 3.774,5 1.270,7 1.105,6 165,1 13,0
Octubre — Diciembre 1979 3.796,9 1.268,8 1.101,6 167,2 13,2
Enero — Marzo 1980 3.819,3 1.271,2 1.116,6 154,6 12,2
Abril — Junio 1980 3.841,9 1.277,8 1.105,7 172,1 13,5
Julio — Septiembre 1980 3.864,8 1.326,5 1.177,5 149,0 11,2
Octubre — Diciembre 1980 3.887,9 1.331,4 1.197,4 134,0 10,1

(Contintia en p4g. siguiente)
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POBLACION Y EMPLEO EN EL GRAN SANTIAGO (1)

(Miles de personas)

(Continuacién)
TRIMESTRE: Tasa de
Poblacion  Fuerza de Desocu- Desocupa-
Total Trabajo Ocupados pados cién (%)

Enero — Marzo
Abril - Junio
Julio — Septiembre

Octubre — Diciembre

Enero — Marzo
Abril — Junio
Julio — Septiembre

Octubre — Diciembre

Enero — Marzo

Abril — Junio

Julio — Septiembre

Octubre — Diciembre

Enero — Marzo
Abril — Junio
Julio — Septiembre

Octubre — Diciembre

Enero - Marzo
Abril — Junio

Julio — Septiembre

1981
1981
1981
1981

1982
1982
1982
1982

1983
1983

1983
1983

1984
1984
1984
1984

1985
1985
1985

(12 afios y mas)

39111 1.304,2 1.196,5 107,7
3.934,5 1.361,0 1.246,1 1149
39578 1.343,8 1.234,6 109,2
3.980,9 1.391,6 1.238,4 153,2
4.004,2 1.342,0 1.140,4 201,6
4.027,5 1.360,7 1.101,1 259,6
4.050,8 1.360,9 1.034.8 326,1
4.073,9 1.374,3 1.073,1 301,2
4.097,2 1.400,8 1.096,5 304,3
4.120,6 1.455,4 1.170,9 284,5

(15 afios y mas)

44280 1.527.6 1.253,0 274.6
4.450,6 1.544,6 1.288,4 256,2
4.476,8 1.521,6 1.243,7 277.9
45014 1.526,4 1.244.8 281,6
4.526,1 1.5433 1.250,1 2932
4.551,0 1.584,7 1.297,5 287,2
4.576,1 1.569,4 1.297.6 271,8
4.601,3 1.608,0 1.332,2 2758
4.626,5 1.559,7 1.272,7 287.,0

8,3
8,4
8,1
11,0

15,0
19,1
23,9
219

21,7
19,5

18,0
16,6

18,3
18,4
19,0
18,1

17,3
17,2
18,4

FUENTE: Instituto Nacional de Estadisticas, INE.

(1) Las cstimaciones se basan en la nueva proyeccion de poblacion vigente desde abril de 1979.
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POBLACION Y EMPLEO EN EL GRAN SANTIAGO

(Miles de personas)

ANO MES Tasa de
Poblacion Fuerza de Desocu- Desocupa-
Total Trabajo Ocupados pados cion (%)
1963 Marzo 2.252,8 809,7 765,1 445 5,5
Junio 2.272,0 805,1 763.4 41,6 52
Septiembre 2.2914 817,7 7749 42,8 5,2
Diciembre 2.310,9 797,5 763,3 34,3 4,3
1964 Marzo 2.330,6 809,0 768,1 40,9 5,1
Junio 2.350,4 810,9 770,8 40,0 49
Septiembre 2.370,5 831,6 780,4 51,2 6,2
Diciembre 2.390,7 810,4 7713 39,0 4.8
1965 Marzo 24110 842,1 791,1 51,1 6,1
Junio 2.431,6 8448 802,6 42,3 5,0
Septiembre 2.452,3 854,8 804,5 50,3 5,9
Diciembre 2.473,2 860,3 8194 40,8 4,7
1966 Marzo 2.494,3 854,7 8145 40,2 4,7
Junio 25155 8684 816,6 51,8 6,0
Septiembre 2.537,0 888,1 8414 46,7 5,3
Diciembre 2.558,6 907.,4 858,5 48,9 9,4
1967 Marzo 2.580,4 889,4 833,6 55,7 6,3
Junio 2.602,4 911,8 857,8 53,9 5,9
Septiembre 2.624.5 925,7 872,1 53,5 5.8
Diciembre 2.646,9 9323 872,8 59,5 6,4
1968 Marzo 2.669.,5 9129 862,0 51,0 5,6
Junio 2.692,2 938,8 878,8 60,0 6,4
Septiembre 27152 952,5 888,2 64,3 6,7
Diciembre 2.738,3 974,0 921,3 52,7 5,4
1969 Marzo 2.761,6 960,9 895,3 65,6 6,8
Junio 2.785,2 975,7 906,0 69,6 7,1
Septiembre 2.808.9 998,9 946,0 53,0 53
Diciembre 2.832,8 1.019,1 9641 55,0 54
1970 Marzo 2.857,0 993,1 9253 67,9 6,8
Junio 2.881,3 1.028,5 956,7 71,9 7,0
Septiembre 2.901,7 1.024,0 958,2 65,8 6,4
Diciembre 29223 1.0349 9495 85,5 8,3
1971  Marzo 2.943,0 1.030,0 945,1 84,9 8,2
Junio 2.963,9 1.070,1 1.014,5 55,5 5,2
Septiembre 2.984,4 1.055,8 1.005,3 50,4 4.8
Diciembre 3.008,1 1.052,0 1.012,2 39,9 3,8
1972 Marzo 3.025,7 1.049,7 999,8 49,9 1,8
Junio 3.046,5 1.091 4 1.051,3 40,1 3,7
Septiembre 3.067,0 1.049,9 1.018,5 314 3,0
Diciembre 3.087,5 1.060,6 1.022,7 37,8 3,6
1973 Marzo 3.108,3 1.082,1 1.041,4 40,7 3,8
Junio 3.129,1 1.109,6 1.075,2 344 3,1
Septiembre
Diciembre 3.170,1 1.106,3 1.028,8 77,6 7,0
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POBLACION Y EMPLEO EN EL GRAN SANTIAGO
(Miles de personas)

(Continuacidn)
ARO  MES Tasa de
Poblacion Fuerza de Desocu- Desocupa-
Total Trabajo Ocupados pados cion (%)
1974  Marzo 3.189,9 1.102,1 1.000,3 101,9 9,2
Junio 3.210,1 1.102,3 988,4 114,0 10,3
Septiembre 3.229.8 1.113,6 1.009,0 104,6 9.4
Diciembre 3.249,7 1.138,0 1.027,5 110,4 9,7
1975 Marzo 3.269.4 1.136,6 985.4 151,2 13,3
Junio 3.289,6 1.129,3 947.7 181,5 16,1
Septiembre 3.310,7 1.123,0 936,3 186,8 16,6
Diciembre 33324 1.172,2 953,3 218,8 18,7
1976  Marzo 3.353,8 1.185,8 950,6 2352 19,8
Junio 3.375,7 1.214,4 995.,3 219,0 18,0
Septiembre 3.396,9 1.172,7 989,0 183,7 15,7
Diciembre 3.418,1 1.192,7 1.030,5 162,2 13,6
1977  Marzo 3.439,9 1.206,7 1.039,5 167,2 13,9
Junio 3.461,5 1.232,1 1.071,5 160,6 13,0
Septiembre 3.483,0 1.230,7 1.073,0 157,8 12,8
Diciembre 3.504,2 1.230,1 1.068,2 161,8 13,2
1978  Marzo 3.526,0 1.264,2 1.078,4 185,9 14,7
Junio 3.547,5 1.268,9 1.107,0 161,9 12,8
Septiembre 3.568,7 1.300,1 1.121,4 178,7 13,7
Diciembre 3.590,3 1.299,6 1.107,6 192,0 14,8
1979  Marzo 3.611,7 1.349,2 1.126,6 222,6 16,5
Junio 3.633,6 1.336,6 1.169,4 167,2 12,5
Septiembre 3.654,7 1.330,5 1.163,9 166,6 12,5
Diciembre 3.676,3 1.332,2 1.163,0 169,2 12,7
1980  Marzo 3.697,7 1.368,6 1.193,1 175,5 12,8
Junio 3.719,6 1.346,2 1.188,9 157,3 11,7
Septiembre 3.741,4 14122 1.2455 166,7 11,8
Diciembre 3.763,8 14124 1.261,0 1514 10,7
1981 Marzo 3.786,3 1.440,5 1.277,6 1629 11,3
Junio 3.808,6 1.427,0 1.297,9 129,1 9,0
Septiembre 3.830,8 1.441,6 1.289,6 152,0 10,5
Diciembre 3.852,8 1.480,0 1.280,5 199.5 13,5
1982 Marzo 3.875,3 1.475,5 1.193,3 282,3 19,1
Junio 3.897,9 1.435,7 1.102,0 333,7 23,2
Septiembre 3.919.8 1.504,7 1.130,8 373,8 248
Diciembre 3.942,1 1.504,3 1.184,5 319,7 21,3
1983  Marzo 3.964,3 1.519,6 1.156,3 363,3 23,9
Junio 3.986,3 1.504,8 1.162,8 342,0 22,7
Septiembre 4,009,1 1.593,1 1.2442 348.,9 21,9
Diciembre 4.031,0 1.547.9 1.231,5 316,4 20,4
1984  Marzo 4.053,5 1.596,4 1.249.4 347,0 21,7
Junio 4.076,1 1.545,5 1.260,9 285,5 18,4
Septiembre 4.098 4 1.606,3 1.271,3 335,1 20,9
Diciembre 4.120.,8 1.575,6 1.324,7 2509 159
1985 Marzo 4.143.3 1.618,8 1.327.3 2915 18,0
Junio 4.165,9 1.569,7 1.316,0 253,7 16,2

FUENTE: Departamento de Economia de la Universidad de Chile.
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V. PRECIOS Y SALARIOS

— INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Perfodo 1963 — 1985

— INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
Periodo 1963 — 1985

— INDICE DE SALARIOS Y SUELDOS E INDICE DE REMUNERACIONES
Periodo 1959 — 1985

— INDICE GENERAL DE SUELDOS Y SALARIOS. NOMINAL Y REAL
Periodo 1980 — 1985

— TIPO DE CAMBIO
Periodo 1963 — 1985

— TIPO DE CAMBIO NOMINAL Y REAL
Periodo 1980 — 1985

— PRECIO DEL COBRE
Perfodo 1960 — 1985

— TASAS DE INTERES
Perfodo 1980 — 1985






INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Laspeyres, base diciembre 1969 = 100) (4)

PERIODO INDICE VARIACION %
GENERAL
Dicbre.
Promedio a En 12
Afio Dicbre. meses Aliment. Vivienda Vestuario  Varios

Prom. 1963 20,78 443 45,4 - 21,14 24,46 20,48 15,90
? 1964 30,33 46,0 38,4 - 31,77 33,09 30,86 21,73
” 1965 39,08 28,8 259 - 41,16 41,87 38,67 29,17
” 1966 48 01 229 17,0 - 50,41 50,51 46,54 38,49
” 1967 56,72 18,1 21,9 - 57,70 60,48 56,81 49,10
” 1968 71,83 26,6 27,9 - 72,41 75,30 71,34 66,50
” 1969 93,84 30,7 29,3 - 94,65 94,94 91,17 92,69
” 1970 12435 32,5 349 - 128,12 119,41 116,45 127,63
” 1971 149,29 20,1 22,1 — 158,63 138,99 146,73 143,53
” 1972 265,46 77,8 1634 - 341,45 177,33 233,24 230,79
” 1973 1.202,05 3528 508,1 - 1.627,03 562,22 1.251,03 1.001,86
” 1974 7.268,80 504,7 375,9 - 9.985,08 3.568,97 4.572,51 7.761,41
” 1975 (3) 3451 374,7 340,7 - 45,89 18,82 17,43 42,07
” 1976 107,64 211,9 1743 - 143,55 59,06 55,22 126,85
” 1977 206,63 92,0 63,5 - 267,36 115,46 109,74 253,06
” 1978 289,46 40,1 30,3 - 359,90 175,54 154,73 362,80
” 1978 (4) 89,46 40,1 30,3 - 91,44 86,03 87,51 89,35
> 1979 119,33 33,4 38,9 - 119,84 121,20 115,52 118,25
» 1980 161,26 35,1 31,2 - 163,06 169,17 148,07 156,45
” 1981 193,01 19,7 9,5 - 186,28 208,40 178,16 195,40
” 1982 212,19 9.9 20,7 — 193,01 234,97 183,22 230,72
” 1983 270,03 27,3 23,1 — 242,72 296,05 225,66 301,81
” 1984 323,65 19,9 23,0 293,84 341,30 280,01 364,85

1985
Enero 376,58 3,1(1) 3,1(2) 268 333,87 404,23 312,71 434,22
Febrero 384,15 2,0 5,2 29,6 339,77 412,56 312,18 445,74
Marzo 394,95 2,8 8,2 29,9 348,21 421,95 317,78 462,25
Abril 403,96 2,3 10,6 30,9 355,26 432,22 331,76 471,87
Mayo 412,10 2,0 12,9 32,0 363,33 440,58 346,68 478,18
Junio 427,28 3,7 17,0 35,1 380,85 447,40 360,16 496,49
Julio 432,80 1,3 18,5 35,7 387,64 449,98 369,08 501,40
Agosto 436,64 0,9 19,6 36,5 389,53 452,53 372,40 509,08
Septiembre 441,95 1,2 21,0 343 395,85 455,74 375,24 515,10
Octubre 448,61 1,5 22,9 26,0 402,93 465,06 382,85 519,03
Noviembre 455,79 1,6 24 .8 26,5 412,49 474,31 387,67 521,93

FUENTE: Instituto Nacional de Estadisticas, INE.

(1) Variacién porcentual con respecto al mes anterior.

‘(2) Variacién porcentual con respecto a diciembre.

(3) A partir de 1975 hasta 1978 este {ndice se ha simplificado por 1.000 para facilitar la lectura de las cifras, lo cual no al-
tera la base.

(4) A partir de 1978 se incluye indice con base diciembre 1978 = 100.
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INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Laspeyres, base 1968 = 100) (3)

PERIODO INDICE VARIACION % PRODUCTOS NACIONALES
GENERAL
Dicbre, PROD.
Prom. a En 12 IMPOR-
Afio  Dicbre meses Agropec. Mineros  Industr. Total TADOS
Prom. 1963 27,92 53,7 454 - 26,50 27,70 24,70 25,60 33,80
» 1964 42,03 50,6 43,7 - 40,20 38,90 37,90 38,80 50,30
» 1965 52,25 24,3 245 - 55,20 57,10 48,50 51,70 53,80
» 1966 64,21 22,9 19,6 - 69,40 71,00 62,20 65,50 60,80
» 1967 76,62 19,3 19,7 - 80,40 82,20 76,40 78,40 72,20
» 1968 100,00 30,5 33,1 - 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
» 1969 136,50 36,5 394 - 141,00 129,20 135,60 136,20 137,40
» 1970 185,80 36,1 33,7 — 191,70 166,70 186,10 186,10 184,60
» 1971 219,10 17,9 214 - 240,50 221,30 212,00 217,20 225,50
» 1972 372,50 70,0 143,3 - 502,10 380,30 352,40 378,60 352,30
» 1973 2.277,60 5114 1.1471 — 2.752,50 2.279,20 2.132,10 2.242,10  2.396,90
» 1974 25.711,10 1.029.0 570,6 — 20.372,30 36.547,60 22.796,50 23.024,30 34.749,20
» 1974 (3) 52,40 1.029,0 570,6 - 58,36 49,88 53,40 53,79 49,52
» 1975 304,95 4820 410,9 - 389,39 288,71 278,24 315,23 270,31
» 1976 979,30  221,1 151,35 - 1.347,01 842,29 877,96 1.028,06 815,14
» 1977 1.821,98 86,0 65,0 — 2.414,82 145921 1.644,49 1.879,35 1.628,85
» 1978 2.604,51 429 389 - 3.252,51 2.205,18 2.511,37 2.725,57 2.196,92
» 1979 3.891,40 49,4 58,3 - 4.936,43 3.750,84  3.723,72 4.122,76 3.112,46
» 1980 5.430,62 39,6 28,1 - 6.676,05 5.776,06 5.259,78 5.770,36 4.286,76
» 1981 5.924,21 9.1 -39 - 6.857,56 7.062,74 5.959,13 6.354,38  4.475,90
» 1982 6.350,08 7.2 39,6 — 6.907,23 7.580,32  6.551,07 6.762,16 4.962,67
» 1983 9.240,49 45,5 252 - 10.449,34 10.610,52 8.942,68 9.588,69 8.068,19
» 1984 11.487,94 24,3 36,5 — 12.640,00 13.521,44 11.093,54 11.822,44 10.361,74
1985
Enero 14.391,50 5,2(1) 52(2) 441 14.289.27 18.006,34 13.769,44 14.328,96 14.602,08
Febrero 14.826,90 3,0 8,3 459 1525542 18.116,44 14.084,32 14.837,97 14.789,64
Marzo 15.112,46 1,9 10,4 44,6 15.035,49 19.457,15 14.460,16 15.107,71 15.128,45
Abril 15.610,84 3,3 14,1 47,4 15.428,33 20.547,22 14.917,19 15.601,95 15.640,76
Mayo 16.021,90 2,6 17,1 47,6 15.810,15 20.841,32 15.393,68 16.030,71 15.992,26
Junio 16.644,57 39 - 216 514 16.579,99 21.517,91 16.101,05 16.755,68 16.270,48
Julio 17.037,13 2,4 24,5 52,7 17.669,31 2171546 16.403,38 17.305,72 16.132,82
Agosto 17.156,23 0,7 254 52,2 18.095,12 19.735,04 16.593,71 17.373,47 16.424,81
Septiembre 17.470,35 1,8 27,7 442 18.417,38 20.078,39 16.915,08 17.697,16 16.706,74
Octubre 17.720,55 1,4 29,5 35,6 18.585,61 20.295,77 17.173,12 17.922,09 17.042,02
Noviembre 17.826,92 0,6 30,3 31,9 18.512,54 20.677,82 17.467,38 18.104,31 16.893,00

FUENTE: Instituto Nacional de Estadisticas, INE.
(1) Variacidn porcentual con respecto al mes anterior.
(2) Variacion porcentual con respecto a diciembre.

(3) A partir de 1974 se incluye indice con base diciembre 1974 =100

72



NOTA

A partir de diciembre de 1982 el Instituto Nacional de Estadisticas
(INE) empieza a calcular el Indice de Remuneraciones reemplazando al ante-
rior Indice de Salarios v Sueldos que se elaboraba desde 1959. Informacion
al respecto se encuentra en la publicacién del INE, “Indice de Remuneracio-
nes, Antecedentes y Metodologia™ (junio 1983).

El indice que se publica a continuacidn tiene como fuente el INE y
el Boletin Mensual NO 690, de agosto de 1985, del Banco Central de Chile.
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175

INDICE DE REMUNERACIONES SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA
(Base: Diciembre 1982 = 100)

PERIODO INDICES DE INDICES PARCIALES INDICES POR ACTIVIDAD ECONOMICA
REMUNE-
RACIONES Electricidad Comercio, Transportes Servicios Servicios
Gasy Construc- Restaurantes y Comuni- Financieros Comunales
Salarios Sueldos Mineria Industria Agua ciébn y Hoteles caciones y Seguros  y Sociales
1963 Prom. (1) 8,220 8,888 7,654 9,497 7,323 8,821 - - - - 8,748
1964 Prom.(1) 11,306 12,159 10,577 12,166 10,385 12,373 - - - - 11,900
1965 Prom. (1) 16,718 18,097 15,547 18,389 14,936 18,548 - - - - 17,910
1966 Prom. (1) 23,143 25,377 21,258 26,916 21,289 26,259 - - - - 23,755
1967 Prom. (1) 31,449 35,040 28,438 39,996 28,131 36,862 - - - - 31,982
1968 Prom. (1) 40,060 45,431 35,571 51,599 36,692 50,788 - - - - 39,482
1969 Prom.(1) 56,713 63,254 51,227 77,498 50,752 73,949 - - - - 55,630
1970 Prom. (1) 82,814 89,472 77,173 109,599 71,458 99,535 - — - - 85,794
1971 Prom.(2) 12,510 13,449 11,713 17,044 10,741 14,853 - - - - 12,939
1972 Prom.(2) 20,869 23,197 18,914 23,236 19,752 23,594 - - - - 21,027
1973 Prom.(2) 60,784 72,749 50,851 72,641 62,531 64,907 - - - - 55,583
1974 Prom. (3) 45424 49,582 41914 50,283 44,286 45,022 - - - - 45,326
1975 Prom.(4) 21,153 22,210 20,238 26,152 19,264 20,391 - - - - 21,957
1976 Prom.(4) 88,879 96,987 82,031 115,266 86,789 82,636 - - - - 85,439
1977 Prom. 19,230 20,550 18,080 24,230 18,600 16,330 - - - - 19,030
1978 Prom. 30,710 33,260 28,540 36,420 30,870 27,460 - - - - 29,270
1979 Prom. 45,380 48,560 42,660 54,480 45,670 42,220 - - - - 43,220
1980 Prom. 66,650 70,700 63,190 75,490 68,580 64,210 - - - - 62,730
1981 Prom. 86,860 90,580 83,650 93,310 89,980 88,090 - - - - 81,820
1982 Prom. 95,280 95,630 94,970 94,020 95,090 94,240 - - - - 95,930
1983 Prom. 108,330 - - 113,410 108,550 108,850 103,010 108,150 109,640 107,290 105,040
1984 Prom. 129,970 - - 139,430 128,700 130,190 120,270 123,780 134,950 125,390 126,730
1985 Enero 149,28 - - 161,08 144,52 149,91 133,81 137,21 153,68 141,03 152,85
Febrero 151,04 - - 160,12 146,58 153,77 139,31 138,97 157,95 142,48 154,35
Marzo 152,45 - - 164,94 148,23 154,65 135,53 141,07 156,59 142,53 155,43
Abril 156,74 - - 172,70 153,42 159,38 132,36 144,46 166,09 143,79 155,77
Mayo 159,31 - - 179,89 154,95 161,75 123,84 147,20 173,07 146,13 155,09
Junio 160,15 - - 180,16 157,72 168,21 126,03 147,41 173,29 143,47 154,95
Julio 163,61 - - 181,53 160,95 178,60 124,23 150,64 173,01 159,15 155,15
Agosto 165,51 - - 186,33 163,25 179,44 125,51 151,55 174,44 160,49 155,41
Septiembre 168,65 - - 187,68 164,90 181,39 130,16 158,01 176,53 165,59 153,59
Mx10%  @x107° (3yx 1072 4)x 107!
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INDICE DE REMUNERACIONES
(Base Diciembre 1982 = 100)

Este Indice se calcula de acuerdo con las disposiciones del DFL N© 2 de 1959, modificaciones posteriores y Ley NO 18.182 de noviembre de 1982

ARO INDICE DE REMUNERACIONES (2) INDICES POR GRUPQ OCUPACIONAL (1)
Y
MES Variacién %  Adminis- Profesio- Trabajadores Trabajadores Especializados Trabaiadore Trabajad
Indice Mes Respecto En 12 tradores nales Adminis- No Especia- en Servicios
Anterior Diciembre Meses y Gerentes y Técnicos trativos Vended Emplead Operarios lizados Personales
1982 Dic. 100,00 - - 5,1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1983 Ene. 100,97 (3) 1,0 10 7,0 102,15 101,46 101,01 99,50 100,81 100,58 101,11 100,58
Feb. 100,71(3) -0,3 0,7 7,1 102,66 101,99 101,26 96,88 101,19 98,55 99,70 100,58
Mar. 101,86 (3) 1,1 19 7,0 102,29 101,84 101,42 104,04 101,98 102,96 100,86 101,22
Abr. 103,32(4) 14 33 7.9 103,45 102,65 102,69 102,99 105,07 103,56 103,94 101,99
May. 105,77 2,4 58 10,7 105,65 104,80 104,70 106,11 108,69 107,86 105,71 103,06
Jun. 107,11 1,3 7,1 134 106,61 105,84 107,02 106,24 110,15 108,62 105,30 105,37
Jul. 109,98 2,7 10,0 17,1 109,90 109,54 109,80 106,64 112,14 111,74 108,53 108,42
Ago. 111,21 1,1 11,2 18,4 111,83 110,42 110,57 108,70 113,84 113,20 110,39 109,21
Sep. 111,90 0,6 11,9 18,4 113,31 110,93 110,81 109,42 115,22 113,47 © 111,74 109,63
Oct. 113,77 1,7 138 19,7 114,22 112,11 112,04 109,11 118,42 117,46 113,67 110,42
Nov. 115,43 1,5 154 19,3 120,01 112,62 113,18 112,41 121,05 120,19 115,12 111,44
Dic. 117,97 2,2 18,0 18,0 122,27 113,95 115,54 118,64 123,41 123,48 118,54 113,59
1984 Ene. 123,34 4,6 4.6 22,2 127,32 124,19 121,88 119,44 125,67 127.06 120,50 122,96
Feb. 124,01 0,5 5,1 23,1 127,97 125,14 121,83 118,95 127,91 127,29 121,90 122,40
Mar. 12471 0,6 57 224 129,68 125,20 122,37 120,71 128,82 128,31 122,97 122,75
Abr. 127,11 1,9 7.7 23,0 132,21 126,88 124,54 125,06 133,84 129,95 125,41 122,65
May. 128,19 0,8 8,7 21,2 133,15 127,29 125,31 124,93 136,04 131,41 126,63 123,25
Jun, 129,22 0,8 9,5 20,6 133,84 127,66 126,31 129,85 137,30 133,29 127,55 123,39
Jul. 129,91 0,5 10,1 18,1 135,28 128,70 127,38 127,95 137,24 133,31 128,59 124,24
Ago. 131,49 1,2 11,5 18,2 135,53 130,22 128,50 128,56 139,12 136,11 130,40 125,63
Sep. 131,47 0,0 11,4 17,5 136,69 130,89 128,72 125,76 139,96 134,37 129,88 125,56
Oct. 133,60 1,6 13,2 174 137,85 132,56 130,04 129,38 141,75 138,76 133,02 127,17
Nov. 137,05 2,6 16,2 18,7 140,86 134,68 131,75 135,24 148,83 143,19 137,67 128,15
Dic. 139,58 1,8 18,3 18,3 143,00 135,89 134,41 138,28 151,61 147,00 140,20 130,20
1985 Ene. 149,28 6,9 6,9 21,0 152,76 152,38 145,85 140,60 156,91 151,48 147,03 144,74
Feb. 151,04 1,2 8,2 21,8 155,48 154,58 147,76 143,19 158,55 152,83 148,05 146,85
Mar. 152,45 0,9 9,2 22,2 156,22 156,06 148,42 145,82 160,65 154,90 149,60 148,22
Abr. 156,74 2,8 12,3 1233 159,57 158,21 151,86 152,07 168,81 159,87 154,15 150,09
May. 159,31 1,6 14,1 24,3 163,13 159,63 154,71 156,68 172,62 161,32 157,11 151,21
Jun. 160,15 0,5 14,7 239 162,85 159,78 154,89 158,86 175,40 163,18 157,48 151,37
Jul. 163,61 2,2 17,2 25,9 172,38 161,72 160,36 156,02 177,26 165,47 160,62 155,32
Ago. 165,51 1,2 18,6 25,9 174,01 . 163,21 161,08 158,59 179,55 169,42 164,14 155,77
Sep. 168,65 1,9 20,8 28,3 182,42 165,61 162,23 158,95 182,00 172,24 168,21 157,88

(1) Grupos adaptados de la Clasificacion Ocupacional para los Censos de América (COTA 70).
(2) Para facilitar los estudios retrospectivos sobre remuneraciones, las cifras del nuevo Indice han sido empalmadas con sus semejantes del anterior Indice de Sala-
rios y Sueldos Base Abril 1959 = 100.
(3) Estos valores no incluyen los subindices correspondientes a Construccion, Comercio, Restaurantes y Hoteles, Transportes y Comunicaciones ni Servicios Fi-
nancieros y Seguros;
(4) Desde este mes cl Indice incluye a todos los sectores de Actividad Econémica.



INDICE GENERAL DE SUELDOS Y SALARIOS
Base 1982 =100

NOMINAL REAL (2)

NIVEL Var. % ' NIVEL Var. %

Afio Ant, Afio Ant,
1980 70,0 47,0 92,1 8,8
1981 91,2 30,3 100,2 8,8
1982 100,0 9,7 100,0 -0,2
1983 113,7 13,7 89,3 -10,7
1984 136,4 20,0 89,4 0,1
1985 (1) 1664 24,1 85,4 —6,4

FUENTE: Instituto Nacional de Estadisticas, INE.
(1) Comprende el periodo enero-septiembre.
(2) Deflactado por la variacidén del IPC.

TIPO DE CAMBIO VIGENTE
(Pesos por dolar, mercado bancario, comprador)
PROMEDIO ANUAL

Ao Valor Ailo Valor Afio Valor
1963 0,001875 1973 0,110798 1983 78,79
1964 0,002372 1974 0,8320 1984 98,48
1965 0,003128 1975 4,9100 1985 160,86
1966 0,003955 1976 13,0542
1967 0,005031 1977 21,54
1968 0,006787 1978 31,67
1969 0,008974 1979 37,25
1970 0,011552 1980 39,00
1971 0,012409 1981 39,00
1972 ‘ 0,019485 1982 50,91
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TIPO DE CAMBIO VIGENTE

(Pesos por ddlar, mercado bancario, comprador)

PROMEDIOS MENSUALES
o AT 970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Ene. 001012 0,01221 0,01580 0,02500 0371 1,906 9,19 17,96 28,35 3421 39,00 39,00 39,00 7404 87,82 12898
Feb. 001039 001221 0,01580 002500 0416 2,247 10,10 1904 29,12 3472 39,00 39,00 39,00 76,38 88,12 131,84
Mar.  0,01077 001221 001580 002500 0483 2,786 10,76 1830 29,86 3524 39,00 39,00 39,00 74,48 88,20 145,69
Abr.  0,01112 0,01221 0,01580 002500 0,545 3,537 11,51 18,69 30,61 3577 39,00 39,00 39,00 73,69 8855 148,76
May. 001143 0,01221 0,01580 002758 0,611 4,405 12,56 19,39 31,30 3625 39,00 39,00 39,00 7510 90,19 152,15
Jun. 0,01173 0,01221 0,02500 0,06500 0,725 4,580 13,54 20,23 31,83 36,76 39,00 39,00 43,02 77,03 91,13 15506
Jul, 0,01201 0,01221 002500 0,06500 0,790 5339 1282 2096 3229 39,00 3900 39,00 4665 7825 91,89 17081
Ago. 001221 001221 0,02500 0,07400 0889 5806 13,51 2196 32,73 39,00 39,00 39,00 5534 7955 92,69 17649
Sep. 001221 001221 002500 008500 1021 6,190 14,33 2386 33,05 3900 39,00 39,00 6304 81,24 10094 178,19
Oct. 001221 001221 001580 028000 1,173 6,800 1517 2471 3332 3900 39,00 3900 6627 8334 11639 179,19
Nov 0,01221 001221 0,01580 0,29000 1,340 7440 16,13 2566 33,57 39,00 39,00 39,00 69,19 2529 119,58 180,68
Dic. 001221 001460 0,02322 034300 1,619 8250 1703 27,59 33,84 39,00 39,00 39,00 7239 87,07 12623 18248

FUENTE: Banco Central de Chile.
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TIPO DE CAMBIO NOMINAL Y REAL

ANO NOMINAL (1) REAL (2)
$/USS Variacion % c/r a igual Indice (1978 = 100) Variacion % ¢/r a igual mes afio
mes afio anterior anterior

1980 39,0 0,0 81,99 -14,0
1981 39,0 0,0 73,32 4 ~10,6
1982 72,4 85,6 108,03 47,3
1983 87,07 20,3 103,86 -39
1984 126,23 45,0 120,42 15,9
1985 180,68 (3) 51,1 142,7 (3) 22,4

FUENTE: Banco Central.

(1) Datos a diciembre de cada afio para el Tipo de Cambio observado promedio

(2) Tipo de cambio real efectivo, que mide el promedio ponderado de los indices de precios pertinentes a nuestro comercio exterior en relacion al IPC nacional.
Se utilizan los indices de precios al por mayor de los principales socios comerciales del pafs, traducidos a través de los tipos de cambio de los respectivos pai-
ses, ponderados por la fraccidn de las importaciones chilenas que se origina en los respectivos pafses.

(3) Dato a noviembre.



PRECIO DEL COBRE
{Bolsa de Metales de Londres)
(Centavos de USS$ 1a libra)

ANO PRECIO PRECIO REAL
USS$ ctvos. c/afio USS$ ctvos. 1976

1960 30,77 59,30
1961 28,71 55,57
1962 29,26 56,45
1963 29,30 56,71
1964 4398 84,94
1965 58,64 111,03
1966 69,47 127,32
1967 51,13 93,52
1968 56,10 100,10
1969 66,54 114,28
1970 64,10 106,19
1971 49,27 79,12
1972 48,57 84,59
1973 80,78 108,68
1974 93,27 106,55
1975 55,94 58,51
1976 63,55 63,55
1977 59,29 55,87
1978 61,89 54,09
1979 89,83 69,75
1980 99,17 67,53
1981 78,95 49,30
1982 67,06 40,97
1983 72,17 43,56
1984 62,45 36,80

PRECIO NOMINAL

Centavos de Délar/Libra
MESES 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Enero 63,33 57,18 75,25 117,97 84,81 73,06 71,16 62,40 61,61
Febrero 64,68 55,19 88,19 132,44 81,74 72,40 74,75 64,81 63,01
Marzo 68,65 56,91 92,98 104,68 82,48 68,51 72,46 68,07 62,91
Abril 64,78 58,29 95,20 94,24 82,69 69,07 76,26 69,55 68,32
Mayo 62,21 59,06 87,34 92,92 78,97 69,30 80,08 64,46 69,54
Junio 59,53 60,43 85,18 91,00 77,11 59,01 77,15 61,94 64,97
Julio 56,62 60,62 82,17 98,68 76,30 65,36 77,31 60,40 66,74
Agosto 52,56 64,72 89,63 94,44 80,99 65,88 74,38 60,68 64,35
Septiembre 5423 65,40 95,19 93,45 77,64 64,73 70,78 58,80 61,98
Octubre 54 .86 68,29 94,26 92,77 75,69 66,32 65,13 57,77 62,79
Noviembre 53,62 66,67 94,67 91,24 64,81 65,58 63,02 61,09 62,13
Diciembre 57,12 69,51 100,37 85,16 75,11 66,84 64,20 59,99

FUENTE: Banco Central de Chile.
Precio Real — Deflactado por IPM — USA promedio anual.
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TASAS DE INTERES (%)
PROMEDIO DEL SISTEMA BANCARIO

08

TASAS DE CORTO PLAZO NO REAJUSTABLES TASAS DE INTERES
Captacion 30 — 89 dias Colocacion 30 — 89 dias Reajustables 90 — 365 dias
Nominales (1) Reales (2) Nominales (1) Reales (2) Captaciones Colocaciones (1)
1980 (Dic.) 2,98 1,06 3,38 1,45 6,33 13,28
1981 (Dic.) 3,28 2,717 4,22 3,70 7,36 15,95
1982 (Dic.) 4,59 ) 3,35 5,47 4,22 5,90 10,36
1983 (Dic.) 1,82 121 2,60 1,99 6,06 8,20
1984 (Dic.) 2,90 1,48 4,16 2,72 14,68 10,43
1985 (Nov.) 1,711 0,11 2,12 0,51 6,86 8,97

(1) Las tasas sefialadas corresponden a la tasa promedio ponderada de todas las operaciones efectuadas en el mes.
(2) Corresponden a la tasa nominal deflactada por la variacidn del IPC del mes.



APENDICE

COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA CHILENA
EN EL PERIODO 1963 — 1984

METODOLOGIA PARA COMPARACIONES INTERTEMPORALES
(LA TASA DE CAMBIO IMPLICITA)

El desarrollo de esta metodologia cumple con el objetivo de construir
series historicas de datos econdémicos, que permitan una adecuada compara-
cién de las variables entre si y en el tiempo. En particular, ella permite obte-
ner la consolidacién de valores en moneda nacional y extranjera, con el pro-
posito de obtener, por ejemplo, su dimension relativa a agregados como el
Producto Geogrifico Bruto o comparar sus niveles reales en periodos deter-
minados de tiempo.

La metodologia usada consiste en convertir las cifras nominales en
moneda nacional a délares de cada afio, utilizando para ello el tipo de cam-
bio implicito, que proviene de la relacién entre el Gasto del Producto Geo-
grafico Bruto (G.P.G.B.) en pesos de cada afio de las “Cuentas Nacionales de
Chile” del Banco Central de Chile, y el Gasto del Producto Geogrdfico Bruto
expresado en dolares de cada afio (1).

a) Gasto del Producto Geogréfico Bruto, en moneda nacional.

Se utilizan las series de Gasto del Producto Geogrifico Bruto de la
Publicacion ‘“Cuentas Nacionales de Chile 1960-1984” del Banco
Central de Chile.

b) Gasto del Producto Geografico Bruto, en ddlares.
i) G.P.G.B. en délares de cada afio.

La serie de Gasto del Producto Geogrifico Bruto en ddélares de cada
afio se elabord tomando como base las cifras del Producto Nacional Bruto
para 1974 y el Producto Geogrifico Bruto para 1979, estimados para esos
afios por el Banco Mundial, expresados en délares del afio respectivo (2).

Las cifras que anteceden al afio 1974 se construyeron a partir de di-
cho afio, considerando las tasas de crecimiento observadas en el pais y la in-
flacion externa seglin el Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos.
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Sin embargo, la variacién nominal del G.P.G.B. en doélares entre los
afios 1974 y 1979 (tomados como base) es mayor que la explicada por las
tasas de crecimiento real del G.P.G.B v la variacién en los precios externos
medida a través del Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos. Esto
significa que la variacién en los precios externos ha sido superior que la ex-
plicada por la variacidén de este indice. En consecuencia, para estimar las ci-
fras correspondientes a los afios 1975-1978, se ha realizado un ajuste a dicho
indice a fin de reflejar la variacion total de los precios externos en el perio-
do. Dicho ajuste consistid en distribuir la diferencia en forma proporcional,
de acuerdo a la participacion que la variacién acumulada en cada periodo
representd sobre la variacidn total de precios externos entre los afios 1974 y
1979 (3).

Las cifras para los afios 1980-1984 se han calculado a partir del nivel
de 1979, utilizando las tasas de crecimiento real observadas en el pais y la in-
flacion externa segln el Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos.

ii) G.P.G.B. en délares de 1976

Para que las cifras puedan ser comparadas a través del tiempo, éstas
se han expresado en moneda constante (en doélares de 1976), deflactando las
cifras en doélares de cada afio por la variacidon de precios externos implicita
en la serie del G.P.G.B en délares de cada afio.

Al ser expresadas todas y cada una de las variables nominales en déla-
res (de cada afio y constantes) a través del uso de una misma metodologia,
es necesario destacar que las relaciones existentes en cada periodo o afio en-
tre las diferentes variables nominales no se ve alterada, manteniéndose la con-
sistencia entre ellas.

El cuadro siguiente proporciona los valores de la tasa de cambio im-
plicita resultante, como asimismo su comparaciéon con la tasa de cambio vi-
gente en cada afio.

Los cuadros posteriores aplican la metodologia descrita a las varia-
bles mds importantes en materia fiscal, monetaria y de balanza de pagos.

nH Sea TCI' = la tasa de cambio implicita para el afio t.
GPGB'pi = el gasto del producto bruto en el periodo t, expresado en
pesos de ese afio (a precios internos).
GPGBtpe = el gasto del producto geogrifico bruto en el periodo t,
expresado en ddlares de ese afio (a precios externos).

GPGB'pi
Entonces, TCI' = '
GPGB'pe

Por otra parte, sea

tci = la tasa de variacion del tipo de cambio implicito
g = la tasa de variacion real del GPGB

pi 1a tasa de variacidon de los precios internos

pe = la tasa de variacion de los precios externos
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(2)

(3)

(1+g) 0+ py) A+ py
Entonces, tci= ——— ] = ——— |
(I1+g)d+pg) I+ pg)

Vale decir, entre un periodo y otro, la tasa de cambio implicita s6lo
variard en funcién de la inflacién interna y de lainflacién externa.

Producto Nacional Bruto para 1974 de US$ 8.490 millones (Fuente:
World Bank Atlas 1975). Esta cifra se corrigié para pasar al G.P.G.B.
para el afio 1974 de US$ 8.385 mills.

Producto Geogréfico Bruto para 1979 de US$ 20.920 mills. (Fuente:
World Development Report, 1980. Annex World Development Indi-
cators).

Sea:

G 7479 = variacion nominal del GPGB en dolares en el periodo
1974-1979 '

874.79 = variacion real del GPGB en el periodo 1974-1979

P®74.79 = la tasa de variacion de los precios externos en el perfodo
1974-1979

(1+G)
Entonces (1 + p°®) =
I+g
n
Ademds (1+p%)= = (1+p9
i=1

donde p?’ es la tasa de variacidén de los precios externos en el subpe-
riodo j.

A partir de G y g es posible determinar p®. Sin embargo, para cons-
truir la serie del GPGB en ddélares nominales es necesario conocer
cada uno de los ’P?-

Sea I ;, 79 = Variacion del Indice de Precios al por Mayor de Esta-
dos Unidos. (IPM) en el periodo 1974 — 1979.

n
A+ = 7 (+4)
j=1

donde los i, corresponden a las variaciones del IPM de EE.UU. en ca-
da uno de los subperiodos.
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Luego:log m (1+ ij) = log (1 +ij)

n n
J=1 J=1

k
= log (I + 1)
=i
Sea: Bk =—————— donde k <n

Z log(+ ij)
j=i

Bk es la participacion relativa de la variacion acumulada hasta el afio
k del IPM de EE.UU., en la variacién de dicho indice para todo el pe-
riodo.

Para estimar la variacion anual de los precios externos para el periodo
1974-1979 se ha utilizado el siguiente criterio.

k
2 log(l + p‘J?)
j=i
Bk = para cualquier k
n
2 log (1 + p?)
j=i

Luego, debido a que los Bk y el log (1 + p®) son conocidos, haciendo
variar k de 1 hasta n, puede obtenerse cada uno de los p?.
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GASTO DEL PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO
TASA DE CAMBIO IMPLICITA

ANO . Tasa de Cambio Tipo de Cambio  Relacion de Tasas
G.P.G.B.Real  G.P.G.B. Nominal G.P.G.B. Nominal  G.P.G.B. Real Implicita Vigente de Cambio Vigente
(Mill. de $1977) (Miles de $ c/afio) (Mill. US$ c/afio) (Mill. de US$ 1976) ($/1.000 USS$) ($/1.000 USS$) e Implicita
1) 2) 3) “) 5) 6) €)]
1963 218.328 8.655 3.715 8.203 2,330 1,875 0,80
1964 223.186 13.130 3.806 8.388 3,450 2,372 0,69
1965 224.990 18.401 3.913 8.454 4703 3,128 0,67
1966 250.079 26.280 4.505 9.408 5,834 3,955 0,68
1967 258.198 32.124 4.659 9.714 7,324 5,031 0,69
1968 267.442 47.288 4.942 10.056 9,569 6,787 0,71
1969 277.393 68.601 5.333 10.441 12,864 8,974 0,70
1970 283.097 98.417 5.636 10.650 17,462 11,552 0,66
1971 308.449 126.979 6.349 11.611 20,000 12,409 0,62
1972 304.707 234,491 6.544 11.459 35,833 19,485 0,54
1973 287.750 1.146.848 6.990 10.825 164,070 110,798 0,68
1974 290.554 9.198.884 8.385 10.927 1.097,000 832,000 0,76
1975 253.043 35.446.623 8.706 9.516 4.072,000 4,910,000 1,21
1976 261.945 128.676.143 9.851 9.851 13.062,000 13.054,000 1,00
1977 287.770 287.769.748 12.172 10.822 23.642,000 21.540,000. 0,91
1978 311.417 487.506.365 15.295 11.712 31.874,000 31.670,000 0,99
1979 337.207 772.200.204 20.920 12.681 36.912,000 37.250,000 1,01
1980 363.446 1.075.268.846 25.715 13.670 41.815,000 39.000,000 0,93
1981 . 383.551 1.273.123.362 29.585 14.423 43.033,000 39.000,000 . 091
1982 329.523 1.239.122.197 25.975 12.387 47.704,000 50.910,000 1,07
1983 327.180 1.557.708.531 26.084 12.288 59.719,000 78.790,000 1,32
1984 347.926 1.893.394.000 28.398 13.063 66.674,000 98.480,000 1,48
FUENTE Y EXPLICACIONES:
Columna (1):  Banco Central de Chile.
Columna (2):  Banco Central de Chile.
Columna (3):  Estimacibn a partir de los niveles de US$ 8.385 millones para ¢l afio 1974 y de US$ 20.920 millones para 1979, expresados en ddlares del afio
respectivo (ver nota (2) en pag. 83).
Afios 1963-1973: Se han calculado utilizando las variaciones reales para cada afio, implicitas en la columna (1) y el Indice de Precios al Por Ma-
yor de Estados Unidos, a partir del afio 1974.
Afios 1975-1978: Tomando como base el afio 1974 se ha considerado para cada afio la variacién real implicita en la columna (1) y la variacion
externa de precios correspondientes (ver nota (3) en pdg. 83).
Afios 1980-1984: A partir del nivel del afio 1979 se ﬂa aplicado la variacidn real implicita en la coluna (1) y la variacidn del Indice de Precios al
por Mayor de Estados Unidos.
Columna (4):  Deflactacién de la serie (3) por el Indice de Inflacién Externa implicito en la columna (3), con base 1976 = 100
Este Indice considera:
Afios 1963-1974: Variaciones del Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos.
Afios 1974-1979: Variacion de precios externos estimada, considerando las variaciones del Indlce de Precios al por Mayor de Estados Unidos
(ver nota (3)en pdg. 83).
Afios 1980-1984: Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos.
Columna (5): Se obtiene de (2): (3).
Columna (6):  Banco Central de Chile.
Columna (7): Se obtiene (6): (5).



GASTOS, INGRESOS
MONEDA
(Millones de ddlares

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972

GASTO TOTAL 706,8 689,2 831,8 938,5 902,8 936,0 1.070,5 1.215,4 1.718,9 1.923,7
— Servicio Deuda 6,5 6,0 8,2 10,1 9,0 16,0 18,3 17,8 11,7 184
— Gasto Total excluido

Servicio Deuda 700,3 683,2 823,6 9284 893,8 920,0 1.052,2 1.197,6 1.707,2 1.905,3
TOTAL INGRESOS 537,8 532,4 6479 752,3 779,5 819,2 991,8 1.040,9 1.237,7 1.154,0
— Impuestos Directos 1225 147,1 191,1 213,9 227,1 223,3 223,0 249,1 361,1 276,1
— Impuestos Indirectos 346,5 330,6 372,1 426,4 453,9 513,6 575,1 596,0 735,2 725,8
— Ingresos No Tributarios 33,3 31,6 51,3 46,7 35,7 42,7 55,5 58,6 87,7 79,8
— Cobre - - — - - - 0,1 0,1 - -
— Der. Aduana y Ajustes

Extrapresupuestarios 35,5 23,1 33,4 65,3 62,8 39,6 138,1 137,1 53,7 72,3
DEFICIT 169,0 156,8 183,9 186,2 123,3 116,8 78,7 174,5 481,2 769,7

MONEDA
(Millones de ddlares
1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972

GASTO TOTAL 113,10 113,50 120,70 144,50 142,60 153,27 193,40 272,20 257,35 118,37
— Servicio Deuda 85,00 79,40 78,80 84,76 99,13 101,26 137,09 176,98 185,57 50,96
— Gasto Total excluido

Servicio Deuda 28,10 34,10 41,90 59,74 4347 52,01 56,31 95,22 71,78 67,41
TOTAL INGRESOS 99,40 121,10 142,30 217,10 203,60 19520 248,10 291,90 60,92 34,88
— Impuestos Directos 10,40 11,20 17,30 14,90 22,10 20,00 20,30 18,50 12,63 1,32
— Impuestos Indirectos 2,10 2,50 2,60 4,60 2,80 2,50 2,50 2,80 7,11 5,07
— Ingresos No Tributarios 0,60 2,60 0,90 0,30 - 0,20 1,40 2,70 2,10 2,77
— Cobre 86,30 104,80 121,50 197,30 178,70 172,50 223,90 267,90 39,06 25,72
— Der. Aduana y Ajustes

Extrapresupuestarios - - - - - - - - - -
DEFICIT 13,70 -7,60 -—21,60 -72,60 -61,00 -4193 54,70 -19,70 196,43 83,49

FUENTE: Direccion de Presupuestos, Ministerio de Hacienda {Ver anexos en pags. 32y 33).
(1) Las cifras en moneda nacional se convirtieron a ddlares utilizando el tipo de cambio implicito.
(2) Excluye Servicio de Deuda anticipado por US$ 228,8 millones.

(3) Excluye Servicio de Deuda anticipado por US$ 421,60 millones.
(4) Excluye Servicio de Deuda anticipado por US$ 867,46 millones.
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Y DEFICIT FISCAL

NACIONAL (1)
de cada afio)

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
2.967,6 2.094,9 1.829,3 1.8452 24120 29658 4.0974 5.1845 6.705,0 6.833,1 6.749,0 7.518,2
14,8 32,3 21,6 22,1 44,6 38,7 2119 148,9 (2) 65,8 89,1 219,0 518,4
2.952,8 2.062,6 1.807,7 1.823,1 23674 2.927,1 3.885,5.5.035,6 6.639,2 6.744,0 6.530,0 6.999.,8
1.383,4 1.618,1 1.940,5 1.929,6 24364 3.150,6 4.256,6 5.724,8 7.357,9 6.353,1 5.872,7 6.633,6
363,3 467,6 595,6 500,5 623,7 775,5 1.228,0 1.568,4 1.866,3 1.692,7 1.180,2 1.297,1
751,4 942,6 1.256,0 13740 1.737,2 2.182,6 2.826,5 3.685,3 4.684,4 4.029,4 4.388,2 5.093,1
100,6 208,5 88,9 55,1 75,5 1925 202,1 471,1 807,2 631,0 304,3 2434
168,1 - — - — — — - — — _ _
1.584,2 476,8 —-111,2 —-84.4 -244 -184,8 -159,2 -540,3 —-652,9 480,0 876,3 884,6
EXTRANJERA
de cada afio)
1973 1974 1975 . 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
169,41 618,69 555,74 694,74 623,82 674,82 679,42 756,60 683,24 564,00 6482 668.4
78,88 337,92 387,69 543,64 444,78 507,10 523,61 536,10 (3) 402,84 (4) 410,40 461,9 369,9
90,53 280,77 168,05 151,10 179,04 167,72 155,81 220,50 280,40 153,60 186,3 298.,5
28,60 216,39 218,69 382,92 374,30 360,45 863,76 1.007,30 522,90 439,40 548,0 412,5
2,39 10,63 20,87 14,00 10,30 13,50 11,83 15,00 9,80 3,80 6,4 6,7
5,57 10,92 13,78 9,70 9,33 13,40 6,19 8,10 15,70 9,40 5.8 5,5
4,24 7,50 7,28 1,48 2,78 5,66 8,00 48,10 24,00 17,4 39,0
19,21 190,60 176,54 351,94 353,19 330,77 840,08 976,20 449,30 402,20 5184 361,3
140,81 402,30 337,05 311,82 249,52 314,37 -184,34 - 250,70 160,34 124,60 100,2 2559
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GASTOS, INGRESOS Y DEFICIT
CONSOLIDADO EN MONEDA
(Millones de

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972

GASTO TOTAL 1.810,5 1.769,1 2.057,9 2.261,6 2.179,6 2.216,5 2474,6 2.811,1 3.614,2 3.575,7.
— Servicio Deuda 202,1 188,2 188,0 198,1 225,5 238,6 304,2 368,1 360,8 121,5
— Gasto Total excluido

Servicio Deuda 1.608,4 1.580,9 1.8699 2063,5 1.954,1 19779 21704 2.443,0 3.2534 34542
TOTAL INGRESOS 1.407,1 14403 1.707,2 2.024,4 2.049,7 2.064,1 2427,6 2518,6 2.3749 2.081,7
— Impuestos Directos 293,5 3489 450,2 471.8 519,6 495,0 476,3 505,7 683,5 485,8

— Impuestos Indirectos 769,8 734,1 809,5 900,1 952,2 1.050,2 1.130,9 1.131,6 1.357,5 1.279,7
— Ingresos No Tributarios 74,8 75,4 1128 98,1 74,4 87,3 1114 115,8 164,2 1446

— Cobre ) 190,6 231,0 262,5 412,0 372,6 351,0 438.6 506,4 71,5 45,0
— Der. Aduana y Ajustes

Extrapresupuestarios 78,4 50,9 72,2 136,4 130,9 80,6 270,4 259,1 98,2 126,6
DEFICIT 4034 328,8 350,7 237,2 1299 1524 47,0 292,5 1.239,3 14940

GASTOS, INGRESOS Y DEFICIT
DEL GASTO DEL PRODUCTO

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972

GASTO TOTAL 22,1 21,1 24,3 24,0 224 22,0 23,7 26,4 31,1 31,2
— Servicio Deuda 2,5 2,2 2,2 2,1 2,3 2,4 2,9 3,5 3,1 1,1
— Gasto Total excluido

Servicio Deuda 19,6 18,9 22,1 21,9 20,1 19,6 20,8 22,9 28,0 30,1
TOTAL INGRESOS 17,2 17,2 20,2 21,5 21,1 20,5 23,3 23,7 20,4 18,2
— Impuestos Directos 3,6 4,2 5,3 5,1 5,4 4,9 4,6 4.8 59 4,2
— Impuestos Indirectos 9,4 8,7 9,6 9,6 9,8 10,4 10,8 10,6 11,7 11,2
— Ingresos No Tributarios 0,9 0,9 1,3 1,0 0,8 0,9 1,1 1,1 1,4 1,3
— Cobre 2,3 2,8 3,1 4,4 3,8 3,5 4,2 4,8 0,6 0,4
— Der. Aduana y Ajustes

Extrapresupuestarios 1,0 0,6 0,9 1,4 1,3 0,8 2,6 2,4 0,8 1,1
DEFICIT 4,9 39 4,1 2,5 1,3 1,5 0.4 2,7 10,7 13,0

FUENTE: Direccién de Presupuestos, Ministerio de Hacienda.
(1) Excluye Servicio de Deuda anticipado por US$ 345,7 millones.
(2) Excluye Servicio de Deuda anticipado por US$ 422,9 millones.
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FISCAL
NACIONAL Y EXTRANJERA
dblares de 1976)

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
4.858,3 3.536,4 2.606,9 25399 2.699,2 27876 2.8957 3.158,3 3.601,8 3.527,7 3.484,8 3.7658
1451 4825 4474  565,7 4351 4179 4459  3642(1) 2285(2) 2382  320,8 4086
4.713,2 3.053,9 2.159,5 1.974,2 2264,1 2.369,7 24498 2.794,1 3.373,3 3.289,5 3.164,0 3.357,2
2.186,8 2.390,7 2.360,0 2.312,5 24990 26884 3.104,0 3.5788 3.841,9 3.239,3 3.024,8 3.241,2
566,4 6225 673,8 514,55 563,7 604,01 7516 8417 914,6 809,0 5590  599,7
1.172,3 1.242,6 1.387,9 1.383,7 1.552,9 1.681,5 1.717,2 1.963,4 2.291,3 1.926,1 2.070,0 2.345,4
158,0 2772 1054 62,4 68,4 1495 1259 2547 4170 3124 1516 1299
29,8 2484 1929 3519 3140 253,3 5093 519,0 219,0 191,8 2442  166,2
260,3 - - - - - - - - - - -
2671,5 1.1457 2469 2274  200,2 992 —208,3 —4205 —240,1 2884  460,0 5246
FISCAL COMO PORCENTAIJE
GEOGRAFICO BRUTO (%)
1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
44,9 32,4 27,4 25,8 24,9 23,8 22,8 23,1 24,9 28,5 28,4 28,8
1,3 4.4 4,7 5,7 4,0 3,6 3,5 2,7 1,6 1,9 2,6 31
43,6 28,0 22,7 20,1 20,9 20,2 19,3 20,4 23,3 26,6 25,8 25,7
20,2 21,9 24,8 23,5 23,1 23,0 24,5 26,2 26,6 26,2 24,6 24,8
5,2 5,7 7.1 5,2 5,2 5,2 5,9 6,2 6,3 6,5 4,6 4.6
10,8 11,4 14,6 14,1 14,4 14,3 13,6 14,3 15,9 15,6 16,8 17,9
1,5 2,5 1,1 0,6 0,6 13 1,0 1,9 2,9 2,5 1,2 1,0
0,3 2,3 2,0 3,6 2,9 2.2 4,0 3,8 1,5 1,6 2,0 1,3
2,4 - - - - - - - - - - -
24,7 10,5 2,6 2,3 1,8 0,8 -1,7 -3,1 -1,7 2,3 3,8 4,0
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DINERO SECTOR PRIVADO — M,
(Promedio anual de los saldos a fines de mes)

ARO (1) 2) 3) 4)

M, M; M, My

($ c/afio) (Mill. US$ (Mill. US$ (como %
c/afio) 1976) del GPGB)
Miles
1963 659 282,8 624.,6 7,6
1964 922 267,3 589,0 7,0
1965 1.476 3138 678,1 8,0
1966 2.189 375,2 783,6 8,3
1967 2.796 3818 795.9 8,2
1968 3.641 380,5 7742 7,7
1969 5.139 399.5 782,2 7,5
1970 7.872 450,8 8519 8,0
1971 15.755 787,8 1.440,6 12,4
1972 31.261 872,4 1.527,6 13,3
1973 122.270 745,2 1.154,1 10,7
1974 484.973 442,1 576,1 5,3
1975 1.610.917 395,6 4324 4,5
1976 4.959.083 379,7 379,7 3,9
1977 12.814.667 542,0 481,9 4,5
Millones

1978 23.536 738,4 5654 4,8
1979 37.446 1.014,5 6150 4,9
1980 (1) 61.349 1.467,2 779,9 57
1981 (1) 74.712 1.718,2 837,6 5.8
1982 (1) 73.653 1.556,3 7422 6,0
1983 (1) 92.894 1.556,4 737,9 6,0
1984 (1) 109.887 1.648,1 758,1 5,8

FUENTE: Col. (1): Banco Central de Chile.
Col. (2): Columna (1) divida por la Tasa de Cambio Implicita.
Col. (3): Columna (2) deflactada por el Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos.
Col. (4): GPGB.

(1) De acuerdo a las nuevas definiciones.
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CUASIDINERO BANCARIO (1)

(Promedio anual de los saldos a fines de mes)

ANO D 2) 3 4)
($ c/afio) (Milt. US$ (Mill, US$ (como %
c/afio) 1976) del GPGB)
Miles
1963 330 141,6 312,8 38
1964 435 126,1 2779 3,3
1965 566 1204 260,0 3,1
1966 778 1334 278,5 3,0
1967 1.157 158,0 329,4 3,4
1968 1.473 153,9 313,2 3,1
1969 2.069 160,8 3149 3,0
1970 2.944 168,6 318,6 3,0
1971 5.190 259,5 474,6 4,1
1972 8.579 2394 419,2 3,7
1973 26.088 159,0 246,3 2,3
1974 105.322 96,0 125,1 1,2
1975 934.080 2294 250,7 2,6
1976 4.797.648 367,3 367,3 3,7
1977 17.133.746 724,7 6444 6,0
Millones

1978 37.417 1.173,9 898,9 7,7
1979 74.194 2.010,0 1.218,5 9,6
1980 (2) 143.387 3.429,1 1.822,9 13,3
1981 (2) 259.282 5.963,0 2.907,0 20,1
1982 (2) 309.654 6.543,1 3.120,4 25,2
1983 (2) 277.018 4.671,2 2.200,6 17,9
1984 347.744 5.215,6 2.399,2 18,4

FUENTE: Col. (1): Banco Central de Chile.
Col. (2): Columna (1) dividida por la Tasa de Cambio Implicita.
Col. (3): Columna (2) deflactada por el Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos.
Col. (4): GPGB.

(1) Cuasidinero Bancario del Sector Privado en moneda corriente.

(2) Corresponde a cuasidinero del sector privado en el sistema financiero.

91



6

BALANZA DE PAGOS
(Millones de dolares de 1976) (1)

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984

I. CUENTA CORRIENTE -399 —241 —514 148 -519 -951 —-923 -1.342 -2.956 —-1.408 —648 —-1.214
A. Bienes, Servicios y Renta —417 —-254 -524 120 -590 -1.012 -985 -—-1419 -3.023 -—-1.475 -703 —~1.272

1. Mercancias 28 408 73 643 32 -372 -275 —520 -1.672 38 609 173
Exportaciones FOB (1.778) (2.459) (1.663) (2.116) (2.059) (2.150) (2.978) (3.204) (2.395) (2.264) (2.310) (2.151)
Importaciones FOB (-1.750) (-2.051) (—1.590) (-1.473) (=2.027) (~2.522) (—3.253) (-3.724) (-4.067) (—2.226) (—1.701) (-1.978)

2. Servicios no Financieros —296 -450 -300 —197 -278 -213 -186 —266 —438 —339 —284 -293

3. Servicios Financieros —149 -212 —297 —326 —344 —-427 —524 —633 -913 -1.174 -1.028 -1.152

B. Transferencias Unilaterales 18 13 10 28 71 61 62 71 67 67 55 58
II. CUENTA DE CAPITAL 481 312 611 -215 433 1.078 932 1.308 2.892 1454 621 1.151
A. Capital, Salvo Reserva 452 249 251 199 539 1.700 1.745 2.155 2.934 742 294 1.161

1. Inversién Extranjera =5 -19 —4 -1 15 154 181 115 226 234 89 40

2. Otro Capital 457 268 255 200 524 1.546 1.564 2.040 2.708 508 205 1.121

— Piblico 395 298 9 -85 -19 488 263 58 165 594 726 883

— Privado —60 -17 294 320 405 753 812 683 827 —328 -260 77

— Bancario 122 —13 —48 -35 138 305 489 1.299 1.716 242 -261 161
— Med. y Largo Plazo D -1 (14) (43] an (254) (460) (980) (1.559) (200) (-6) (14)
— Corto Plazo (123) (-12) (—62) (-36) (121) 1) 29) (319) asmn 42) (=255 (147)

B. Reservas 29 63 360 —414 -106 —622 —813 —847 —42 712 327 -10

— Variacién Total 29 63 360 —414 —106 -622 -975 -1.199 186 - 732 335 -19

— Contrap. Monet./Desmon. Oro — - - - - - 33 55 - - 15 36

— Contrap. Asig./Cancel. DEG ~ — — — — - - 23 20 17 — - -

— Contrap. Revalorizaciones — - — - — - 106 2717 —245 -20 -23 -27
IILERRORES Y OMISIONES -82 =71 -97 67 86 -127 -9 34 64 —46 27 63
SALDO BALANZA DE PAGOS -29 —63 -360 414 106 622 813 847 42 ~712 -327 -10

FUENTE: Banco Central de Chile.

(1) Cifras deflactadas por el Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos.





