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Economia

EL ESCENARIO
DE LA CONFIANZA
EMPRESARIAL

LA COMPLEJA COYUNTURA ECONOMICA Y CONSTITUCIONAL POST PLEBISCITO
ES ABORDADA POR LOS TIMONELES DE LA CPC Y LA CChC, QUIENES PROPONEN
COMO RECUPERAR LA INVERSION Y LA PRODUCTIVIDAD. LA INCERTIDUMBRE
ANTE EL NUEVO PROCESO CONSTITUYENTE, LA ESCALADA INFLACIONARIA'Y
DE LA TASA DE INTERES, LOS ALCANCES DE LA REFORMA TRIBUTARIA Y LA
RECESION QUE SE AVECINA EXPLICAN LA DESACELERACION ECONOMICA'Y LA
CAIDA DE LA CONFIANZA EMPRESARIAL.

Por Andrés Ortiz_Fotos gentileza CChC, CPC, PwC Chile.

La confianza empresarial es reflejo de un
cumulo de factores que dan cuenta de como
los sectores productivos observan el aconte-
cer del pais y de la economia para tomar o
no decisiones de inversiéon. Aunque parezca
un dato subjetivo, se trata de una variable
econdmica medible. El Indicador Mensual
de Confianza Empresarial (IMCE), realiza-
do por Icare y la Universidad Adolfo Ibafiez,
arroja cifras e informacion relevantes sobre la
manera en este sector proyecta su actividad
productiva y tiene la capacidad de anticipar
puntos de inflexién en los ciclos econémicos.

En los dltimos meses, el IMCE ha dado
cuenta de una caida sostenida, consideran-
do que su medicién en puntos, donde 50
marca el umbral neutral, se ha mantenido
bajo ese rango, confirmando el nivel pesi-
mista del sector. En efecto, el IMCE ha ba-
jado casi un 30% en lo que va del afio y se

ha acercado a sumenor valor desde julio de
2020, cuando retrocedi6 a los 37 puntos, en
medio de la contraccién econémica por la
severidad de la pandemia.

En julio el IMCE llegé a los 39 puntos y en
agosto pasado subi6 apenas a 40,49, posicio-
nando a las expectativas empresariales glo-
bales en un nivel pesimista. “Todos los sec-
tores experimentaron ligeras disminuciones
con respecto al mes anterior, a excepcién de
Minerfa. La industria manufacturera, cons-
truccién y comercio se ubicaron en niveles
pesimistas’, afirma el informe de agosto.

Ademas, la desaceleracién de la econo-
mia no da tregua y anticipa una recesién
para lo que resta del ano y para 2023. As{
se desprende del informe del Indicador
Mensual de Actividad Econémica (Imacec)
de julio, informado por el Banco Central,
el que subi6 apenas 1% respecto de igual

mes de 2021, el mas bajo desde febrero del
ano pasado. Para los préximos Imacec, los
analistas proyectan valores negativos o, a lo
mas, cercanos al 0%.

;POR QUE HA CAiDO
LA CONFIANZA?

Seguin analistas econdmicos y gremiales,
la caida del IMCE, acompanada del descen-
so en la inversion, es reflejo de la incerti-

dumbre politica y de la compleja coyuntura
econ6mica, azuzada por créditos mas res-
trictivos, una inflacion de 14,1% en los ulti-
mos 12 meses, el alza de la tasa de interés a
10,75% (la mds alta en los ultimos 32 afnos),
asi como el impulso del Ejecutivo a refor-
mas como la tributaria.

“Es una suma de cosas. Especificamen-
te, destacaria el debilitamiento de la certeza
juridica y un severo aumento de los costos



El debilitamiento de la certeza juridica y un severo aumento de los costos de construccion son factores que han afectado severamente a este rubro.

de construcci6n por factores como los cre-
cientes precios de los materiales, el encare-
cimiento del crédito, un sostenido aumento
del precio del suelo, cambios normativos y
distintas reformas’; sostiene el presidente de
la CChC, Antonio Errazuriz.

“Destaco la incertidumbre que ha provo-
cado el proceso constituyente y las reformas
que impulsa el gobierno. La incertidumbre
de no saber si Chile se va a transformar en
un pais desarrollado, o si nos quedaremos
en la media de Latinoamérica o peor, ha im-
pactado en la confianza e inversion privada’;
afirma el presidente de la CPC, Juan Sutil.

En tanto, Soledad Quiroga, socia de Audi-
toria de PwC Chile, concluye: “La inestable
situacion econémica de Chile, con tenden-
cia a la baja en los dltimos meses, nos deja
con una sensacion de desconfianza a todos
los que trabajamos en empresas. Mirando

los tltimos IMCE vemos que todos los sec-
tores bajan y que esa tendencia seguira en
las siguientes mediciones. Sobre factores
especificos, el primero y mds importante es
la inflacién, porque nos afecta a todos, des-
de consumidores a duefios de empresas. A
ello se suma la incertidumbre politica y las
dudas que generan los posibles cambios en
el sistema tributario”.

De los sectores medidos en el IMCE, Sole-
dad Quiroga advierte sobre el pesimismo que
predomina en la construccién. “El mayor de-
terioro de las expectativas empresariales en
el dltimo afo se registra en la construccion,
que es uno de los sectores mas afectados por
el aumento de inflacién y de otros factores
coyunturales. Actualmente el indicador de
esta industria estd en terreno pesimista y ha
bajado més de 25 puntos porcentuales desde
septiembre de 2021, sostiene.

REFORMA TRIBUTARIA

De todas las reformas estructurales del
programa de Gobierno, tal vez la tributaria
sea la que més preocupa al empresariado.
“Las propuestas que tenemos en materia
tributaria, en la forma que estd planteado
el proyecto de reforma, no incentivan en
nada a la inversién y generan una caida en
todos los sectores de la economia, pensan-
do en futuras inversiones. En ese esquema,
es entendible que la confianza empresarial
caiga’, afirma el timonel de la CPC.

“Tal como hoy esta propuesta, la refor-
ma tributaria impacta en que los impuestos
en algunos casos son confiscatorios: con
impuestos confiscatorios no hay incentivo
alguno a la inversién. Los impuestos deben
ser justos, que generen un equilibrio entre
las necesidades sociales que tiene el pais y
las necesidades que tiene el sector produc-
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“LO QUE LOS EMPRESARIOS REQUERIMOS HOY CON

urgencia es que se implemente una robusta politica publica que impulse la
inversion privada. Solo asi podremos disminuir el impacto de la crisis econémica
que estamos viviendo, que nos encamina a una recesion y que seguramente
afectara el empleo”, asegura Antonio Errazuriz, presidente de la CChC.

“LOS IMPUESTOS DEBEN SER JUSTOS, QUE GENEREN

un equilibrio entre las necesidades sociales que tiene el pais y las necesidades
que tiene el sector productivo, las empresas, para poder desarrollar los proyectos”,
sostiene Juan Sutil, presidente de la CPC, sobre la Reforma Tributaria.

tivo, las empresas, para poder desarrollar
los proyectos’, sostiene Sutil.

Una mirada similar plantea Antonio Erré-
zuriz: “Hemos dicho que hoy la prioridad de-
biera ser buscar mecanismos que fomenten
la inversién privada y la creacién de nuevos
empleos, de manera de asegurar una real ge-
neracion de recursos para satisfacer las de-
mandas sociales de la ciudadania”.

El presidente de la CPC precisa que el
impuesto al patrimonio es una de las pro-
puestas de la Reforma Tributaria que mads
inquieta a su sector. “Nos preocupa -afir-
ma- que los impuestos se apliquen sobre el
patrimonio y no sobre los flujos que genera
el patrimonio. Los impuestos siempre deben
aplicarse sobre los flujos, porque sobre el
patrimonio en los paises donde se aplicé no
dieron resultado. Casi todos los paises que
aplicaron impuesto al patrimonio lo quieren
retirar y en Chile ahora lo quieren aplicar, lo
que sin duda es nocivo para la inversion”

Y agrega que “si usted realiza una inversion
y tiene que pagar impuestos de primera cate-

goria, territoriales, al trabajo, a los dividen-
dos y ademads impuestos al patrimonio llega
a tasas que superan el 75%. Con esas tasas
tributarias nadie va a querer invertir. Eso es
confiscatorio y cuando usted aplica impues-
tos confiscatorios desincentiva la inversién. Y
lo otro que genera, que es muy daiiino para la
economia, es la informalidad. Con informali-
dad, el Estado no recauday eso es gravisimo’.

PROCESO CONSTITUYENTE

El nuevo escenario politico-constitu-

cional a partir del triunfo del rechazo en el
plebiscito del 4 de septiembre, es otro de
los factores que puede condicionar la con-
fianza empresarial y la inversién privada.
Asilo proyecta la analista de PwC Chile: “La
confianza por parte de las empresas viene
a la baja desde septiembre del afo pasado,
coincidiendo con el inicio de la discusién
de la propuesta de nueva Constitucion en la
Convencién Constitucional. Este tema se-
guird siendo determinante en la confianza
y la inversién empresarial”.

“Més alla del resultado del plebiscito, lo
que los empresarios requerimos hoy con
urgencia es que se implemente una robus-
ta politica publica que impulse la inversion
privada. Porque, para decirlo directamente,
solo asi podremos disminuir el impacto de
la crisis econdmica que estamos viviendo,
que nos encamina a una recesiéon y que
seguramente afectara el empleo. Ahora es
vital generar los recursos para satisfacer las
distintas demandas sociales y eso es lo que
estamos empujando como sector’, asegura
Antonio Errdzuriz, presidente de la CChC.

“Debemos ver cémo se va a realizar el
nuevo proceso constituyente. Esperamos
que sipuedallevar a Chile a tener una Cons-
titucién moderna, de cara al futuro, con
principios de cuidado al medio ambiente,
de promocién de la equidad de género, bien
planteadas, por cierto. Y, por supuesto, que
se oriente a lograr un paifs con mas estabi-
lidad, crecimiento y que también garantice
condiciones para una buena administra-
cién del Estado’, indica Juan Sutil.



La construccion es uno de los sectores econémicos més
golpeados por la crisis y con mas bajas expectativas.
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SEGURIDAD: CLAVE PARA
LA REACTIVACION Y LA PAZ

Una demanda que particularmen-
te resulta critica es recuperar la
seguridad, tanto para la ciudadania
como para los empresarios.

“Es un problema severo que

afecta la confianza y la inversion.
Se presenta en las calles, en los
barrios, en la delincuencia desatada
en el norte y en el terrorismo en

la Macrozona Sur. La inseguridad
influye en todas las actividades
productivas y en las decisiones de
inversion. Por cierto que la falta de
seguridad impacta a las empresas y
a su confianza”, afirma Juan Sutil,
presidente de la CPC.

En tanto, el presidente de la CChC,
Antonio Errazuriz, advierte sobre

la “normalizacion” de la violencia
en la Macrozona Sur. “Este es un
tema muy perjudicial y complejo.
De hecho, no ha habido nadie hasta
el momento que consiga abrir un
camino de solucion a este con-
flicto y lo mas preocupante, en mi
opinién, es que hemos llegado a un
punto de acostumbramiento tal que
casi no sorprende. Pareciera que
nos hemos resignado a convivir con
la situacién de extrema violencia e
impunidad que existe en la zona
como si, para decirlo en buen chi-
leno, hubiésemos ‘tirado la toalla’ a
dar una solucion a este conflicto. Es
una normalizacién que como pais
no nos podemos permitir. Y no solo
por su impacto en nuestro sector o
en la reactivacion, sino en el dere-
cho de todos de sentirse seguros y
vivir en paz”.
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Antonio Errazuriz, presidente de la CChC.

Juan Sutil, presidente de la CPC.

“EL MAYOR DETERIORO DE LAS

expectativas empresariales en el ultimo afo se registra
en la construccion, que es uno de los sectores mas
afectados por el aumento de inflacion y de otros factores
coyunturales”, sostiene Soledad Quiroga, de PwC Chile.

PROPUESTAS PARA CONFIAR

Junto con el andlisis del complejo es-
cenario pais, los gremios mencionan que
han propuesto al Gobierno directrices
que permitan recuperar los niveles de
confianza, y, con ello, reactivar la econo-
miay la inversién.

La Sofofa junto a las ramas que compo-
nen la CPC entregaron el documento titula-
do “Por un Desarrollo Integrador, jvolvamos
a crecer!: Propuestas para impulsar la inver-
sion, el empleo y la productividad’, un con-

junto de 15 iniciativas. “La primera de ellas
es fortalecer la seguridad y el orden ptblico,
lo que para nosotros es fundamental. Pro-
ponemos un curso de accién con foco en
coordinacién y colaboracién publico-priva-
da, orden publico-institucional y seguridad
para la actividad productiva’, dice el presi-
dente de la CPC

Asi también, el presidente de la CChC
plantea qué senales y cambios espera el
gremio para para recuperar la confianza y
la inversién: “El Estado juega un rol fun-

Soledad Quiroga, socia de Auditoria de PwC Chile.

damental en aportar reglas claras para los
empresarios y la ejecucion de las inversio-
nes, a lo que se suma el esfuerzo que debe
hacer para destrabar los nudos que impi-
den el normal desarrollo de los proyectos.
Hoy, por ejemplo, contabilizamos casi 50
proyectos de construccién a nivel nacio-
nal -que suman una inversién potencial
de US$ 7.230 millones e involucran 56.000
puestos de trabajo- judicializados porque
la normativa ambiental no es suficiente-
mente clara”.

Ademas, Errdzuriz dice que su sector
tiene “el desafio de dar senales que refuer-
cen la confianza en nuestro desempeno.
Por ejemplo, debemos poner a todas las
personas con las que interactuamos en el
centro de nuestras actividades: trabajado-
res, vecinos de nuestros proyectos y clien-
tes, entre otros, y hacer de nuestra industria
un sector cada vez mas sostenible. Tanto el
Estado como los privados debemos dar se-
nales que fortalezcan la confianza e impul-
sen el desarrollo”.



