o COMENTARIO ECONOMICO

La Formacion Bruta de Capital Fijo es uno de los elementos claves en el
desarrolio de un pais, ya que permite expandir la capacidad productiva, posibilitando
en el futuro un mayor crecimiento.

La Tasa de Inversién, definida en términos restringidos por la Formacién
Bruta de Capital Fijo como % del PGB, alcanzé en 1989 al 18,4%, calculadaenbase
a series a precios corrientes (en este caso, en $ de 1989). Para el presente afio
las autoridades econ6micas han sefalado que esta llegard al 20%, lo que
representaria la tasa mas alta obtenida desde 1970.

Los proyectos de inversién tienen un periodo de maduracién previo a su
puesta en marcha, durante el cual se estudian y analizan una serie de variables,
tales como la estabilidad econdmica y politica del pais, tasas de interés, legislacion
tributaria, materias propiamente atingentes al proyecto como prospecciones,
estudiode suelos, etc.

Actualmente las proyecciones de crecimiento del PGB para 1990 se sit(ian
en alrededor de un2%. Esto implica que el logro de una tasa de inversién del 20%
se veria facilitado por el bajo crecimiento que experimentaré la economia, como
consecuencia de las medidas contractivas que se adoptaron hacia comienzos de afio.

Existe consenso en que la economia debia ajustarse a niveles de crecimiento
compatibles con el largo plazo. Las diferencias surgen encuanto alamagnitudy las
herramientas utilizadas para llevar a cabo el ajuste econdmico.

La estructura aproximada de la Inversién, durante 1989, fue la siguiente:

Cuadro N 1
MM $ 1989| % %

Construccién 634.937 | 50,8 9.4
Plantaciones y Mejoras de Tierras 54516 44 0,8
Ganado Reproductor, de Leche y Trabajo 5.953 0,5 0,1
Maquinarias y Equipos Nacionales (*) 53.264 43 0,8
Magquinarias y Equipos Importados (*) 501.248 | 40,1 7,4
Total Formacion Bruta de Capital Fijo 1.249.918 |100,0 18,4
Total PGB 6.779.443 100,0
(*) Incluye material de transporte.
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Si la economia crece este afo en un 2% real, bastaria un crecimiento de
10 a 11% de la Formacién Bruta de Capital Fijo para alcanzar latasa de inversion
del 20%.

Considerando el incremento de las importaciones de bienes de capital regis-
tradas en el primer semestre, las que alcanzaron 52,6% nominal, puede proyectarse
un incremento real anual (suponiendo una inflacion del 25%) del orden del 22%
en lainversién en Maquinarias y Equipos de origen importado, si se mantiene la
tendencia del 1er. Semestre, por lo que se requeriiade un crecimiento real promedio
del 2% en el resto de los componentes de lainversion para alcanzar la tasa de
inversién del 20% postulada por el Ministro Foxley.

Al comparar lacomposicién de la inversion del afo pasado con la que se
tendria en 1990, se visualizan dos cambios fundamentales. El primero es la variacion
en la participacién de la construccion, que caerfade un 50% en 1989 aun 47,1% en
1990; y, en segundo lugar, como contrapartida, las Maquinarias y Equipos
importados incrementarian su participacion de 40,1% a 44,5%.

El menor aporte de la construccién al volumen total de inversion se
explicaria por las altas tasas de interés que haimperado durante el presente afno
y que han repercutido fuertemente en la actividad del sector.

En el Comentario Econémico del Boletin Estadistico N® 211 se proyecta un
bajo crecimiento del sector de la construccién para 1990. Dicha proyeccion es
concordante con los prondsticos de las autoridades econémicas respecto de la tasa
de inversién para 1990 que aqui comentamos y que se detalla en el siguiente cuadro.

Cuadro N2 2

EST. 1990 L VAR %

MM $ 1989 Po.FBCF [%PGB|RESP.1989
Construccion 647636| 47.1| 94 20
Plantaciones ' 55,606 40| 0.8 20
Ganado Reproductor 6,072 04| 0.1 20
Mag. y Equipos Nacionales 54,329 39| 08 2.0
Mag. y Equipos Importados 611,924 445| 8.8 22.1
Total F.B. Capital Fijo 1,375,567 | 100.0| 19.9 10.1
Total PGB 6,915,032 100.0 20






