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EMISION DE BONOS CONVERTIBLES EN LETRAS DE CREDITO.
IMPARTE INSTRUCCIONES

El Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile, mediante su
- Acuerdo No. 1.807-03-870907, acordd complementar el Capitulo
- III.B.1 del Compendio de Normas Financieras, con el fin de
- facultar a las instituciones financieras para captar y colocar
~ fondos mediante un sistema de bonos al portador, reajustables por
- la variacién de la Unidad de Fomento o por la del Indice Valor
~ Promedio, rescatables mediante letras de crédito o, en su
defecto, por su pago en moneda chilena.

3 Sobre la base del referido Acuerdo, este Organismo ha
. resuelto impartir las siguientes instrucciones:

1. EMISION DE BONOS CONVERTIBLES EN LETRAS DE CREDITO

: Las disposiciones contenidas en el Capitulo III.B.1 del
- Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile, no
~ setlalan mayores requisitos para emitir bonos convertibles en
letras de crédito, sin garantia especial, lo que permite a las
~ instituciones financieras establecer diversas modalidades de
~ financiamiento, siempre que la emisién se ajuste a las normas
- generales sobre la materia y a las instrucciones contenidas en la
. presente circular.
En todo caso, una emisién de bonos con esas caracteristicas
lo podrd efectuarse para financiar, con su producto,
construcciones cuya venta se harad sobre la base de préstamos
- hipotecarios en letras de crédito, con reajustabilidad, tasa de
~ interés y plazo, iguales a los sefialados para estos instrumentos
~en los bonos respectivos.
i La institucidén financiera debera, en consecuencia, examinar
lidadosamente la razonabilidad de que los financiamientos
otorgados con el producto de estos bonos, puedan extinguirse
rtunamente mediante las letras de crédito emitidas por los
tamos que se cursen para la adquisicién de las obras
financiadas con esos recursos.

CARACTERISTICAS DE LOS BONOS CONVERTIBLES EN LETRAS DE
CREDITO

Los bonos convertibles en letras de crédito que emitan las
instituciones financieras, tendran las siguientes
acteristicas:

Se emitiradn al portador;

Se reajustardn por la variacién del valor de la Unidad de
Fomento o de Indice de Valor Promedio;

Su plazo no podra exceder de 24 meses;

Se rescatardn anticipadamente o a su vencimiento mediante la
entrega de letras de crédito con las caracteristicas
establecidas en el bono o, excepcionalmente, mediante su
pago en moneda corriente;
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e) Tendrin una tasa de interés igual a la de las letras de
crédito con que se rescatarén; y,

f) El derecho de conversidén serad inherente al titulo y, por lo
tanto, éste no tendré amortizaciones parciales de capital.

3. REQUISITOS PARA LA EMISION E INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE
VALORES

La emisién de bonos convertibles en letras de crédito debera
cumplir con los requisitos que para el efecto se establecen en la
Circular No. 1.856-312 de 26 de Octubre de 1982 y sus
modificaciones, de este Organismo.

4. DIFUSION DE LA EMISION

En los medios de comunicacién en que se ofrezcan o se den a
conocer los bonos, ademds de los antecedentes dispuestos en la
citada Circular No. 1.856-312, deberd entregarse informacidn
acerca de la forma en que el emisor tiene previsto obtener las
letras de crédito para el rescate de los bonos.

5. RESCATE DE LOS BONOS CONVERTIBLES EN LETRAS DE CREDITO

Los bonos deberan ser rescatados con las letras de crédito
previstas en la oportunidad de la emisién de aquellos, o mediante
otras letras de crédito de propia emisién con las mismas
caracteristicas. En cualquier caso, las letras de crédito deberén
ajustarse a lo siguiente:

a) Estaran expresadas en Unidades de Fomento o en Indice Valor
Promedio, segin sea la reajustabilidad de los bonos;

b) La tasa de interés serd igual a la de los bonos
convertibles;

¢) Podran emitirse para financiamiento de vivienda o para fines
generales; vy,

d) Podrdn tener diferentes fechas de emisidn, pero se
establecera un plazo minimo de extincién a contar de la
fecha de vencimiento del bono y que quedarad sefialado en este
instrumento.

La conversién a letras de créditos serd por el equivalente
al capital del bono expresado en Unidades de Fomento o en Indice
Valor Promedio. El emisor podra optar por pagar todo o parte de
los intereses devengados por éste a la fecha de su vencimiento o
rescate, mediante la entrega de letras de crédito con las mismas
caracteristicas antes indicadas.

Si las escrituras de mutuo que generen las letras aplicables
al rescate de los bonos se firman antes de la fecha de
vencimiento de éstos, deberd procederse a rescatar
anticipadamente los respectivos bonos el dia primero del mes
siguiente a aquel en que las letras de crédito hayan sido
anotadas en el correspondiente Registro de Letras de Crédito y la
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= conversién se efectuard considerando, tanto los bonos como las
letras de crédito, a su valor par. ;

En todo caso, los bonos convertibles en letras de crédito
deberdn ser rescatados integramente en la fecha de su
- vencimiento, yva sea mediante letras de crédito 0,
.~ excepcionalmente, mediante su pago en dinero efectivo. El rescate
de dichos bonos mediante su pago en dinero efectivo 36lo podréa
efectuarse en la fecha de vencimiento y cuando el emisor, por
razones de fuerza mayor o por circunstancias no atribuibles a su
. responsabilidad, debidamente justificadas, no disponga de las
correspondientes letras de crédito.

6. FORMATO DE LOS BONOS

Cada institucién financiera determinaréd el facsimil de los
bonos que emitird. No obstante, el formato que se adopte debera
cefiirse en su texto y distribucién al modelo que se acompafia como
Anexo a esta circular.

Si se optare por emitir bonos con tasa de interés flotante,

se hardn las modificaciones del caso para mencionar las
caracteristicas de esa tasa y para indicar que las letras de
crédito se emitiradn también con tasa flotante. Se sefialard, en
ese caso, que la tasa corresponde, dentro del limite maximo ¥
minimo, a la Tasa de Interés Promedio (TIP) que publique el Banco
Central de Chile en el Diario Oficial, en conformidad al Capitulo
IV.B.8.1 del Compendio de Normas Financieras y que se aplicara
semestralmente segin las normas impartidas por el Instituto
Emisor para operaciones con letras de crédito.
r La impresién de las laminas de estos titulos podrd hacerse
en la Casa de Moneda o en imprentas particulares especializadas
que cuenten con los medios técnicos para realizar este tipo de
trabajos y ofrezcan la necesaria confianza y seguridad en su
confeccidn.

7.  INFORMACION AL PUBLICO SOBRE EL RESCATE ANTICIFPADO DE BONOS
CONVERTIBLES EN LETRAS DE CREDITO

. Durante los AQltimos cinco dias de cada mes, las
instituciones financieras emisoras mantendran, en toda sus
oficinas y a la vista del pablico, una némina de los bonos que
serén rescatados en forma anticipada el dia lo.del mes siguiente.
Copia de la referida némina sera enviada a las Bolsas de
Valores, a mas tardar el quinto dia anterior al fijado para el
rescate.

8.  INSTRUCCIONES CONTABLES

Los titulos convertibles de que se Lrata, se acredilarin en
la cuenta "Bonos en circulacién convertibles en letras de
crédito”, la que ze demostrard on la Fartida 3.075 del formulario
MB1.
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Los descuentos o las primas, correspondientes al monto
necesario para cuadrar con el efectivo recibido, en caso que la
institucién financiera se haga cargo de las diferencias, se
imputaran en las cuentas "Diferencias de precio diferidas por
emisién de bonos" o "Beneficios por devengar por emisién de
bonos', segin corresponda, de las partidas 2.120 6 4.120 del
formulario MB1, respectivamente. Estas diferencias se llevarén a
resultados, mes a mes, linealmente en el periodo de duracién del
titulo, segin la fecha de vencimiento pactada. Por consiguiente,
en caso de rescate anticipado, el saldo que se mantuviese
registrado en alguna de las citadas cuentas, correspondiente al
titulo amortizado, debera traspasarse de inmediato a resultados.
Para efectusr estos traspasos se abrird la cuenta "Diferencias de
precio por emisién de bonos" en la partida 5.620 o la cuenta
"Beneficios obtenidos por emisién de bonos", en la partida 7.620
del formulario MR1, segin sea el caso.

Los reajustes adeudados por los bonos en circulacién se
debitardn en la cuenta "Reajustes pagados de la partida 5.310
del formulario, con abono a la cuenta "Reajustes por pagar, de la
partida 3.075 del formulario MB1.

Los intereses adeudados por los bonos emitidos se debitaran
en la cuenta "Intereses pagados” de la partida 5.125 del
formulario MR1, con abono a la cuenta "Reajustes por pagar” de la
partida 3.805 del formulario MB1.

9. LIMITES LEGALES
Las obligaciones contraidas por la venta de los bonos
convertibles en letras de crédito de propia emisién, quedan

afectos al limite de que tratan los articulos 81 y 115 de la ley
General de Bancos.

10. OTRAS DISPOSICIONES

Las normas contenidas en esta circular rigen a contar dg
esta fecha.

196




BONO CONVERTIBLE EN LETRAS DE CREDITO
Institucién Financiera

Valor ‘Nominal .....................

Fecha de
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r del presente bono la suma de ...........cc00vcuunnn Unidades

(Indice Valor Promedio) que pagard en la forma siguiente:

itulo de crédito devengara, desde su fecha de emisién, un

+.00..% anual sobre el capital expresado en Unidades de Fomento

or Promedio). El pago de capital e intereses se efectuara de

valor de la Unidad de Fomento (Indice Valor Promedio) al momento
se la obligacidn.

tal y los intereses se pagaran conjuntamente en la fecha de
- 0 de rescate del presente titulo, segin el caso, en el
emisor.

la fecha de su vencimiento o rescate, este bono dejard de
eses y reajustes.

emisor se obliga a pagar integramente este titulo, a su
mediante la transferencia a su tenedor, de letras de crédito
a emision por el equivalente a................... L S i S
zar la diferencia, correspondiente a los intereses devengados
a de vencimiento, de la forma indicada en el nimero 6.

la fecha de vencimiento de este titulo, el emisor, por causas no
. su voluntad, no dispusiera de las letras sefialadas para pagar
el capital reajustado de este bono, el total o la diferencia
a en dinero efectivo, junto con sus intereses.

bono serd redimido en forma anticipada a su vencimiento el dia
iguiente a aquél en que se haya efectuado el registro de letras
destinadas a este efecto, mediante la entrega de ellas al
presente titulo por el equivalente a............ HE. (LV.B.)
encia con respecto al valor par de este bono a la misma fecha,
a de la forma indicada en el No.6.

los Gltimos cinco dias de cada mes, el emisor mantendra en
3 oficinas ¥ a la vista del pliblico, una ndémina de los boncs  qus
tados en forma anticipada =1 dia 1lo.del mes siguiente. Copia de
serd enviada, dentro del mismo plazo, a las Bolsas de Valores.
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6. El emisor pagard en dinero efectivo los intereses devengados por este
bono hasta su fecha de vencimiento o de rescate anticipado, segin el caso.
No obstante, la institucién financiera podra pagar todo o parte de los
intereses devengados mediante la entrega de letras de crédito por su
equivalente en Unidades de Fomento (Indice Valor Promedio), en vez
hacerlo en dinero efectivo, opcién que serd de su exclusiva eleccién.

7. Las letras de crédito a que se refieren los Nos.4, 5 y 6 precedentes,
se emitirédn de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo XII de la Ley General
de Bancos, con amortizacién ordinaria directa trimestral y con una tasa de
interés del........ % anual, similar a las del No.l anterior. El plazo para
la amortizacién total de las letras de crédito, cualquiera que sea su feo
de emisién, no sera inferior a........ afios a contar de la fecha de
vencimiento de este bono.

8. Para los efectos de entregar las letras de crédito en los casos
seffalados en los Nos.4, 5 y 6 anteriores, las letras se valorizaran a su

valor par a la fecha de vencimiento o de rescate anticipado del bono, segin
el caso. !

a. El emisor pondra las correspondientes letras de crédito a disposicién
del tenedor del presente bono en el lugar de pago, entendiéndose por este

acto cumplida la obligacién de transferencia establecida en los Nos.4 y o
anteriores. J

El presente bono corresponde a la Serie........................ registrada

en la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras bajo
81 M. L e :
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