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1. COYUNTURA INTERNACIONAL 

 

EEUU: Mercado laboral continúa exhibiendo señales positivas 
Volver  
 
Según información correspondiente al Bureau of Labor Statistics, al mes de febrero de 2017, la 

apertura de nuevos empleos (medida del estado de la demanda por trabajo), llegó a 5,74 millones, 

resultado que estuvo por sobre las expectativas y dio cuenta de su mejor desempeño desde julio del 

año pasado. Con ello, la tasa de oferta de nuevos trabajos (medida como proporción del nivel de 

empleo), llegó a 3,8%, sólo dos décimas por debajo de su nivel más alto alcanzado en la última década. 

En tanto, la tasa de renuncia, que mide la proporción de la fuerza de trabajo que deja voluntariamente 

su empleo actual, se situó en 2,1%, ligeramente por debajo de su valor más elevado desde principios 

de 2008, mientras que la relación entre el número de desempleados que compiten por cada puesto de 

trabajo disponible llegó a 1,3 en febrero, uno de sus registros históricos más bajos. Lo anterior 

constituye evidencia de un mercado laboral más ajustado y de la presencia de presiones alcistas sobre 

los salarios. Por otro lado, las solicitudes de seguros de desempleo cayeron en mil peticiones durante 

la semana terminada el 8 de abril, llegando a 234 mil peticiones, reafirmando la robustez del mercado 

laboral norteamericano.   

 
Apertura de Nuevos Empleos 

Miles de personas 

 

Fuente: Bureau of Labor Statistics. 
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2. COYUNTURA NACIONAL 

 
Banco Central reduce su tasa rectora 

Volver 

 

En abril el Consejo del Banco Central acordó reducir la tasa de política monetaria (TPM) en 25 puntos 

base, hasta 2,75% anual. Este movimiento está dentro de lo esperado por los analistas económicos y 

operadores financieros. Así, la autoridad monetaria acumula una baja de 75 puntos base de la TPM 

durante los primeros cuatro meses de 2017. 

 

  
 

Con relación a la economía interna, la inflación anual del IPC anotó 2,7% en marzo, cifra que se 

mantiene sin cambio respecto de la observada en febrero pasado. Por su parte, las expectativas de 

inflación de mediano plazo se ubican en torno a la meta. En tanto, las cifras de actividad y demanda 

interna siguen exhibiendo un débil desempeño. Al mismo tiempo que el mercado laboral continúa con 

un gradual deterioro.  

 

En el plano internacional, las condiciones financieras continúan favorables. Asimismo, las expectativas 

del mercado anticipan un escenario de recuperación económica y de mayores presiones inflacionarias 

en los países desarrollados. 
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Ministra Saball lanza sitio web con información georreferenciada de los planes y programas 
Minvu 
Volver 
 
La ministra de Vivienda y Urbanismo, Paulina Saball, participó el lunes pasado en el lanzamiento del 

nuevo sitio web: “Geoportal IDE Minvu”, una plataforma digital, en la que a través de un Catálogo de 

Información y un Visor de Mapas, se puede encontrar información sobre los planes y programas del 

Minvu de forma georreferenciada. 

 

En la oportunidad, la ministra Saball explicó que “estamos insertos en una política de disponibilizar 

datos que permitan la gestión pública, el control ciudadano y la transparencia de los actos del Estado. 

Este Geoportal busca contribuir a este sistema de información territorial, que es mucho más vasto y 

más amplio”, señaló.  

 

La autoridad agregó además “quiero recalcar que este Geoportal no es una iniciativa aislada, sino que 

es parte de una política de Gobierno, destinada a impulsar un ordenamiento territorial y una 

planificación urbana con mayores niveles de participación, con mayores oportunidades y mayores 

niveles de transparencia”. 

 

Esta nueva herramienta permite visualizar información de los planes y programas Minvu, a través de 

un Catálogo de Información y un Visor de Mapas. Este último permite visualizar en un plano, elementos 

como Planes Reguladores, Catastros de Campamentos, Condominios Sociales, Parques Urbanos y 

Ciclovías entre otros. De esta forma se hace posible tener una imagen que georreferencia las 

inversiones del Minvu en el territorio.  

 

De lo anterior se desprende una de las principales ventajas de este sitio web, y es que en casos de 

emergencias, como los aluviones de Atacama el año 2015 o los incendios forestales del mes de enero 

de este año, permite cuantificar los daños con mayor rapidez y dar soluciones habitacionales efectivas 

a las familias damnificadas, además de realizar la superposición de capas para evaluar los avances 

en términos de reconstrucción. 

 

La iniciativa viene a complementar el desarrollo de otros productos tecnológicos que el Minvu ha 

impulsado durante el último tiempo, como Minvu Conecta y el desarrollo de la DOM en línea, que 

buscan facilitar el acceso a la información y disponer el uso de ella para la ciudadanía. 

 

Al respecto, el Secretario Ejecutivo del SNIT, Álvaro Monett indicó; “lo que está ocurriendo hoy en el 

Minvu es exactamente lo que queremos que ocurra en todos los organismos del Estado. El proceso 

que aquí se está llevando a cabo, sin duda que se constituirá como un referente y una buena práctica 



 

SUBGERENCIA DE ESTUDIOS 
 

para compartir con otros organismos públicos, que se encuentren en etapas más tempranas en estas 

materias”. 

 
 

 
Visión del sitio web Geoportal 

 

 
 

 

 

 

3. COYUNTURA SECTORIAL 

 
IMACON disminuyó 4,7% anual en febrero 

Volver 

 

El Índice Mensual de Actividad de la Construcción (IMACON) retrocedió 4,7% anual durante febrero, 

acumulando seis meses consecutivos de variaciones negativas. Por lo que, se mantiene el régimen 
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contractivo por el que transita la actividad sectorial. Así, el magro desempeño del sector sigue siendo 

coherente con el pesimismo de la confianza de los empresarios. 

 

En el resultado del IMACON, destaca la caída anual tanto de los despachos físicos de materiales (-

9,1%) como de las ventas reales de proveedores (-10,5%), ambos respecto de sus pares observados 

en enero pasado (-9,9% y -15%, correspondientemente). La superficie autorizada para la edificación, 

en cambio, cayó en menor medida (-13,4%) respecto de lo observado el mes anterior (-24,5%). En 

esta oportunidad, los permisos con destino habitacional exhibieron una menor contracción anual 

durante febrero respecto de lo observado en enero, al mismo tiempo que los permisos no 

habitacionales presentaron un alza moderada. Por su parte, el empleo retrocedió 2,6% anual. 

Particularmente, el número de trabajadores asalariados continúa descendiendo y los ocupados por 

cuenta propia aceleraron su ritmo de expansión. Ello sobreviene en un escenario económico de escaso 

ingreso de nuevos proyectos de inversión y condiciones de financiamiento que permanecen 

restrictivas para empresas y personas, según se desprende del Informe de percepción de negocios y 

la encuesta de créditos bancarios, ambos elaborados por el Banco Central. 

En este contexto, la actividad sectorial continúa transitando por un régimen de escaso crecimiento 

tendencial y amplias brechas de capacidad. 

 

    RESULTADOS DE FEBRERO DE 2017 

INDICADOR  
Cambios en 12 meses (en %) 

Febrero 2016 Enero 2017 Febrero 2017 
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Empleo Sectorial (INE) 11,6 -1,1 -2,6 

Despacho de Materiales (CChC) 7,4 -9,9 -9,1 

Ventas de Proveedores (CChC) 8,0 -15,0 -10,5 

Actividad de CC.GG. (CChC) 18,2 -1,8 -2,5 

Permisos de Edificación (INE) -3,6 -24,5 -13,4 

IMACON 5,4 -5,9 -4,7 

Fuente: CChC.  

Nota: Los crecimientos están basados en promedios móviles de tres meses 

desestacionalizados. 

 

Sector construcción: se contrae la actividad en regiones 

Volver 

 

En febrero, la mayoría de las regiones exhibieron un retroceso en el indicador de actividad sectorial. 

Este resultado se condice con la menor utilización de insumos para la construcción y la menor 

contratación de mano de obra. 

 

 

XV Arica y Parinacota -3.8 -0.1 -4.6

I Tarapacá -3.4 -0.1 -4.7

II Antofagasta -5.5 -0.4 -5.0

III Atacama -5.3 -0.3 -5.9

IV Coquimbo -7.5 -0.5 -8.7

V Valparaíso -4.6 -0.4 -5.3

VI O'Higgins -6.7 -0.5 -7.6

VII Maule -3.7 -0.3 -3.1

VIII Bío Bio -3.6 -0.3 -5.2

IX La Araucanía 0.2 0.0 -0.5

XIV Los Ríos 1.6 0.1 -0.1

X Los Lagos -4.6 -0.2 -4.6

XI Aysén -4.1 -0.2 -4.8

XII Magallanes -2.0 -0.1 -3.7

RM. Metropolitana -7.7 -1.4 -7.9

Fuente: CChC.

ÍNDICE DE ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCIÓN REGIONAL (INACOR)

Variación anual de 

febrero 2017 (en %)

Variación 

acumulada                                  

enero-febrero 

2017  (en %)

Aporte a la variación 

de -4,7% anual del 

IMACON de febrero 

(en %)
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De acuerdo al análisis que se desprende del Informe de percepción de negocios1, a continuación, se 

resumen las respuestas de las empresas consultadas sobre la situación de la actividad de la 

construcción regional, agrupadas por zonas norte, centro y sur: 

 

 En la zona norte las ventas de viviendas nuevas continúan desacelerándose, especialmente 

aquellas de mayor valor. Una base de comparación altamente exigente, condiciones de 

financiamiento más restrictivas y elevada incertidumbre laboral son varios de los 

determinantes del magro desempeño del mercado inmobiliario, según lo destaca el Informe. 

Una fracción de los entrevistados manifiesta haber reducido en algo más de la mitad el inicio 

de nuevas obras, otra parte indica haber recortado la magnitud de los proyectos en curso y 

unos pocos paralizaron sus labores. Con relación a las obras de infraestructura, la 

percepción apunta a un menor número de licitaciones respecto de lo observado en 2016. 

 

 En la zona centro, la actividad inmobiliaria también muestra cierto grado de deterioro, con 

ventas que han resultado menores a lo proyectado por las empresas del rubro. Existe una 

percepción de un mayor stock disponible para la venta -incluyendo la oferta de inmuebles 

adquiridos previamente como inversión- y una reducción de la demanda -en línea con un 

empeoramiento de las condiciones de financiamiento. Por el contrario, se prevé que los 

subsidios habitacionales contribuyan, aunque parcialmente, a impulsar la actividad de la 

construcción. En materia de obas públicas, los contactados mencionan la ausencia de 

licitaciones importantes en los últimos meses. Por lo que, este rubro no contempla iniciativas 

de inversión relevantes. 

 

 Por último, en la zona sur los entrevistados muestra preocupación por la escasa renovación 

de la cartera de proyectos de inversión. En el sector inmobiliario, la menor actividad se 

asocia tanto a la suspensión de las compras anticipadas por el efecto IVA como a una las 

mayores exigencias del pie para financiar la compra de viviendas. Respecto de la 

construcción ligada al Estado, la opinión se centra en la mayor lentitud del proceso de 

licitación de los proyectos. 

 

 

 

                                                 
1 El análisis regional es complementado con el Informe de percepción de negocios, el cual se construye a partir 
de entrevistas que realiza el Banco Central a directivos de la administración de alrededor de 200 empresas a 
lo largo de todo el país. 
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Sistema de Evaluación de Impacto Ambiental: principales resultados al 1T 2017 

Volver 

 

El inicio del año no fue de lo más auspicioso en cuanto a las posibilidades de recuperación a acontecer 

durante 2017. Esto, especialmente respecto al número de proyectos, los cuales continúan en niveles 

mínimos, tanto a nivel de ingresos como aprobaciones. Específicamente, los 165 proyectos ingresados 

al sistema contrastan con el promedio histórico de ingresos durante los primeros trimestres desde 

2009 (231 iniciativas), situación similar a los 83 proyectos aprobados durante el período, los cuales 

anotaron un nivel mínimo histórico de aprobaciones trimestrales desde 2009. Esta situación se 

encuentra en línea con la evolución de la inversión agregada, la cual ha sufrido sucesivas 

contracciones anuales desde 2014.  

 

A nivel de montos de inversión, los resultados no son mejores. El nivel de aceptaciones a trámite 

durante el período exhibió niveles mínimos desde 2014, y el segundo peor registro desde 2009.  Lo 

anterior, fuertemente impactado por el agotamiento del ciclo energético en base a ERNC, situación 

que proyectábamos hacia fines de 2016. Específicamente, durante el trimestre bajo análisis, los 

montos asociados a iniciativas ERNC poseen una participación de 4% del total aceptado a trámite, en 

contraste con el 90% que ostentaba hace un año atrás.  

 

Situación distinta se observa respecto del sector minero, en cuanto a que nuevamente es el que posee 

un mayor monto de ingresos a trámite del sistema. Lo anterior, podría ser una señal de una potencial 

recuperación en el sector, especialmente si consideramos que su participación ha venido en aumento 

desde inicios de 2016 (1,5% del total aceptado a trámite) hacia el período bajo análisis (62% del mismo 

total). Sin embargo, a nivel agregado, su mayor participación no neutraliza la escasez de aceptaciones 

a trámite de proyectos ERNC. 

 

Respecto de los montos aprobados durante el primer cuarto del año, los resultados se encontraron en 

línea con el promedio histórico trimestral desde 2009. Esto impulsado fuertemente por aprobaciones 

asociadas al sector energético, específicamente de grandes proyectos de generación en base a 

ERNC, ingresados en su mayoría durante 2016. De esta manera, del total aprobado en el período, 

aproximadamente la mitad corresponde a esta tipología de obras.  

 

Destaca, por otro lado, el alto nivel de rechazos en cuanto a montos durante el primer trimestre de 

2017. Específicamente, se rechazó el proyecto minero Dominga (US$ 2.500 millones) lo cual no estuvo 

exento de polémica. Esto debido a que, si se considera que la evaluación ambiental puramente técnica 

recomendó favorablemente el proyecto, su rechazo atiende a motivos fuera de este ámbito. Lo anterior 

pone en duda la institucionalidad del sistema y su importancia relativa en las metodologías de 
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aprobación final, si consideramos que en la Comisión de Evaluación del proyecto -organismo 

encargado de entregar la RCA- el voto que definió el rechazo de este fue por parte del Intendente 

Regional, cargo marcado por un claro componente político.  

 

Por el lado del sector energético, se rechazó el proyecto Trébol Solar Copiapó (US$ 2.200 millones), 

en la medida que se consideró necesario cambiar el ingreso a trámite desde una DIA a una EIA 

producto de una exigencia asociada a una consulta ciudadana. 

 

Finalmente, se redujo parte importante del stock de iniciativas en calificación durante el período, -20% 

respecto de lo evidenciado hacia el último cuarto de 2016. Lo anterior, influenciado por los bajos 

niveles de ingresos respecto a períodos anteriores y tanto aprobaciones como rechazos de grandes 

proyectos mineros y energéticos.  

 

 
Intendente critica falta de plan regulador para construir edificios en Estación Central 
Volver 
 
En los últimos tres años, Estación Central ha sido una de las comunas de mayor crecimiento 

demográfico de la ciudad del Gran Santiago, registrándose la mayor irrupción de edificios de 

departamentos y oficinas. Así lo detalló el Intendente de la Región Metropolitana, Claudio Orrego, 

quien criticó la falta de plan regulador de la comuna. 

 

Montos y proyectos de inversión ingresados y aceptados por el sistema de evaluación ambiental 
(IT 2017) 

 
Fuente: CChC en base a las estadísticas del SEIA. 
*Corresponde a los primeros trimestres desde 2009. 
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La autoridad calificó a esta zona como “un mal ejemplo de cómo hacer ciudad”, agregando que 

“nosotros, con las pocas herramientas que tenemos, estamos tratando de controlarlo, pero acá hay 

una responsabilidad primera, que es que Estación Central tenga su plan de regulador”. 

 

De acuerdo a los datos difundidos por la autoridad, desde 2013 Estación Central registró la entrega 

de 71 permisos de edificación en un área de 280 hectáreas, es decir, el 20% de la superficie total de 

la comuna. De esos permisos, “38 están autorizados ambiental y urbanísticamente, y del resto hay 

seis que han sido rechazados, otros están en calificación y otros todavía no ingresan”. Esto se 

contrasta con la cifra de permisos entregados entre 2008 y 2011, que totalizan cinco. 

 

El problema, advierte, es que la ausencia de plan regulador no permite establecer normas de distancia, 

altura y número de departamentos que se edifican en un proyecto, lo que permite, dijo Orrego, la 

construcción de “verdaderos guetos verticales que le van a pasar la cuenta a la ciudad más temprano 

que tarde”. 

 

Zona sin normativa de construcción en comuna de Estación Central. 

 
Fuente: La Tercera 

 

La arremetida del Intendente fue respondida por el municipio a través de un comunicado de prensa, 

donde señalan que “desde la municipalidad se comparte su misma preocupación y él sabe muy bien 
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que durante el primer gobierno de Michelle Bachelet, la Corema, excediendo sus atribuciones, decidió 

suspender la sesión donde se aprobaría la declaración de impacto ambiental. Es decir, por esa 

maniobra, hoy no se cuenta con un plan regulador comunal”. 

 

El municipio añadió que desde 2015 se está trabajando en la elaboración del plan regulador, situación 

que, aseguran, está en conocimiento del intendente Orrego. 

 

Plan de Estación Central deja en 15 pisos la altura máxima en zona de "guetos verticales" 

Volver 

A una semana de que las construcciones en altura de Estación Central irrumpieran en el debate 

público y autoridades de gobierno criticaran abiertamente la gestión del municipio, el alcalde Rodrigo 

Delgado (UDI) y el seremi metropolitano de Vivienda y Urbanismo, Aldo Ramaciotti, han contra 

argumentado sus posturas respecto a los permisos de edificación en altura al interior de la comuna. 

El municipio ha informado del proyecto -que ahora debe ser validado por la SEREMI de Vivienda y 

Urbanismo- plantea que en la zona se pueda edificar con una altura máxima de 15 pisos, 

especialmente en el eje de la Alameda Bernardo O'Higgins. Hacia el interior, las alturas se van 

reduciendo (ver figura 1). 

Figura 1: Propuesta de nuevas normas urbanísticas para la comuna de Estación Central. 

 

Fuente: Diario El Mercurio 13.04.2017. 

Junto con entregar los documentos necesarios para el plan regulador de ese sector, el municipio 

solicitó a Vivienda congelar los permisos de edificación en la zona hasta que se aprueben las nuevas 
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normas. Se trata de un procedimiento común en este tipo de tramitaciones y tiene por objetivo que 

mientras se trabaja en las modificaciones, no se autoricen iniciativas que vayan en contra del plan 

urbanístico que se quiere adoptar.  

En ese sentido, el seremi Ramaciotti detalló que "nos hemos comprometido en el plazo más breve 

posible. Esperamos que dentro de una semana podamos estar aprobando ese congelamiento". 

Estación Central cuenta con que ese congelamiento sea rápido y que el nuevo plan regulador para 

esa zona rija, a más tardar, en octubre. Pero en paralelo, desde el municipio se trabajará en crear un 

plan regulador para toda la comuna. Para cumplir con ello y los estudios que se requieren, el municipio 

pedirá recursos al gobierno regional. En ese trabajo, que podría demorar años, se abordarán otros 

problemas que está teniendo la comuna, como calles que se hacen pequeñas ante el aumento del 

tránsito vehicular. 

 

 

 

 

 

Superficie de Permisos de Edificación en febrero crece 11,9% 

Volver 

 

Según datos entregados por el INE, la superficie aprobada de los Permisos de Edificación, a febrero, 

creció 11,0 % en comparación con el mismo periodo de 2016. Entre enero y febrero, se han aprobado 

2,1 millones de m2, mientras que en 2016 fue 1,9 millones de m2.  
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Fuente: CChC en base a estadísticas del INE 
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Las regiones con mayor participación son las de: Biobío con 12,5%, La Araucanía con 10,3% y de 

Valparaíso con 9,14% (todas impulsadas por Vivienda con 83,3%, 74,8% y 77,70% respectivamente). 

A su vez la región Metropolitana presenta una participación de 34,8% (70,8% corresponde a Vivienda). 

 

 

 

 

Región Vivienda IC y EF Servicios Total

I 9.362        13.743      3.797        26.902        

I I 16.745      9.815        4.527        31.087        

I I I 34.461      2.534        4.667        41.662        

IV 112.034    25.283      2.482        139.799      

V 149.259    29.299      13.558      192.116      

VI 82.969      12.599      10.082      105.650      

VII 87.061      52.172      9.118        148.351      

VIII 218.445    27.765      16.143      262.353      

IX 161.843    14.070      40.479      216.392      

X 90.050      28.150      11.774      129.974      

XI 3.951        594           3.220        7.765          

XII 18.542      2.311        1.039        21.892        

XIV 25.070      15.870      547           41.487        

XV 1.452        418           5.443        7.313          

RM 518.420    153.259    60.211      731.890      

Total País 1.529.664 387.882    187.087    2.104.633   

Fuente: INE

Distribución según destino por región.  

Superficie acumulada a febrero
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4. COYUNTURA FINANCIERA 

Comentario financiero 

Volver 

 

Tipo de cambio: El tipo de cambio cerró el jueves pasado en 653,7 pesos por dólar, disminuyendo 

2,9 pesos en comparación al cierre de la semana anterior. Ello, coincidió con el debilitamiento del dólar 

a escala global, siendo particularmente relevante el fortalecimiento de las monedas emergentes. Sin 

embargo, la posibilidad de nuevas en la tasa de referencia local y la turbulencia en los mercados 

financieros internacionales, tienen el potencial de más que revertir la reciente caída en el tipo de 

cambio.  
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Mercado bursátil: La Bolsa de Santiago cerró este viernes en 4.874,7 puntos, acumulando ganancias 
de 16% en lo que va del año. Respecto de la semana anterior, el IPSA anotó una caída de 0,6% 
respecto a la semana anterior.  
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Fuente: CChC. 

 

Tabla Financiera 
Volver 
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Commodities: Indicadores semanales 
Volver 

 
Finalmente, el índice de precios de commodities RJ/CRB cerró la semana con un alza de 0,9%, 
acumulando ganancias en doce meses de 7,7%. 
 
En el caso de los metales, se observa una caída del precio del cobre de 2,2% respecto a la semana 
anterior, que llevó su valor hasta 2,58 dólares la libra, sin embargo, acumula alzas de 20% en doce 
meses, en línea con los desempeños de actividad asociados a la economía china, principal 
demandante del commodity.  
 
Respecto de los combustibles, en la semana destacó el alza en todos los tipos de este, a excepción 
del Gas Natural (-1,7%).  

 

 

 

 

 

 


