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1. COYUNTURA INTERNACIONAL

EEUU: solicitudes de seguros de cesantia aumentan sorpresivamente
Volver

Luego de conocer las cifras de desempleo la semana antepasada, la cual daba sefiales sobre la
fortaleza del mercado laboral norteamericano, durante la semana pasada las solicitudes de seguros
de cesantia aumentaron a 258.000, avanzando en 15.000 solicitudes respecto de lo observado hacia
la semana inmediatamente anterior. Sin embargo, aunque la cifra semanal se ha ajustado al alza en
lo mas reciente, la serie suavizada mediante el promedio movil de cuatro semanas muestra un
estancamiento en las solicitudes, resultado mas alineado con la robustez de la evolucion del mercado
laboral.
Solicitudes de seguros de cesantia
Desestacionalizado, miles de personas
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Fuente: US Department of Labor.

Por otro lado, se espera que la Presidenta de la FED, Janet Yellen, reasegure lo comunicado en la
reunion pasada, en la cual aumenté el rango de la tasa de interés de referencia, respecto a la
trayectoria de normalizacién de tasas. En este sentido, las principales preocupaciones sobre el pais
norteamericano no poseen su foco en los principales indicadores de desempefio macroeconémico,
sino mas bien en las reformas a realizar por parte de la administracion Trump. Especificamente, el
reemplazo del Affordable Care Act (mas conocido como Obamacare) por el Patient's Choice Act, el
cual podria dejar a 24 millones de personas sin cobertura de salud.
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El BCE adjudica 233.474 millones de euros a 474 bancos en la ultima subasta TLTRO para
estimular el crédito
Volver

El Banco Central Europeo (BCE) adjudicd un total de 233.473,71 millones de euros a un tipo de interés
fijo del 0% en la cuarta y ultima subasta del programa de financiacion a largo plazo con objetivo
especifico del BCE (TLTRO II), celebrada la semana pasada, a la que acudieron 474 entidades
bancarias, por lo que la dotacidn total del programa asciende a 740.193,24 millones de euros.

El resultado de la ultima subasta del programa de financiacién bancaria con el que el BCE pretende
estimular el crédito se saldo con una adjudicacion de 275,6% superior a la que tuvo lugar el pasado
mes de diciembre, cuando el instituto emisor europeo inyect6 62.160,82 millones, después de que el
presidente del organismo, Mario Draghi, asegurase tras la ultima reunién de politica monetaria que el
Consejo de Gobierno no habia discutido la posibilidad de realizar nuevas subastas de liquidez bajo el
programa TLTRO.

De este modo, el importe total adjudicado por el BCE en las cuatro mega subastas de liquidez
contempladas en el programa de financiacion TLTRO Il asciende hasta 740.193,24 millones de euros,
después de que en la primera de ellas se inyectaran 399.288,94 millones de euros en un total de 514
entidades.

Bajo el TLTRO Il el BCE podria aplicar tipos de interés negativos si los bancos que han acudido a la
subasta incrementan su volumen de préstamos elegibles --los otorgados a empresas no financieras y
hogares, excluyendo los préstamos hipotecarios-- entre febrero de 2016 y enero de 2018. A través del
programa, las entidades pueden tomar del BCE una cantidad equivalente de hasta el 30% de sus
préstamos elegibles con un interés equivalente al tipo de referencia del BCE (MRO) en el momento
de la concesion, actualmente en el 0%, aunque pueden pagar un interés negativo si aumentan el
volumen de préstamos elegibles que habian estimado el pasado 31 de enero de 2016.

En este sentido, el tipo de interés aplicado al programa de financiacion a largo plazo puede descender
hasta el tipo de depdsito, actualmente en el -0,40%, si exceden en un 2,5% el volumen de sus
préstamos elegibles hasta el 31 de enero de 2018. Si llegada esta fecha no superan esta cota, el
descuento aplicable sera lineal respecto al tipo de referencia. Los préstamos del BCE tienen un
vencimiento a cuatro afios, aunque se pueden devolver trimestralmente dos afios después de su
formalizacion.
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Mas paises restringen importaciones de carne de Brasil y escandalo amenaza recuperacion del
pais
Volver

La semana pasada se destap6 el mayor escandalo de la industria alimentaria de los ultimos afios en
Brasil, el mayor exportador mundial de carne, teniendo un importante impacto en su economia. El
Ministerio de Comercio informé que las compras diarias se derrumbaron 99,9%, hasta US$ 74 mil,
desde un promedio histdrico de US$ 63 millones.

Las revelaciones de un esquema de corrupcion para autorizar envios de carne adulterada y en
descomposicion esta generando el cierre de los mercados mundiales para los productores brasilefios,
mientras sigue en aumento la cantidad de paises que estan aplicando alguna clase de restriccion. La
lista, que ya incluia a China, Hong Kong, Chile, la Unién Europea, Suiza y Egipto, se ha duplicado con
México, Canada, Sudafrica, Argelia, Jamaica, Trinidad y Tobago y Japon, mientras que Arabia Saudita,
el segundo mayor comprador mundial de carne de aves, endurecera sus inspecciones.

Segun estimaciones de la Asociacion de Comercio Exterior de Brasil (AEB), la investigacion podria
restar cerca de US$ 1 mil millones, de un total de US$ 12.760 millones en exportaciones de carne de
pollo, cerdo y vacuno proyectadas para este afio, una caida de 8%. Por su parte, el ministro de
Agricultura, Blairo Maggi, advierte que los productores locales podrian demorar entre tres y cinco afos
en recuperar la confianza de sus clientes.

Sin embargo, las autoridades apelaron a los paises miembros de la Organizacién Mundial del
Comercio (OMC) a no suspender las importaciones, puesto que el caso no estaria relacionado con la
calidad de los productos. Es mas, destacan que se trata de problemas focalizados, relacionados con
desviaciones de la conducta profesional de unos pocos trabajadores, lo que no representa un mal
funcionamiento general del sistema brasilefio.
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2. COYUNTURA NACIONAL

Chile registra el indice de desarrollo humano mas alto de la regién y ocupa el lugar 38 a nivel
mundial
Volver

De acuerdo al estudio que elabora anualmente el Programa de Naciones Unidas para el Desarrollo
(PNUD) y que se publicé el martes de la semana pasada, Latinoamérica sigue progresando en
términos de desarrollo humano, aunque la regién continua lastrada por el problema de la desigualdad.
La organizacion internacional destacé los "extraordinarios avances" logrados en los ultimos 25 afios
por los paises de la region, pero subraya que éstos "ocultan un progreso lento y desigual en el caso
de ciertos grupos".

En conjunto, los Estados de la region tienen un indice de Desarrollo Humano (IDH) de 0,751 -sobre
un maximo de 1-y se situan por delante de otras areas como Asia Oriental y el Pacifico, las naciones
arabes, el sur de Asia o el Africa Subsahariana, en la lista encabezada por Noruega (0,949), Australia
(0,939) y Suiza (0,939). El IDH de Latinoamérica y el Caribe avanzo en el dltimo afio ligeramente con
respecto al afio anterior y se mantiene no demasiado lejos del de Europa y Asia Central, 0,756.

Dentro del continente, sin embargo, hay diferencias muy importantes entre paises. Chile, en el puesto
38, y Argentina, en el 45, son los Unicos paises latinoamericanos con registran un desarrollo humano
"muy alto", mientras que, en el siguiente escalén, el de desarrollo humano "alto", estan Uruguay (en
el puesto 54), Panamé (60), Costa Rica (66), Cuba (68), Venezuela (71), México (77), Brasil (79), Peru
(87), Ecuador (89), Colombia (95) o la Republica Dominicana (99). Por detras, como paises de
desarrollo humano "medio" aparecen Paraguay (110), El Salvador (117), Bolivia (118), Nicaragua
(124), Guatemala (125) y Honduras (130). El pais peor parado de la region, y el unico considerado de
desarrollo humano "bajo", es Haiti, que se sitia en el puesto 163 rodeado principalmente de naciones
del Africa subsahariana y de paises en conflicto como Afganistan o Yemen.

Adicionalmente, el informe también elabora un indice de Desarrollo Humano Ajustado por la
Desigualdad, para medir la magnitud que tiene esta situacion en el desarrollo global. En ese sentido,
Chile retrocede 12 puestos desde su posicién general, que es la 38. Este es el segundo mayor
retroceso entre los paises con un indice de desarrollo humano "alto". La pérdida mas grande en esta
seccion la registra Corea del Sur, que ocupa el lugar 18 pero retrocede 19 en el indice ajustado por
desigualdad. A nivel regional, Argentina pierde 6, Uruguay 7, Panama 19, Venezuela 11, México 12 o
Brasil 11. En conjunto, el IDH de Latinoamérica y el Caribe se reduce casi un 25% al ajustarse por
desigualdad, segun la el PNUD.

El informe elaborado este afio por el PNUD hace especial hincapié, precisamente, en la necesidad de
garantizar que el desarrollo beneficie a toda la poblacién y que no haya grupos que queden excluidos.
Por ejemplo, sefiala a las comunidades indigenas como una de esas partes de la sociedad cuyas
condiciones de vida a menudo estan muy por detras. Los pueblos indigenas, con mas de 400 grupos
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en Latinoamérica, representan alrededor del 5% de la poblacion mundial, pero el 15% de ellos viven
en la pobreza y suelen tener niveles de educacion inferiores. Mientras tanto, el informe destaca que la
seguridad sigue siendo "un problema acuciante" en América Latina y el Caribe, con tasas de
homicidios y de encarcelamiento muy altas en comparacion con otras regiones.

Desastres naturales impiden a Santiago ser la ciudad con mejor calidad de vida de
Latinoamérica
Volver

La ciudad de Santiago de Chile es la tercera con mejor calidad de vida de América Latina, segun la
192 version del Ranking Global de Calidad de Vida Mercer, publicada el pasado 14 de marzo. A nivel
global, la ciudad de Santiago de Chile se ubica en el lugar 95, de las 231 que se midieron en este
ultimo estudio. Montevideo (Uruguay) nuevamente encabeza el ranking en América Latina, seguida
de Buenos Aires (Argentina) que se mantiene en el segundo lugar, ocupando los lugares 79 y 93,
respectivamente.

Figura: Ranking mundial calidad de vida 2017, MERCER.
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Mercer's Quality of Living research assists multinational organizations to
compensate employees fairly when placing them on international assignments

Fuente: https://www.imercer.com/content/mobility/quality-of-living-city-rankings.html

En términos generales, las variables consideradas en este estudio, Santiago tiene un estandar de vida
bueno e incluso superior a Montevideo y Buenos Aires, por ejemplo, en el &mbito de sequridad e
infraestructura. No obstante, son dos los factores que influyen en su posicion en el ranking: los
desastres naturales y los conflictos internacionales con paises limitrofes, como Bolivia y Per,
explicado por Agustina Bellido, Lider de Productos de Mercer Chile. Agrega que, "al comparar con
Buenos Aires, la capital argentina tiene una mejor disponibilidad de acceso a la salud, a la educacion
y mucho menos contaminacion ambiental, variable que también le juega en contra a Santiago”. El
Ranking Global de Calidad de Vida Mercer incluye a un total de 24 ciudades de Latinoamérica (ranking
adjunto). De ellas, s6lo Montevideo, Buenos Aires, Santiago y Ciudad de Panama figuran en el top
100 a nivel global. Las otras 19 ciudades se encuentran entre los lugares 100 y 200, y Puerto Principe
(Haiti) figura en el lugar 228 entre las 231 que fueron medidas.


https://www.imercer.com/content/mobility/quality-of-living-city-rankings.html
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A nivel global de los resultados, Viena sigue encabezando el ranking de calidad de vida a nivel mundial
por octavo afo consecutivo, cuyo top 10 es ocupado ampliamente por metropolis europeas: Zurich
(Suiza) se ubica en el segundo puesto, Munich (Alemania) en el cuarto, Disseldorf (Alemania) en el
sexto, Frankfurt (Alemania) en el séptimo, Ginebra (Suiza) en el octavo, Copenhague (Dinamarca) en
el noveno y Basilea (Suiza), que ingreso este afio al ranking, se ubica en el décimo puesto. Las unicas
ciudades no europeas entre las diez primeras son Auckland (Nueva Zelanda) en el tercer lugar y
Vancouver (Canada) en el quinto.

Vecinos seran la clave fundamental en la proyeccion urbana de Puerto Montt para el afio 2030
Volver

El afio 2017 sera esencial para definir el futuro de Puerto Montt, ya que, durante este primer semestre,
la comunidad definira - entre tres propuestas - el tipo de ciudad en la que desea vivir, con una
estrategia de crecimiento definida hacia el afio 2030.

Este proceso seré parte de la modificacion al Plan Regulador Comunal (PRC) de Puerto Montt, el cual
es impulsado por la Municipalidad, siendo un proceso elogiado por parte de la ciudadania debido a
que el municipio no esta obligado a realizar procesos de participacion en una etapa tan temprana, lo
que se estima que disminuira los riesgos en el ultimo proceso de aprobacién. Se espera que esta
participacion continle durante la segunda mitad de 2017, cuando los vecinos hagan aportes y
observaciones al anteproyecto - proceso que si se encuentra definido en la Ordenanza General de
Urbanismo y Construcciones (OGUC) -, tras lo cual se encontrara en condiciones de avanzar hacia la
elaboracion final del Proyecto de Modificacién del nuevo PRC de Puerto Montt, estimando que el
documento pueda estar en condiciones de ser aprobado en julio del proximo afio.

Puerto Montt forma parte del 63% de las comunas de la regién de Los Lagos que posee un PRC,
siendo una de las comunas con la regulacion mas actual a nivel regional, teniendo una normativa
actualizado al afio 2009. Su nueva definicidén se debe a que Puerto Montt esté siendo sobrepasado
por el cada vez mas crecido parque automotor - clara sefial de su explosividad poblacional -, que hace
urgente optimizar y modernizar su conectividad, asi como también planificar mejor su crecimiento
estructural y habitacional, sin descuidar su desarrollo maritimo.

Imagen aérea de la ciudad de Puerto Montt
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En esta fase inicial, que se tiene planificada que comience entre abril y mayo, la comunidad resolvera
entre tres alternativas propuestas, las que daran lugar al anteproyecto del PRC que elaborara el equipo
municipal. Las propuestas fueron desarrolladas en base a lineamientos estratégicos de la Politica
Nacional de Desarrollo Urbano (2014), la Agenda de Ciudades 2016 de ONU Habitat Ill y el reciente
aprobado Plan de Desarrollo Comunal (2016), siendo estas:

1. Extension Urbana o Tendencial: ciudad extendida y se estructura sobre la base de una red de
carreteras urbanas, que conectan sectores habitacionales homogéneas y alejados entre si.

2. Consolidacioén o Policentros Urbanos: la ciudad se consolida a través de una red de subcentros o
nucleos urbanos, lo mas auténomos posibles, conectados por una red vial a escala local.

3. Densificacion: absoluto predominio del centro histérico, que podria concentrar un gran porcentaje
de la nueva poblacién, intensificando el desarrollo de la edificacion en altura.
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Esquemas de propuestas para el desarrollo de la ciudad de Puerto Montt al afio 2030

1. Extension Urbana o Tendencial 2. Consolidacién o Policentros Urbanos

3. Densificacion

Fuente: CChC, 2017
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3. COYUNTURA SECTORIAL

IMACON disminuy6 5,9% anual en enero
Volver

En enero el indice Mensual de Actividad de la Construccion (IMACON) retrocedio 5,9% anual,
acentuando la caida observada durante el mes pasado (-4,1%). Asi, el magro desempefio del sector
sigue siendo coherente con el permanente pesimismo de la confianza de los empresarios y el régimen
de elevada incertidumbre por el que transita la economia local.

IMACON versus actividad econéomica e indicador de expectativa sectorial

K EIIHIIJIHI’&HLIIHIFIHIME?MEIELICNIFIHILH’&HIIJIIHIFIHIIJHFHIMIHI’&IHIMHE “E;

Fuente: CChC, BCCh, ICARE.

En el resultado del IMACON, destaca la caida anual tanto de los despachos fisicos de materiales (-
10,2%) como de las ventas reales de proveedores (-15%) respecto de sus pares observados en
diciembre pasado (-5,3% y -13%, respectivamente). Por su parte, el empleo retrocedio 1,1% anual.
Particularmente, el nimero de trabajadores asalariados continla descendiendo y los ocupados por
cuenta propia aceleraron su ritmo de expansion. Ello sobreviene en un escenario econémico de escaso
ingreso de nuevos proyectos de inversion y condiciones de financiamiento que permanecen
restrictivas para empresas y personas, segun se desprende del Informe de percepcion de negocios y
la encuesta de créditos bancarios, ambos respectivamente elaborados por el Banco Central.

En este contexto, la actividad sectorial continda transitando por un régimen de escaso crecimiento
tendencial y amplias brechas de capacidad.
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RESULTADOS DE ENERO DE 2017

Cambios en 12 meses (en %)
Diciembre 2016

INDICADOR

Enero 2016 Enero 2017

Empleo Sectorial (INE) 8,9 -2,1 -1,1
Despacho de Materiales (CChC) 10,3 -5,3 -10,2
Ventas de Proveedores (CChC) 5,7 -13,0 -15,0
Actividad de CC.GG. (CChC) 17,8 1,9 -1,5
Permisos de Edificacion (INE) 14,4 -33,1 -24,4
IMACON 4.4 -4,1 -5,9

Fuente: CChC.
Nota: Los crecimientos estan basados en promedios méviles de tres meses desestacionalizados.

Se contrae la actividad de la construccion en regiones
Volver

En enero, todas las regiones exhibieron un retroceso en el indicador de actividad sectorial. Este
resultado se condice con la menor utilizacion de insumos para la construccion y la menor contratacion
de mano de obra.

INDICE DE ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION REGIONAL (INACOR)

Aporte alavariacién
de -5,9% anual del
IMACONde enero (en

Variacion
acumulada
enero 2017 (en %)

Variacion anual de

enero 2017 (en %)

%)

XV Aricay Parinacota -5,4 -0,2 -5,4
| Tarapaca -5,9 -0,2 -5,9
Il Antofagasta -4,4 -0,3 -4,4
Il Atacam a -6,4 -0,4 -6,4
IV Coquimbo -10,0 -0,7 -10,0
V Valparaiso -6,0 -0,5 -6,0
VI O'Higgins -8,5 -0,6 -8,5
VIl Maule -2,4 -0,2 -2,4
VIl Bio Bio -6,8 -0,6 -6,8
IX La Araucania -1,1 -0,1 -1,1
XIV Los Rios -1,7 -0,1 -1,7
X Los Lagos -4,6 -0,2 -4,6
XI Aysén -5,5 -0,3 -5,5
Xl Magallanes -5,3 -0,3 -5,3
RM. Metropolitana -8,1 -1,5 -8,1

Fuente: CChC.
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De acuerdo al analisis que se desprende del Informe de percepcion de negocios?', a continuacién, se
resumen las respuestas de las empresas consultadas sobre la situacién de la actividad de la
construccion regional, agrupadas por zonas norte, centro y sur:

— Enla zona norte las ventas de viviendas nuevas contintian desacelerandose, especialmente
aquellas de mayor valor. Una base de comparacion altamente exigente, condiciones de
financiamiento mas restrictivas y elevada incertidumbre laboral son varios de los
determinantes del magro desempefio del mercado inmobiliario, segun lo destaca el Informe.
Una fraccidn de los entrevistados manifiesta haber reducido en algo mas de la mitad el inicio
de nuevas obras, otra parte indica haber recortado la magnitud de los proyectos en curso y
unos pocos paralizaron sus labores. Con relacién a las obras de infraestructura, la percepcion
apunta a un menor numero de licitaciones respecto de lo observado en 2016.

— En la zona centro, la actividad inmobiliaria también muestra cierto grado de deterioro, con
ventas que han resultado menores a lo proyectado por las empresas del rubro. Existe una
percepcion de un mayor stock disponible para la venta -incluyendo la oferta de inmuebles
adquiridos previamente como inversion- y una reduccion de la demanda -en linea con un
empeoramiento de las condiciones de financiamiento. Por el contrario, se prevé que los
subsidios habitacionales contribuyan, aunque parcialmente, a impulsar la actividad de la
construccion. En materia de obas publicas, los contactados mencionan la ausencia de
licitaciones importantes en los ultimos meses. Por lo que, este rubro no contempla iniciativas
de inversion relevantes.

— Por ultimo, en la zona sur los entrevistados muestra preocupacion por la escasa renovacion
de la cartera de proyectos de inversion. En el sector inmobiliario, la menor actividad se asocia
tanto a la suspension de las compras anticipadas por el efecto IVA como a una las mayores
exigencias del pie para financiar la compra de viviendas. Respecto de la construccion ligada
al Estado, la opinidn se centra en la mayor lentitud del proceso de licitacion de los proyectos.

L El anélisis regional es complementado con el Informe de percepcidn de negocios, el
cual se construye a partir de entrevistas que realiza el Banco Central a directivos de la
administracion de alrededor de 200 empresas a lo largo de todo el pais.
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4. COYUNTURA FINANCIERA

Comentario financiero
Volver

Tipo de cambio: El tipo de cambio cerro el viernes pasado en 662,4 pesos por dolar, avanzando 1,2
pesos en comparacion al cierre de la semana anterior. Su cotizacién fue consecuencia de la caia del
precio del cobre y la estabilidad de la divisa a nivel internacional. Con ello, la depreciacion acumulada
del tipo de cambio en 2017 llega a -1,1%.

Durante la semana, en Estados Unidos el flujo de ventas de viviendas usadas registro una inesperada
caida en febrero, mientras que el mercado de viviendas nuevas tuvo un mayor dinamismo. El délar
continiia debilitandose a escala global y las tasas de interés de los bonos del tesoro contintian
cayendo, en ausencia de claras sefales respecto a la trayectoria de la tasa de politica monetaria y a
crecientes tensiones politicas en torno a la reforma del sistema de salud. La falta de apoyo politico en
el proyecto que sustituye el programa de salud Obamacare obligd a Trump a retirar del Congreso la
iniciativa el fin de semana. Esto, ademas de implicar una derrota politica de la nueva administracion,
aumenta la incertidumbre respecto de la capacidad del gobierno en implementar correctamente las
politicas comprometidas, principalmente la reforma tributaria.
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Variacion semanal tipo de cambio nominal*

Pesos/Délar Délar/Euro Euro/Délar Real/Délar Pesos/Euro Yen/Doélar

Promedio 2014 570,0 1,3 0,8 2,4 757,2 105,7
Promedio 2015 654,2 1,1 0,9 3,3 726,1 121,0
Promedio 2016 676,8 1,1 0,9 3,5 749,2 108,8
Promedio | Trim.2016 702,1 1,1 0,9 3,9 773,9 115,3
Promedio Il Trim.2016 677,7 1,1 0,9 3,5 766,0 108,2
Promedio Il Trim.2016 661,7 1,1 0,9 3,2 738,3 102,4
Promedio IV Trim.2016 665,8 1,1 0,9 3,3 717,5 109,5
17-mar-17 661,2 1,1 0,9 3,1 709,4 113,2
20-mar-17 661,2 1,1 0,9 3,1 710,8 112,6
21-mar-17 662,4 1,1 0,9 3,1 711,6 112,6
22-mar-17 657,8 1,1 0,9 3,1 711,2 111,9
23-mar-17 662,8 1,1 0,9 3,1 716,6 110,9
24-mar-17 662,4 1,1 0,9 3,1 714,4 110,9
Variacion absoluta 1,2 0,0 0,0 0,0 4,9 -2,3

0,2% 0,5% 07%  07%

*Los valores estan en funcion a las operaciones realizadas el dia habil anterior por empresas bancarias.

Fuente: CChC en base a datos del Banco Central de Chile.

Mercado bursatil: La Bolsa de Santiago cerro este viernes con un alza de 0,71%, y durante la semana
pasada el IPSA cerr6 en 4.760 puntos, aumentando 2,33% respecto a la semana anterior, cerrando
su octavo dia consecutivo de ganancias, su mejor racha en mas de un afio. Con ello, el indicador anotd
una variacién mensual de 8,8% y acumula un avance anual de 14,75%.

Las acciones que mas subieron en el IPSA durante esta semana fueron EISA (13,01%), Moller
(11,54%) y Soquicom (9,5%), seguidos por Socovesa (7,22%) y Salfacorp (6,24%). Por el contrario,
los peores desempefios fueron liderados por Schwanger (-5,6%), Esval-C (-3,3%) y Nitratos (-2,9%),
seguidos por CCU (-1,63%) Oro Blanco (-1,47%).

Con todo, se transaron $85.218 millones durante la jornada, un poco sobre su promedio diario reciente.
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Fuente: CChC
Tabla Financiera
Volver
TAB Tasas Largas Mercado Secundario
Nominal Real Papeles libres de riesgo Libor Tipo dﬁ
180 cambio IPSA
90 180 360 |UF360| BCP5 | BCUS | BCP10 | BCU10 observado
Promedio 2012 6,2 6,5 6,3 3,5 53 2,4 54 2,5 0,7 487,8 4.328,3
Promedio 2013 55 59 56 31 52 2,3 53 2,4 0,4 495,1 4.065,6
Promedio 2014 4,2 4,2 4,1 1,6 4,4 1,6 4,8 1,8 0,3 569,8 3.836,6
Promedio 2015 3,8 4,0 4,1 1,0 4,1 1,1 4,5 15 0,5 654,3 3.858,2
Promedio 2016 4,1 4,3 4,3 1,4 4,1 1,1 4,4 1,4 1,1 676,8 3.990,3
Promedio | Trim. 2016 4,3 4,7 4,7 1,3 4,3 1,2 4,5 1,5 0,9 702,1 3.707,2
Promedio Il Trim. 2016 4,0 4,2 4,2 1,2 4,2 1,2 4,5 1,5 0,9 677,7 3.968,2
Promedio Il Trim. 2016 4,0 4,1 4,1 1,3 4,0 1,1 4,3 1,3 1,1 661,7 4.102,3
Promedio IV Trim. 2016 41 42 41 1,6 4,0 1,2 4.4 1,4 1,3 665,8 4.188,2
20-mar-17 3,4 3,5 3,5 0,8 3,7 0,8 4,3 1,3 1,4 661,2 4.662,1
21-mar-17 3,4 3,5 3,5 0,8 3,7 0,8 42 1,3 1,4 662,4 4.671,4
22-mar-17 3,4 3,5 3,5 0,8 3,7 0,8 4,2 1,3 1,4 657,8 4.689,8
23-mar-17 3,5 3,6 3,5 0,8 3,7 0,8 4,2 1,3 1,4 662,8 4.727,4
24-mar-17 3,4 3,5 3,5 0,8 3,7 0,8 41 1,2 1,4 662,4 4.760,9
Promedio [ 34 [ 35 [ 35 | 08 [ 37 [ 08 | 42 ] 13 | 14 | 6613 | 47023 |

Fuente: CChCy ABIF.
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Commodities: Indicadores semanales
Volver

Finalmente, el indice de precios de commodities RJ/CRB cerr6 la semana con un aumento de 0,3%,
en linea con el escenario de los mercados internacionales, tanto en Estados Unidos como en China.

En el caso de los metales, se observa una caida del precio del cobre de 0,9%, que llevd su valor hasta
2,63 dolares la libra, como consecuencia de la paralizacién de Minera Escondida, del escenario
macroecondmico de China y del fallo a la reforma al financiamiento de salud en Estados Unidos.

En China, el Banco Central de China (PBoC) entregd nuevas directrices a los bancos para mantener
el crecimiento de los créditos hipotecarios. Esto se suma a las medidas restrictivas implementadas
durante las ultimas semanas y revela la preocupacion de las autoridades respecto de una burbuja
inmobiliaria. Por su parte, la tasa de interés interbancaria experiment6 un alza relevante la semana
pasada, como consecuencia de una mayor demanda por liquidez resultante de la cercania al inicio del
proceso de revision de los balances de los bancos por parte del PBoC, a fines del trimestre.

Respecto de los combustibles, en la semana destaco la caida tanto del petréleo WTI (-1,4%), como
del petréleo Brent (-1,1%). En cambio, Gas Natural y Gasolina registraron variaciones positivas
durante la jornada (4,2% y 1,1%, respectivamente).

COMMODITIES

Valor al 26 de Variacion %

marzo de 2017 Semana Mes* YTD 12 Meses
INDICES GLOBALES Unidad
Reuters/Jefferies CRB Indice 184,0 0,3% -3,7% -4,5% 5,3%
Baltic Dry Index Indice 1.206,2 5,3% 46,3% 24,7% 201,0%
METALES
Cobre Délar/Libra 2,63 -0,9% -2,2% 4,2% 16,6%
Oro Délar/1 Onza de Troy 1.246,1 2,5% -0,6% 6,8% 1,5%
Plata Délar/1 Onza de Troy 17,6 2,7% -2,3% 7,2% 14,2%
Acero Délar/1 Onza de Troy 35,3 -3,4% -1,1% -0,3% 136,4%
Niquel Délar/Tonelada 10.019,8 -1,6% -2,2% -0,4% 16,3%
COMBUSTIBLES
Petréleo WTI Délar/Barril 47,9 -1,4% -7,0% -10,5% 19,6%
Petréleo Brent Délar/Barril 51,0 -1,1% -6,3% -9,9% 22,8%
Gasolina Délar/1 Galén 1,6 1,1% 5,3% -2,3% 8,8%
Gas Natural Délar/1 BTU 3,1 4,2% 1,6% -7,2% 68,1%
Combustible Calefaccion Délar/1 Galén 1,5 -0,1% -6,8% -11,6% 23,0%

Variaciones entre promedios semanales salvo (*) que es promedio de mes corrido a la fecha indicada en la Tabla.



