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1. COYUNTURA INTERNACIONAL

Reino Unido prevé menos crecimiento y mas deuda por Brexit
Volver

La semana pasada el ministro de Hacienda, Philip Hammond, reportdé que el pais ha logrado
sobreponerse a las consecuencias iniciales del referendo, pero prevé dificultades: a medida que la
caida de la libra genera inflacion, el mercado laboral se desacelera y crece la presion sobre los
ingresos domesticos.

Por esta razon, la Oficina de Responsabilidad Presupuestaria (OBR) del ministerio prevé que el
crecimiento del PIB este afio sera 2,1%, levemente superior a lo previsto en marzo (2,0%), pero que
para 2017 se vera una fuerte desaceleracion, al expandirse en apenas 1,4%.

Para los préximos cinco afios, el gobierno britanico planifico un aumento de la deuda publica, que
incluye 122 mil millones de libras (US$151 mil millones) adicionales a 2021, mas de la mitad de ello
generado por gastos relativos al Brexit, segun informa la OBR. Asi, el endeudamiento britanico como
porcentaje del PIB superaré el 90%, al tiempo que el pais desecha la meta de consolidar las cuentas
fiscales y lograr el balance estructural antes de que termine la década.

La autoridad agregd que la politica monetaria ha jugado un rol importante en el impulso al
crecimiento desde la decision del referendo, pero una politica fiscal creible sigue siendo esencial
para mantener la confianza del mercado y recuperar la fortaleza de la economia de largo plazo.

Para esto, el gobierno planea invertir 23 mil millones de libras (US$28,6 mil millones) en
infraestructura en los préximos cinco afios, a través de un fondo nacional de inversion en
productividad, que también tendra provisiones destinadas a la investigacion y desarrollo. EI gobierno
también buscara aumentar el sueldo minimo, frenar los recortes a beneficios sociales y bajar los
costos de arriendo, ademas de extender un congelamiento del impuesto al uso de combustibles.

Pronésticos del crecimiento del PIB real en 2016
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Prondsticos del crecimiento del PIB real en 2017
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China establece hoja de ruta para fortalecer relaciones econémicas y politicas con
Latinoamérica
Volver

Ante el aparente retiro de Estados Unidos del Acuerdo Transpacifico de Cooperacion Econdmica
(TPP), China no tardd en postularse como impulsor del libre comercio Asia-Pacifico, con propuestas
alternativas. Con un exhaustivo documento, el gobierno chino define su estrategia politica,
economica y comercial para construir “nuevas” relaciones con América Latina y el Caribe.

En éste, asegura su compromiso con construir una nueva relacion con la regién, basada en “la
confianza en el campo politico, las ganancias reciprocas en lo econdmico, la cooperacién cultural y
la coordinacion en asuntos internacionales”. De este modo, el documento incide en la promocion del
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comercio de productos y bienes especializados (acorde con las demandas de paises
latinoamericanos de desviar el foco de las materias primas) y destaca su interés en lograr nuevos
acuerdos de libre comercio.

Beijing respalda dos grandes iniciativas comerciales para Asia-Pacifico: la Asociacion Economica
Regional Integral (RCEP), una zona de libre comercio de los diez paises de la Asociacion de
Naciones del Sudeste Asiatico (ASEAN) con Australia, Corea del Sur, India, Japdn y Nueva Zelanda,
ademas de China. Y la creacidn de una zona de libre comercio en Asia-Pacifico (FTAAP) que integre
a las 21 economias del Foro de Cooperacién Asia-Pacifico (APEC), con Estados Unidos y China
inclusive.

Asimismo, habla de impulsar la inversion en el sector industrial (para aumentar la capacidad de
produccion en esa region) y financiero (cita en concreto, préstamos especiales para la construccion
de infraestructura), asi como reforzar la cooperacion en energia, agricultura, ciencia y tecnologia.

Ademas, apuesta por incrementar la coordinacién entre China y Latinoamérica y el Caribe en
asuntos internacionales, en el marco de las Naciones Unidas (ONU) y otros organismos, y en la
lucha contra el cambio climatico, promoviendo la implementacion del acuerdo de Paris.

EEUU: PMI Manufacturero a noviembre genera optimismo y escenario de aumento de tasas se
hace mas factible
Volver

Seguin informacion de la agencia Markit Economics, las cifras preliminares del indice de Compras de
Gerentes (PMI, por sus siglas en inglés) correspondientes al sector manufacturero a noviembre
presenta sefiales de optimismo, producto de sélidas mejoras en las condiciones del negocio de
manera transversal a la actividad. De hecho, la tasa de crecimiento de la produccion ha acelerado a
su maximo en un afio y medio, impulsado por una fuerte demanda doméstica, en desmedro de un
dinamismo relativamente inferior respecto a exportaciones, directamente relacionado con la fortaleza
del ddlar norteamericano a nivel global.

Especificamente, el indice desestacionalizado subié 0,5pp. desde la medicién de octubre,
ubicandose en 53,9 puntos, su nivel maximo desde octubre de 2015. Considerando los indicadores
que lo componen, los volumenes de produccién exhiben alzas por seis meses de manera
consecutiva, siendo la dltima la de mayor magnitud desde marzo de 2015. Por otro lado, el
crecimiento de las nuevas érdenes de compra se encuentra en tasas maximas de hace 13 meses,
impulsado por la demanda doméstica, mientras que el asociado a 6rdenes de exportacion aumentd
levemente en el margen, producto de presiones competitivas y la fortaleza del délar, como ya se
menciono anteriormente.

Finalmente, las presiones sobre los costos se han mantenido bajas, mientras que los precios de
venta de los productores aumentaron levemente. Lo anterior refleja riesgos inflacionarios bajos, aln
en el actual escenario de aumento en el precio de los commodities. De esta manera, la actividad
post-eleccion ha implicado un fuerte repunte durante el mes en curso, en la medida que se disiparon
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las sefiales de incertidumbre respecto al inesperado triunfo por parte de Trump. Dado lo anterior, el
escenario de aumento de tasas por parte de la FED ya es casi certero.
EEUU: PMI Manufacturero
Desestacionalizado

Fuente: Markit Economics.

BCE considera que han aumentado los riesgos tras la eleccién de Donald Trump
Volver

El Banco Central Europeo (BCE) considera que han aumentado los riesgos para la estabilidad de la
zona del euro por la incertidumbre sobre la politica econdmica de EE.UU. tras las elecciones y que
es muy dificil anticipar qué ocurrira si Italia vota no en el referéndum.

El vicepresidente del BCE, Vitor Constancio, dijo la semana pasada, al presentar el Ultimo informe
de estabilidad financiera de la entidad, que hay riesgos importantes para la zona del euro por
posibles correcciones globales de los precios de los activos por los cambios que se esperan en la
politica de Estados Unidos tras la victoria de Donald Trump.

Actualmente los principales riesgos para la estabilidad de los mercados son de caracter politico
porque ha aumentado la incertidumbre después de que el Reino Unido decidiera salir de la Union
Europea (UE), Trump ganara las elecciones en EE.UU. e ltalia convocara un referéndum para votar
cambios en su Constitucion.

Desde la eleccion de Trump han subido los precios de acciones y han caido los de los bonos
soberanos, aunque en este Ultimo caso se produce un incremento de su rentabilidad.

“Las implicaciones para la estabilidad financiera de la zona del euro por los cambios en las politicas
economicas en EE.UU. son muy inciertos en este momento", dijo el BCE en el ultimo informe de
estabilidad financiera.
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La zona del euro recibira el impacto a través de diferentes canales como el comercio y contagios de
los tipos de interés mas elevados y unas expectativas de inflacion mas altas en Estados Unidos,
segun el BCE.

La primera semana tras la eleccion de Donald Trump se produjo un desplazamiento de bonos a
acciones: los precios de las acciones subieron, mientras que el valor de los bonos en todo el mundo
cayé cerca de un 1 billén de euros, segun datos que dio Constancio la semana pasada en una
conferencia de banca y que reitera el informe.

"Los mercados europeos también estuvieron afectados, aunque en menor medida que los mercados
en Estados Unidos", segun se desprende del informe semestral sobre estabilidad financiera de la
zona del euro.

La entidad destaca que es todavia incierto si estos movimientos estableceran una tendencia para el
futuro. Pese a la volatilidad en los mercados financieros globales, el BCE sefiala en el informe que el
sistema financiero de la zona del euro ha mostrado resistencia frente a las turbulencias financieras
que se han producido en los Ultimos meses.

Los indicadores de tension en los bancos y los gobiernos de la zona del euro "han permanecido
bastante estables en niveles bajos", segun el BCE.

En términos de politica monetaria, Constancio afiadié que no es posible prepararse para ese riesgo,
pero dijo que los bancos italianos si lo estan haciendo. El vicepresidente del BCE afirmé que "en las
ultimas semanas los rendimientos de los bonos soberanos han subido especialmente en Italia y se
ha producido un contagio a Espafia y Portugal".

Italia celebra el 4 de diciembre un referéndum para aprobar o rechazar la propuesta de reforma de la
Constitucién impulsada por el primer ministro, el socialdemdcrata Matteo Renzi, que prevé limitar el
poder del Senado. La preocupacion de los mercados por la posibilidad de que los italianos voten
"no" ha incrementado los diferenciales de la deuda soberana italiana y ha reducido la confianza del
consumidor.

El informe del BCE también muestra que otra de las grandes preocupaciones de los mercados es la
escasa rentabilidad de los bancos de la zona del euro.

Los principales retos que afrontan los bancos son su gran cantidad de créditos problematicos, los
elevados costes operativos y el exceso de capacidades, segun el BCE, que también aprecia
diferencias entre paises.
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2. COYUNTURA NACIONAL

Chile sigue siendo el pais de la OCDE con mayor desigualdad de ingresos
Volver

La desigualdad de ingresos se mantiene en un nivel récord en la mayoria de paises que componen
la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE), y la recuperacion de la
situacion econdémica desde 2010 no se ha traducido en una disminucién de la brecha entre los
hogares mas ricos y los mas pobres, segun un informe dado a conocer el jueves pasado por el
organismo.

En efecto los ingresos del 10% mas rico de la poblacion se recuperaron rapidamente tras la crisis,
mientras los del 10% mas pobre apenas han crecido.

La OCDE utiliza para su analisis el coeficiente Gini, igual a O cuando todo el mundo dispone de los
mismos ingresos, y a 1 cuando una sola persona los concentra.

La media de la OCDE se situ6 en 2014 en 0,318 y es la cifra mas alta desde mediados de los 80.
Los paises con el Gini mas alto son Chile (0,465), México (0,459) y Estados Unidos (0,394), y los
con menor nivel son Islandia (0,244), Noruega (0,252) y Dinamarca (0,254).

La OCDE sostuvo que, aunque el subempleo y el desempleo generado por la crisis comienzan a
reabsorberse, el desempleo de larga duracidn sigue siendo alto, especialmente en categorias como
la de los jovenes poco calificados.

La crisis, a su juicio, ha afectado no solo al numero de empleos, sino a su calidad. “Incluso en los
paises donde la situacion laboral ha mejorado, la mala calidad de los empleos supone una carga
importante sobre los hogares”, sefiala el informe.

La OCDE recordd que los salarios se han estancado en la mayoria de paises, incluidos aquellos que
se libraron relativamente de la recesion, como Japon, mientras que han disminuido en los mas
afectados, como Grecia, Espafia, Portugal y el Reino Unido.

Chile muestra amplia brecha en acceso a areas verdes: Pta. Arenas cuadruplica a Antofagasta
Volver

La diversidad climatica del pais ha condicionado la provision de areas verdes. Mientras urbes como
Antofagasta, tienen a mas del 26,41% de su poblacién sin acceso a dichas zonas, Punta Arenas
posee a solo el 0,19% de su poblacién en esa situacion.

La amplia brecha es constatada por un estudio elaborado por la UC, que analiz6 la accesibilidad
efectiva a parques y plazas en cinco centros urbanos representativos del pais: Antofagasta, Gran
Coquimbo, Gran Valparaiso, Gran Santiago, Gran Concepcién y Punta Arenas.
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Entre ellos se observaron contrastes en la cantidad de areas verdes de cada urbe, la superficie
vegetal por habitante y la accesibilidad a estas zonas.

Punta Arenas asoma como la ciudad de mayor cobertura, con 4,15 m2 de areas verdes segun
poblacion. Le siguen Gran Concepcion (3,26), Gran Santiago (3,08), Gran Coquimbo (2,23), Gran
Valparaiso (1,29) y, finalmente, Antofagasta (0,97). Si la cifra se divide por cada habitante, también
encabeza la capital de Magallanes (11,98 m2 /hab.) y la Ultima es Antofagasta (1,42 m2 /hab.).

Asimismo, el proyecto académico midi6 la distancia de la poblacion de las éreas verdes en metros
efectivos (no lineales, sino considerando rutas reales). La ciudad con plazas mas cercanas a la
poblacion en promedio es el Gran Coquimbo (318 metros). En parques lidera Punta Arenas (4,6) y
también en mega parques (5,2) (ver figura 1).

Figura 1: Distribucion de la accesibilidad por grandes areas urbanas

o
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Fuente: Ciudad con Todos, Centro de Politicas Publicas UC.

Y hablando de costos y beneficios: $266 mensuales por m2 cuesta mantener parques en
Antofagasta, 7,3 veces mas que los $36 de Punta Arenas. Ademas, 50% mas de plusvalia obtienen
los barrios que cuentan con parques o plazas.

Los estandares que defina el proyecto seran acogidos por el Consejo Nacional de Desarrollo Urbano
(CNDU), que trabaja en la definicion de indicadores urbanos, para asi establecer los equipamientos
minimos que deben tener las ciudades del pais.

Providencia da luz verde a ampliacion de Costanera Center
Volver

La Municipalidad de Providencia autorizd el proyecto presentado por Cencosud a inicios de junio,
holding que busca ampliar el uso comercial del mall Costanera Center, reduciendo en casi mil los
estacionamientos del recinto.

CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION
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De concretarse el proyecto, los estacionamientos pasaran de ser 5.695 a 4.761, de los cuales un
poco mas de 3.000 se encuentran habilitados considerando las etapas de mitigacion vial que la
compaiiia ya ha ejecutado.

En su proyecto, la empresa explica que para llevar a cabo el proyecto invertira mas de 10 millones
de ddlares, sumando hasta 80.000 metros cuadrados.

El proyecto contempla que en el primer subterraneo se ubiquen las tiendas de servicio, mientras que
el segundo sera exclusivo para la venta de automdviles. A eso se sumara la ampliacién del Jumbo y
la reduccion de superficie de la tienda Easy para abrir, en un costado, una multitienda.

La lista de espera de operadores interesados por entrar al recinto ha crecido tanto, que llevé al
holding a embarcarse en este proyecto, que personalmente lidera el controlador de la compaiiia,
Horst Paulmann, quien estd dedicado exclusivamente a sacar adelante el complejo que incluye
oficinas y un hotel, lo que esta condicionando una serie de medidas de mitigacion, que hoy lo tienen
trabajando contra el tiempo.

Imagen: Contexto urbano mall Costanera Center.
Fuente: www.mall.costaneracenter.cl/sky

Se reinaugura el Teleférico del Parque Metropolitano de Santiago
Volver

Tras siete afios de cierre debido a reparaciones técnicas, se reinauguré el teleférico del Parque
Metropolitano de Santiago. El transporte de caracter turistico contara con 46 cabinas de Ultima
generacion y capacidad de 6 pasajeros cada una. El proyecto contemplé una inversion de $10 mil
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millones y se espera que transporte unos mil pasajeros por hora, gracias al aumento de 12 a 14
torres.

Cabe destacar que las nuevas instalaciones no solamente reemplazan las antiguas cabinas, también
incorporan aspectos de equidad y accesibilidad universal. Entre ellos, accesos con demarcaciones
especiales para no videntes, cabinas para personas con movilidad reducida y que permiten coches
para guaguas, y soportes entre las cabinas para el traslado de bicicletas.

En la inauguracion participo la presidenta Michelle Bachelet, quien sefiald: “esta inauguracion no es
un hecho aislado, sino que es parte de una politica de expansion y conservacion de areas verdes en
todo Chile para ponerlos a disposicién de los ciudadanos. Nuestras ciudades necesitan estos
verdaderos pulmones verdes [...] Hoy, estamos recuperando esa posibilidad para los cerca de 6
millones de personas que visitan todos los afios el Parque Metropolitano”.

Por su parte, la ministra de Vivienda y Urbanismo, Paulina Saball, sefialé que el proyecto tiene
consideraciones de equidad urbana, dada la funcién que puede cumplir en la vida cotidiana de los
santiaguinos: “los espacios publicos y los parques urbanos permiten a las familias salir de sus
hogares y encontrarse en lugares seguros, contactarse con la naturaleza, encontrarse con los
vecinos Yy transformar estos lugares en una extension del espacio doméstico”. Ademas, la ministra
agregd que: “[...] la equidad urbana vy territorial se da cuando todos y todas tienen iguales
oportunidades de acceso a bienes publicos de calidad, como los parques urbanos que administra el
Parque Metropolitano de Santiago en la region Metropolitana o los otros que estamos construyendo
en ofras regiones del pais”.

La reinauguracion del teleférico ha sido clave en los preparativos para la celebracién que se llevara a
cabo en 2017, cuando el Parque Metropolitano, un proyecto urbano emblematico de Santiago,
cumpla un siglo desde su inauguracion.

Fuente AgenC|a Uno En: La Tercera 2016
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3. COYUNTURA SECTORIAL

Hospitales: Retrasos en procesos de licitacion dejan US$ 1.000 millones sin adjudicar
Volver

Segun informacion oficial de la Contraloria de la Republica, la institucion se abstuvo de la Toma de
Razén asociada a la adjudicacion de cuatro obras hospitalarias; “Normalizacion Tercera Etapa y
Final Hospital Las Higueras’, “Disefio y Construccion del Nuevo Hospital Provincial de Nuble”,
‘Normalizacion Hospital Barros Luco Trudeau” y “Disefio y Construccion Hospital Base de Linares”,
correspondientes a los Servicios de Salud de Talcahuano, Nuble, Metropolitano Sur y Maule,
respectivamente. Estos procesos se encontraban ya cerrados, en etapa de evaluacién de ofertas,
proximos a su adjudicacion para comenzar obras hacia 2017. Lo anterior implica que la decision de
Contraloria respecto a estos resultara en retrasos en el inicio de obras, afectando el plan hospitalario
puesto en marcha por el Gobierno entre 2014 y 2018.

Hospitales sin Toma de Razén por parte de Contraloria
Antecedentes Generales
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Fuente: MINSAL.

Especificamente, para el caso del Hospital de Nuble y Barros Luco, Contraloria fallo en el proceso
de Toma de Razdn respecto a la adjudicacion de las obras a una empresa en particular, la cual,
segun informacion de El Mercurio, correspondia a la italiana Astaldi, misma empresa que se adjudic6
la relicitacion asociada al Aeropuerto de Santiago. Asi, producto de omisiones y la no entrega de
informacidn requerida por las Bases Administrativas vigentes, adicional a la falta de acreditacion del
personal profesional y a una falla en el calculo de las utilidades, impidieron que los procesos
continuaran segun lo estipulado. Por otro lado, para el caso del Hospital de Linares en el fallo
primaron las Ultimas dos razones mencionadas, y sobre Las Higueras el organismo se pronuncié en
contra de la adjudicacion producto del no cumplimiento de la experiencia minima exigida por bases
respecto a un profesional clave en el desarrollo de la obra (Administrador del Contrato).

Estas obras son claves en el desarrollo de la cartera hospitalaria del Gobierno, en la medida que
todas corresponden a un nivel de complejidad alto y su desarrollo oportuno implica una solucién
permanente a las crecientes demandas por servicios de salud en las zonas a emplazarse. Por otra
parte, segun informacién del Ministerio de Salud, uno de estos procesos se declarara desierto para
volver a licitar (Nuble) y los tres restantes se encuentran en etapas de evaluacion para efectos de
cumplir con lo requerido por parte de Contraloria.
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4. COYUNTURA FINANCIERA

Comentario financiero
Volver

Tipo de cambio: Luego de una semana en que la paridad local mostré altas fluctuaciones,
determinadas por el entorno externo, el tipo de cambio cerrd el viernes pasado en $677,56 pesos por
dolar, aumentando $3,18 respecto al cierre de la semana anterior ($674,38). La divisa
estadounidense cerrd la sesion del viernes estable frente al peso, en medio de una baja en el precio
del cobre, la principal exportacion del pais, y un retroceso de la divisa estadounidense en los
mercados externos. A la fecha el peso acumula |una depreciacion de -$32,6 pesos desde que
comenzé el afo, lo que representa una variacién de -4,59%.
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Variaciéon semanal tipo de cambio nominal*

Pesos/Délar Délar/Euro Euro/Délar Real/Délar Pesos/Euro Yen/Doélar

Promedio 2014 570,0 1,3 0,8 2,4 757,2 105,7
Promedio 2015 654,2 1,1 0,9 3,3 726,1 121,0
Promedio | Trim.2015 624,4 1,1 0,9 2,9 703,8 119,1
Promedio Il Trim.2015 617,8 1,1 0,9 3,1 683,2 121,4
Promedio Il Trim.2015 676,2 1,1 0,9 3,5 752,2 122,2
Promedio IV Trim.2015 697,7 1,1 0,9 3,8 763,8 121,4
Variacién absoluta 3,2 0,0 0,0 0,0 -3,3 3,7

0,5% L 04%  -05% [EEEZ

*Los valores estan en funcion a las operaciones realizadas el dia habil anterior por empresas bancarias.
Fuente: CChC en base a datos del Banco Central de Chile.

Mercado bursatil: Durante la semana pasada el IPSA cerré en 4.211 puntos, experimentando un
alza de 0,6% en relacion al cierre de la semana anterior. Las acciones de CAP escalaron un 3,56% a
$5.367,20, luego de que los valores del mineral de hierro treparon un 4,6 por ciento en China y tocar
antes del cierre un maximo en casi tres afios.

Otros ganadores de la jornada fueron los papeles de Enersis Americas -firma que gestiona los
activos sudamericanos fuera de Chile de la eléctrica italiana Enel -, que finalizaron con un aumento
del 1,93% a $111,56.

El monto de operaciones en acciones alcanzd el equivalente a US$61,4 millones, por debajo del
promedio diario reciente.

IPSA

5.100 4

Tabla

4.900 4

IPSA En %
Variacién diaria 0,34%
Variacion semanal 0,60%
Variacién mes -2,37%
Variacién anual 16,28%
viernes 25 de noviembre

4.700
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Financiera

Volver
TAB Tasas Largas Mercado Secundario
Nominal Real Papeles libres de riesgo Libor Tipo C!e
180 cambio IPSA
90 180 360 |UF360| BCP5 | BCUS | BCP10 | BCU10 observado

Promedio 2012 6,2 6,5 6,3 3,5 53 2,4 54 2,5 0,7 487,8 4.328,3
Promedio 2013 55 59 5,6 31 52 2,3 53 2,4 0,4 495,1 4.065,6
Promedio 2014 4,2 4,2 4,1 1,6 4,4 1,6 4,8 1,8 0,3 569,8 3.836,6
Promedio 2015 38 4,0 4,1 1,0 4,1 11 4,5 15 0,5 654,3 3.858,2
Promedio | Trim. 2015 3,6 3,7 3,6 1,1 3,9 1,1 4,3 1,3 0,4 624,4 3.882,6
Promedio Il Trim. 2015 3,8 3,9 3,9 0,9 4,2 1,2 4,6 15 0,4 617,8 4.012,9
Promedio Ill Trim. 2015 3,8 4,0 4,0 0,6 4,1 1,0 4,6 15 0,5 676,2 3.798,8
Promedio IV Trim. 2015 42 46 47 1,6 43 1,3 45 1,5 0,6 697,7 3.742,5

21-nov-16 4,0 4,2 4,1 1,8 4,3 1,5 4,6 1,7 1,3 678,3 4.233,7

22-nov-16 4,0 4,2 4,1 1,8 4,3 1,5 4,6 1,7 1,3 675,4 4.216,6

23-nov-16 4,0 4,2 4,1 1,8 4,3 15 4,6 1,7 13 674,4 4.221,9

24-nov-16 4,1 4,2 4,2 1,9 4,3 15 4,6 1,7 1,3 679,2 4.196,4

25-nov-16 4,1 4,2 4,2 1,9 4,3 1,5 4,6 1,7 1,3 677,6 4.210,8
Promedio | 40 | 42 | 41 [ 19 | 43 | 15 [ 46 [ 17 [ 13 [ 6770 [ 42159 |

Fuente: CChCy ABIF.

Commodities: Indicadores semanales
Volver

El indice de precios de commodities RJ/CRB cerr¢ la semana con un aumento de 2,6%, sostenido
por la gran mayoria de alzas que hubo en los precios de commodities durante la semana. Dentro de
los metales, casi en su totalidad mostraron variaciones positivas respecto al cierre de la semana
anterior, a excepcion de algunos metales como Oro y Plata (-1,8% y -2,0% respectivamente). Dentro
de los que mostraron mayor variacion al alza, destaco el Acero, con 10,1% y el Cobre que apuntalo
una variacion semanal de 5,1%, tras el inesperado cambio en el ciclo econdémico sumado al triunfo
de Trump, especialmente después del anuncio de un ambicioso plan de infraestructura, e que llevo
al metal rojo a protagoniza un rally que entusiasma al mercado.

Por el de los combustibles, todos anotaron variaciones alcistas al cierre de la semana, destacando el
indice de Petroleo WTI con 3,7%, Petréleo Brent 4,3% y la Gasolina que cerro su precio en $26,8,
mostrando en el margen semanal una variacién de 6,1%.
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Valor al 27 de Variacion %

noviembre de Semana Mes* YTD 12 Meses
Reuters/Jefferies CRB 187,1 2,6% -2,7% 9,5% 1,4%
Baltic Dry Index 1.215,6 5,1% 20,8% 166,3% 122,4%
Cobre 2,61 5,1% 15,1% 27,5% 27,3%
Oro 1.194,3 -1,8% -2,1% 9,3% 11,7%
Plata 16,5 -2,0% -1,4% 17,7% 16,7%
Acero 20,6 10,1% 37,9% 291,7% 277,3%
Niquel 113171 1,4% 8,1% 33,7% 29,5%
Petréleo WTI 47,1 3,7% -9,1% 37,5% 11,6%
Petréleo Brent 48,4 4,3% -9,2% 36,5% 7,4%
Gasolina 26,8 6,1% -6,7% -4,4% -12,4%
Gas Natural 3,1 9,8% -8,3% 28,9% 37,7%
Combustible Calefaccion 1,5 4,5% -7,1% 39,1% 8,9%

Variaciones entre promedios semanales salvo (*) que es promedio de mes corrido a la fecha indicada en la Tabla.



