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1. COYUNTURA INTERNACIONAL

BCE enfatiza que va a mantener el grado de expansion monetaria actual para que suba
inflacion
Volver

La entidad monetaria dijo en el texto, publicado el jueves pasado que, durante la reunion celebrada a
comienzos de septiembre, el consejo de gobierno mostré su determinacidn de "preservar el grado de
expansion requerido, como necesario, para asegurar que la inflacién vuelva al objetivo", siendo esta
una tasa algo por debajo de 2%. Por su parte, el consejo de gobierno se encuentra preparado para
"usar todos los instrumentos dentro de su mandato para lograr su objetivo de estabilidad de precios".

El méximo organo ejecutivo del BCE sefiala: "las medidas de politica monetaria han sido
instrumentales para asegurar la resistencia de la economia de la zona del euro a la incertidumbre
global y politica". En un articulo, la agencia Bloomberg dijo recientemente que el BCE estudiaba el
inicio de la retirada de estimulos, rumor que la entidad europea desmintié afirmando que el consejo
de gobierno no ha discutido reducir el ritmo de compras de deuda mensuales.

Los expertos de UniCredit consideran que no se dan las condiciones para que el BCE reduzca la
expansion monetaria por lo que es demasiado pronto para comenzar con esa discusion; mas aun
prevén que el BCE prolongara el programa de compra de deuda publica y privada méas alla de marzo
de 2017.

El BCE por su parte plantea en las actas que, durante la reunién de septiembre, el consejo de
gobierno seguia esperando que las tasas de interés rectoras se mantuviesen en el nivel actual o
mas bajo por un periodo de tiempo prolongado y mucho més alla del horizonte de las compras de
activos.

La entidad monetaria presta dinero a los bancos al 0% en las operaciones semanales de
refinanciacion y les cobra un 0,4% por el exceso de reservas.

Asimismo, el BCE confirmé en la reunién que comprard deuda publica y privada por valor mensual
de 80.000 millones de euros hasta marzo de 2017 o mas alla, si es necesario, y en cualquier caso
hasta que vea un ajuste sostenido en la inflacion consistente con su objetivo.

PMI compuesto de la Zona Euro se desacelera durante septiembre
Volver

Segun informacién del Global Competitiveness Report publicado por el World Economic Forum
(WEF), en su edicion 2016-17 Chile se ubica en la posicion nimero 33 de una muestra de 148
paises de acuerdo con la construccion de Global Competitiveness Index (GCl), el cual comprende
una serie de dimensiones en multiples areas que potencialmente afectan la competitividad de un
pais. Esto implica un avance desde el puesto 35, correspondiente a la edicidn anterior, siendo el
mejor pais evaluado de la regién. Sin embargo, es preocupante el nivel de estancamiento que
exhibe la economia chilena en cuanto a la evolucién en el tiempo de este indicador.

Segun informacién de la agencia Markit Economics, el indice PMI Compuesto de Actividad se ubico
en 52,9 puntos en septiembre, ubicandose en niveles minimos desde hace 20 meses, sin embargo,
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aun se encuentra en la zona expansiva. Esto, impulsado por las desaceleraciones respecto del
crecimiento econdémico que experimentan Alemania, Italia, Espafia e Irlanda. Por otro lado, contrasta
Francia que anot6 un leve repunte.

Por sector, el producto aumentdé en manufactura y proveedores de servicios. Sin embargo, este
ultimo exhibe menores sefiales de dinamismo respecto del primero. A su vez, considerando las dos
economias principales, estas exhiben sefiales disimiles. Por un lado, Francia debe gran parte de su
dinamismo actual a la evolucion del sector servicios, en contraste con un casi estancado sector
manufacturero, y por el otro, Alemania evidenci6 una expansion en la produccion de manufacturas,
mientras el sector servicios experimenta una desaceleracion que lo lleva cada vez mas cerca al
estancamiento.

La actual tendencia expansiva, adicionalmente, es apuntalada por la actividad de nuevos negocios.
Las nuevas érdenes de compra han mejorado, aunque aun se ubican bajo su promedio historico de
hace 22 meses aproximadamente. Por otro lado, la creacion de empleo exhibe solidez en los paises
mencionados, en la medida que aumentd por vigésimo tercer mes consecutivo.

Eurozona: PMI compuesto y evolucion del PIB (variacion trimestral - eje derecho)
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Fuente: Markit Economics.

Panama desplazaria a Chile como el pais de la region con mayor PIB per capita en 2018
Volver

Después de 16 afios, Chile probablemente cedera el cetro como la nacién con el mayor nivel de
riqueza por habitante dentro de América Latina en 2018, segun el Fondo Monetario Internacional
(FMI).

La actualizacién de la base de datos del organismo revelé que, en dos afios, Panama superaria a
nuestro pais como el territorio con el PIB per capita ajustado por paridad de poder de compra (PPP,



SUBGERENCIA DE ESTUDIOS ( ( h (

Coordinacion Econdmica CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

sus siglas en inglés) mas elevado del bloque con US$ 25.712, lo que se compara con los US$
25.710 nacionales. La brecha inicial de apenas US$ 2 aumentaria a US$ 1.681 en 2021.

La pérdida del liderazgo regional se explica por las diferencias en las tasas de crecimiento. Entre
2010 y 2015, Chile registrd una expansion promedio de 4,2%, frente al ritmo de 7,5% del pais
centroamericano. En los seis afios posteriores, la economia doméstica avanzaria, en promedio, un
2,7% anual, menos de la mitad de la tasa de 5,9% que anotaria Panama.

Los datos del FMI muestran que el PIB per cépita local ha experimentado una clara desaceleracion
en los ultimos afios. De hecho, la variacion anual en dolares ha disminuido desde 2012, pasando
desde un incremento de US$ 1.283,3 entre 2010 y 2011, a un alza de US$ 461,6 entre 2015 y 2016.
Si no se considera el 2009 -cuando el indicador retrocedio US$ 262,7 luego de la crisis financiera- la
ganancia en el ultimo afo seria la mas baja desde 2002.

En ddlares corrientes, el PIB per capita chileno se ubicaria tercero este afio con US$ 12.909,8.
Argentina nos desplazaria al cuarto lugar en 2017.
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Se mantienen las proyecciones

En tanto, el Fondo mantuvo los prondsticos para el PIB chileno este afio y el proximo, pero empeoro
levemente las estimaciones para el desempleo.

En su informe Panorama Econémico Mundial, titulado “Demanda suave: sintomas y remedios”, el
organismo proyecta que el PIB nacional subira 1,7% en 2016 y acot6 que “el prolongado declive en
el precio del cobre y las incertidumbres de politica estan pesando sobre la perspectiva de Chile”.
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El Fondo augura que la expansion se acelerara a 2% en el proximo ejercicio, para luego aumentar
gradualmente hacia el crecimiento potencial previsto en 3,4%. La Ultima vez que la entidad dejé sin
cambios al menos uno de los célculos para la actividad local fue en 2014.

En cuanto al mercado laboral, vaticina que el desempleo escalara desde 7% este afio a 7,6% en el
que viene, lo que se compara con los presagios de 6,8% y 7,5% realizados en abril.

Contraccion regional

Junto con Chile, otras tres naciones de América Latina no vieron modificadas las estimaciones
publicadas hace tres meses. El prestamista vaticina que el PIB venezolano se desplomara 10% este
afio y 4,5% en el ejercicio siguiente, mientras que la economia brasilefia se contraeria 3,3% en 2016
y volveria a terreno positivo en 2017, con un avance de 0,5%.

Peru seria el unico gran mercado de la region que registraria un crecimiento mas alto en estos dos
ejercicios, al pasar desde 3,3% en 2015 a 3,7% este afio, y a 4,1% el proximo. De acuerdo con el
Fondo, el dinamismo del pais vecino se explica por la creciente actividad en el sector minero y una
mayor inversion publica.

Por su parte, México fue el territorio que sufrid la mayor correccién a la baja, de 0,4 puntos
porcentuales, hasta 2,1% para 2016. Los célculos para Argentina (-1,8%) y Colombia (2,2%) son 0,3
puntos porcentuales mas bajos a lo presagiado en julio.

Para el afio que viene, la organizacion prevé que el repunte en México (2,3%) y Colombia (2,7%)
sera 0,3 puntos porcentuales menor que lo anticipado a mediados de afio, mientras que el PIB de
Argentina escalaria 2,7%, es decir, una décima menos que lo proyectado.

Con todo, la actividad en América Latina y el Caribe retrocederia 0,6% este afio, para dar paso a una
recuperacion de 1,6% en 2017.

2. COYUNTURA NACIONAL

Tasa de desocupacién nacional del trimestre junio-agosto 2016 fue de 6,9%
Volver

La tasa de desocupacién del trimestre mavil junio-agosto 2016 fue 6,9%, registrando variaciones
negativas de 0,2 punto porcentual (p.p.) respecto del trimestre movil anterior y positivas de 0,4 p.p.
en doce meses, segun publicé el Instituto Nacional de Estadistica (INE). Asi mismo, tanto para la
Regién Metropolitana como para el Gran Santiago, la tasa de desocupacion fue de 7,2%.

El aumento anual de la tasa de desocupacion se explicé por el crecimiento de los Ocupados (1,1%),
en menor medida al alza de la Fuerza de Trabajo (1,6%). Lo anterior, implicd un aumento de los
Desocupados (8,1%), es decir, de aquellas personas que estan buscando trabajo y estan disponibles
para trabajar, pero no han sido absorbidas por la actual demanda de empleo.
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Evolucion tasa nacional de desempleo
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Fuente:CChC en base a INE.

Los sectores econdmicos que mas influyeron en doce meses sobre el aumento de los Ocupados
fueron Comercio, Alojamiento y Servicio de Comidas y Actividades Profesionales. El aumento en
Comercio (4,6%) se explicd por el alza de trabajadores por Cuenta Propia. Alojamiento y Servicio de
Comidas (11,3%) y Actividades Profesionales (13,6%), en cambio, crecieron como causa del
incremento de Asalariados. Por su parte, los descensos de mayor consideracion se registraron en
Mineria (-15,4%), Actividades Financieras y de Seguros (-13,5%) y Administraciéon Publica (-5,2%).
En los tres sectores, la disminucion fue explicada por la reduccién de Asalariados.

Trimestralmente, el incremento de los Ocupados se concentr6 en los sectores Transporte (3,5%) y
Construccion (1,8%), lo que fue contrarrestado por los descensos en Administracion Publica (-2,4%)
y Comercio (-0,6%).

Evolucion del empleo nacional
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Segun categoria ocupacional, los aumentos mas destacados en doce meses se consignaron en
trabajadores por Cuenta Propia (5,5%), explicado tanto por hombres (6,8%) como por mujeres
(3,9%). En esta categoria, influyeron Trabajadores de los Servicios y Vendedores de Comercios y
Mercado, que se desempefiaron principalmente en la calle o via publica. Le sigue Asalariados, que
aumento levemente (0,2%), incidido Unicamente por mujeres (1,1%) que trabajan a tiempo parcial.
Por su parte, la categoria Empleadores aumentd (2,4%), mientras que Personal de Servicio
Doméstico y Familiar No Remunerado disminuyeron (-4,3% y -6,6%, respectivamente).

Creacion de empleo por categoria de Ocupacién
(Variacion absoluta anual. Agosto de cada afio)

M Familiar no rem. M Personal de servicio Asalariados M Cuenta propia M Empleador
250,0

200,0

150,0

100,0

Miles de personas

50,0 -

0,0 1

-50,0
Agosto 2014 (respecto al  Agosto 2015 (respecto al  Agosto 2016 (respecto al
2013) 2014) 2015)
Fuente: CChC en base a datos INE.

Respecto al trimestre previo, la leve variacién positiva de los Ocupados (0,2%) se debi6 a los
aumentos de Empleadores (4,0%), Asalariados (0,1%) y Familiar No Remunerado (0,5%), al tiempo
que Personal de Servicio Doméstico (-1,1%) y Cuenta Propia (-2,0%) descendieron.

Anualmente, la poblacion Fuera de la Fuerza de Trabajo o Inactiva aumenté (2,0%), influida tanto
por hombres (1,6%) como por mujeres (1,5%). Segun potencialidad de entrar al mercado laboral, el
unico incremento se observd en los Inactivos habituales, aquellos que no buscan y no estan
disponibles para trabajar, incidido por los tramos etarios superiores.

Por otro lado, la tasa de Desocupacién con Iniciadores Disponibles alcanzé un 7,1%, registrando un
incremento de 0,4 p.p. en doce meses. A su vez, la Tasa de Presion Laboral se estim6 en 12,9%,
anotando un aumento de 0,1 p.p. como consecuencia del alza de los Desocupados, ya que los
Ocupados que Buscan Empleo disminuyeron en el mismo periodo (-2,0%).

Finalmente, segun horas habitualmente trabajadas, el aumento de los Ocupados fue explicado por el
tramo de tiempo parcial (aquellos que trabajan entre 1-30 horas a la semana), que creci6é 7,2% en
doce meses, consecuencia tanto por aquellos que trabajan de manera voluntaria (9,5%), como
involuntaria (5,0%). Los Ocupados a tiempo parcial involuntario aumentaron, representando 10,4%



SUBGERENCIA DE ESTUDIOS ( ‘ h (

Coordinacién Econdmica CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

del total de Ocupados del pais. En doce meses, el promedio de las horas efectivamente trabajadas
descendio (-1,0%), alcanzando 37,9 horas.

Confianza Empresarial aumenta, aunque sigue en terreno pesimista
Volver

El Indicador Mensual de Confianza Empresarial (IMCE) alcanzé durante agosto un nivel de 43,63
puntos, mejorando el indice de expectativas en 3,45 puntos comparado al mes pasado, y por sobre
el promedio del ultimo afio (42,7 puntos). Este resultado se vio influido por repuntes en todos los
sectores, donde destacan en alza Mineria e Industria. Al excluir al sector Mineria, se observa un
avance en el IMCE de 1,4 puntos, alcanzado 39,1 puntos, valor que ajusta a su promedio del ultimo
afo. A pesar de lo anterior, las expectativas siguen en terreno pesimista por 28 meses consecutivos,
mas de 10 puntos por debajo de su promedio historico.

Sectorialmente, Mineria experiment6é un alza de 12,2 puntos, quedando en terreno optimista por
primera vez desde mayo, con un nivel de 63,1 puntos (levemente por sobre su promedio histérico).
Asi mismo, Industria experimento un alza de 2,4 puntos respecto de julio, quedando 7,5 puntos bajo
su promedio histdrico, en terreno pesimista con 42,5 puntos. Por otro lado, Tanto Comercio como
Construccion experimentaron leves mejoras en el margen, y donde Construccion sigue siendo el
sector mas deprimido de expectativas con 20,5 puntos, 29 puntos bajo su promedio histérico. Es
bueno destacar que estos resultados estan en linea con los resultados del IMACEC de agosto que
reportd alzas tanto en Mineria como en Industria Manufacturera y Servicios.

Dentro de los resultados de las variables sectoriales individuales de la encuesta, que miden las
expectativas a tres meses, se observa que por un lado las presiones de salarios disminuyen
mientras que las perspectivas de empleo aumentan respecto al mes anterior. Aumentan ademas las
inversiones planeadas en 13,4 puntos junto a un crecimiento de 16 puntos en la produccion
esperada. El uso de la capacidad instalada se ubica en 80,7% de uso, bajo su promedio histérico,
aunque mayor al mes pasado. Por otro lado, la inflacion esperada se ubica en 3,8%, menor en 2
décimas al mes anterior.

Por el lado de los indicadores que sensibilizan la situacion actual, la percepcion tanto en doce meses
como en el margen exhibieron un comportamiento mixto. Asi, la demanda actual se ve contractiva
(menor tanto en doce meses como respecto al mes anterior), los inventarios por sobre el nivel
deseado, las presiones de costos disminuyen, la situacion general del negocio se encuentra en
niveles optimistas (53,2), mayores que el mes pasado en 10 puntos, y la apreciacion general sobre
la economia chilena se ubica en niveles pesimistas, con 36,3 puntos, 11,6 puntos sobre el mes
pasado y 12,5 puntos mayor a agosto de 2015.
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IMCE POR SECTORES, ULTIMOS TRES MESES

Mes Comercio Construccion Industria Mineria  Sin Mineria  IMCE
sep-16 47,8 20,6 42,3 63,2 39,1 43,63
ago-16 47,1 20,3 39,9 51,0 37,7 40,18

jul-16 49,0 16,6 37,9 52,5 36,5 39,5

Fuente: Universidad Adolfo Ibafiez.

Evolucion del indicador mensual de confianza empresarial
(IMCE)
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Fuente: CChC en base a Universidad Adolfo Ibafiez.

indice de Remuneraciones y Costos de Mano de Obra experimentaron alzas durante agosto
Volver

En agosto de 2016, los indices Nominales de Remuneraciones (IR) y Costo de la Mano de Obra
(ICMO) registraron variaciones mensuales de 0,5% y 0,6%, respectivamente, segun publicé el
Instituto Nacional de Estadistica (INE) la semana recién pasada. En doce meses, ambos indicadores
presentaron aumentos: 5,5% en el IRy 6,2% en el ICMO.

Sectorialmente, Comercio e Industria Manufacturera consignaron las mayores incidencias
mensuales positivas en ambos indices, comportamiento explicado, en gran medida, por el alza del
item Incentivos y premios y Comisiones por ventas. En tercer lugar, destaco Mineria, por el aumento
en el item Sueldos y Salarios por funciones ocasionales y Pagos directos al trabajador de servicios
de bienestar.

En contraste, Actividades Inmobiliarias y de alquiler y Construccion anotaron las unicas incidencias
mensuales negativas tanto en el IR como en el ICMO, dinamica explicada por la disminucién de los
items Comisiones por ventas e Incentivos y premios.
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Segun tamafio de empresas, en ambos indicadores las medianas y grandes consignaron las
principales variaciones positivas, ambas con una variacion de 0,6%, mientras que las pequefias lo
hicieron 0,2 en el IRy 0,4 en el ICMO. En doce meses, las empresas medianas destacaron en el IR,
con una variacion de 5,6%, mientras que las empresas grandes registraron la mayor variacion
(6,3%) en el ICMO.

El IR real presentd una variacion mensual de 0,5%, luego de tres meses consecutivos de variaciones
negativas. Con lo anterior acumula una variacion de 0,7% en lo que va del afio y 2,1% en doce
meses.

Las horas totales por trabajador aumentaron 0,1% mensual, explicado por el incremento de las horas
extraordinarias de 5,8%. En doce meses, las horas totales presentaron nula variacién, debido a la
compensacion entre la reduccién de horas ordinarias (-0,2%) y el incremento de horas
extraordinarias (3,0%).

INDICE DE REMUNERACIONES
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Chillan: Desafios de una ciudad que genera mas de 76 mil toneladas de basura
Volver

El estudio de la empresa Consultora Adasme S.A. definié una serie de objetivos a cumplir al afio
2031, al menos, con el fin de incorporar iniciativas de gestion que permitieran reducir los residuos
que van al relleno domiciliario de Chillan Viejo, el retiro de microbasurales y avanzar en la
sustentabilidad ambiental en la comuna a partir de diversas estrategias.

En el plan comunal fijado en 2011, la tradicional recoleccién y disposicion final de desechos
domiciliarios es un elemento basico, pero desde esa fecha se relevaron otros temas en los que no
existian avances, como el reciclaje, la reutilizacion de productos y, sobre todo, la reduccion de
materia organica en compost.

Todo aquello esta en la linea de normativas y leyes que estaban a la fecha (2011) y otras que han
emanado posteriormente desde el Estado y el Ministerio del Medio Ambiente (Ley 20.920/2016
Gestion Responsable de Residuos) y que fueron destacadas por el seremi de esa cartera, Richard
Vargas.

La autoridad regional sefialé que la legislacion nacional promueve en la actualidad el reciclaje para
seis tipos de productos que son de uso normal en las casas, como pilas, baterias, aceites,
lubricantes, embalajes, vidrio y latas.

En el caso de Chillan, existe un enorme potencial de trabajo en este sentido, pues los informes
oficiales dan cuenta que la materia organica corresponde al 61,3% de los residuos sélidos
domiciliarios; seguidos muy de lejos por los plasticos, con un 10%; los metales, con un 4%; y el
papel, con un 2,3%.

La produccién de desechos en la ciudad es un tema que preocupa al municipio. Si el afio 2011 la
produccion anual llegaba a las 63.214 toneladas, para este afio la cantidad ya ha superado las
76.100 toneladas, segun cifras oficiales. Y las proyecciones dan cuenta que la produccion de basura
per capita, que sigue aumentando (actualmente es de 1,29 kilos por afio) llevara a que al 2021 los
residuos totales generados en la urbe sean del orden de las 89.589 toneladas, mientras que al 2026
llegaran a 103.077, y a 116.566 toneladas el 2031.

El seremi afirm6 que la disminucidn de desechos que van al relleno de Chillan Viejo tendré efectos

positivos en una serie de &mbitos del quehacer local e incluso, ayudara a mejorar la calidad de vida
de quienes residen en la zona circundante.

Villa Olimpica de Nufioa es declarada como Zona Tipica

Volver

A fines de septiembre, el Consejo de Monumentos Nacionales (CMN) aprobd la solicitud de
declaratoria que convertira a la Villa Olimpica habitacional en Zona Tipica.
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“Una de las razones del CMN para aprobar esta solicitud radica en que la Villa Olimpica es un
conjunto habitacional representativo de las politicas publicas de acceso a la vivienda, principalmente
de viviendas sociales destinadas a clases medias y bajas, sumado a su arquitectura moderna y el
concepto de “Unidad Vecinal™, explicd el Director de la Dibam y Vicepresidente del Consejo de
Monumentos Nacionales, Angel Cabeza.

Imagen 01: Perimetro Villa Olimpica, comuna de Nufioa - cercano a Estadio Nacional -, Santiago. Fuente: postgradofau.uchile

“Es uno de los ejemplos notorios de Santiago de como se logré hacer ciudad planificada, de bloques
integrados, pasajes internos, con parques y plazas, y por lo tanto se generd una situacion muy
novedosa de comunidad con una arquitectura moderna, distinta al Santiago tradicional que se habia
construido en las primeras décadas del siglo XX, agrego.

La Villa Olimpica fue construida en la ex Chacra Lo Valdivieso, en un pafio de 28 hectareas, entre
los afios 1961 y 1967, por la CORVI - Corporacién de la Vivienda, antecesor del MINVU -. Su
desarrollo fue parte de un proceso de mejoramiento urbano de los terrenos aledafios al Estadio
Nacional, en el contexto de la organizacion del Mundial de Futbol del afio 1962.

El conjunto se conforma en base a un nucleo-torre junto a comercio, ubicado en su centro y por
asociaciones de bloques mas viviendas que lo bordean, distribucion que le otorga un caracter
urbano Unico dentro de la comuna.

La Villa Olimpica fue uno de los sectores de la capital mas damnificados, tras el terremoto del 27 de
febrero de 2010. Este panorama gener6 y renovo los lazos entre sus habitantes por salir adelante y
recuperar su calidad de vida.
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El expediente técnico de postulacién a Zona Tipica fue realizado por un equipo multidisciplinario
compuesto por vecinos, arquitectos, profesores, historiadores, socidlogos y comunicadores.

Tras la aprobacion del CMN, sélo resta que el Ministerio de Educacion decrete oficialmente la Villa
Olimpica como Monumento Nacional, categoria Zona Tipica.

| : |

Imagen 02: Viviendas Conjunto Habitacional Villa Olimpica. Fuente: plataformaurbana

3. COYUNTURA SECTORIAL

Expectativas Empresariales del sector Construccion experimentan leve mejora, aunque
siguen siendo las mas pesimistas
Volver

Las expectativas del Indicador Mensual de Confianza Empresarial (IMCE) en el mes de agosto
experimentaron una leve mejora para el sector Construccion, expandiéndose 0,3 puntos en el
margen. Con esto, el indicador sectorial alcanzé 20,6 puntos, 29 puntos bajo su promedio histérico,
manteniendo la situacion de pesimismo que se arrastra desde junio de 2013. En comparacion con
agosto de 2015, el indicador registrd una variacion negativa de 11,4 puntos. Destaca que este
resultado se contextualiza en un ambiente de estancamiento de la actividad inmobiliaria y la baja en
las ventas de departamentos.

Respecto a la situacion actual del sector, en general los encuestados perciben una situacion
deteriorada tanto en el margen como en doce meses, siendo esta Ultima bastante significativa. Asi,
la demanda actual continia deprimida, aunque 2 puntos sobre el minimo histérico alcanzado en
junio. Asimismo, la actividad en los Ultimos tres meses continla en terreno pesimista, aunque
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mejorando en 7 puntos del minimo alcanzado dos meses atras. En la misma linea, la situacion
general de la empresa sigue en terreno pesimista (38 puntos) aunque al alza respecto a julio en 0,7
puntos.

En términos de expectativas, el indicador de costos de produccion es expansivo, igual que el mes
anterior (51,3). Las presiones salariales disminuyen respecto del mes anterior (41,1), y el empleo
sectorial a futuro es contractivo (25,3) mayor al mes anterior. La situacion financiera esperada de la
empresa es pesimista (disminuyendo 1,3 puntos respecto al mes anterior) y las expectativas que el
sector tiene sobre la economia chilena se ubican en un rango pesimista con 14,6 puntos,
presentando un aumento respecto del mes pasado de 0,6 puntos.

Evolucién del indicador mensual de confianza empresaria IMCE
(nivel neutral = 50)

Zona

Optimista

75 4

65

55 A

as

35

25

15 A
E| J1 1S E| J J E| J J E| J J E| J J

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
IMCE sin Mineria — = Construccién e |MCE

Fuente: CChC en base a Universidad Adolfo Ibafiez.

100 - IMCE Construccién: Situacién actual

90 A

80 A

70 A
5 60 1
] v
5 50 JFWAAY. N Y o/ B VA0 (SRS T 3 2 o VT S,
§ 40 1
Ho30 =—Demanda
=
~ 20 A =—Nivel de actividad (3 meses

10 1 ——Situacion general de la empresa

Fuente: ICARE.



SUBGERENCIA DE ESTUDIOS ( ( h (

Coordinacién Econdmica CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

IMCE Construccion: Expectativas
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indice de Ventas Reales de Proveedores cae 3,7% anual en agosto

Volver

Durante agosto el indice de Ventas Reales de Proveedores mostré un retroceso de 0,3% mensual,
en su promedio trimestral mévil de la serie desestacionalizada. Respecto a igual mes del afio
anterior el indicador muestra un deterioro de 3,7%.

NDICE DE VENTAS REALES DE PROVEEDORES
(PROMEDIO MOVIL TRIMESTRAL DE LA SERIE DESESTACIONALIZADA)
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En términos acumulados, es decir, entre enero y agosto de 2016, el indicador registra un crecimiento
de 1,9% respecto del mismo periodo de 2015.

4. COYUNTURA FINANCIERA

Comentario financiero
Volver

Tipo de cambio: El tipo de cambio cerrd el viernes pasado en 667 pesos por dolar, aumentando en
7,9 pesos en comparacion al cierre de la semana anterior (esto significd una variacion porcentual de
1,2% semanal). Su cotizacion continla a la baja, luego de una semana de alta volatilidad en los
mercados financieros y de cambios en la percepcion respecto a la trayectoria de la politica
monetaria.
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Variacidon semanal tipo de cambio nominal*

Pesos/Délar Délar/Euro Euro/Délar Real/Délar Pesos/Euro Yen/Délar

Promedio 2014 570,0 13 0,8 2,4 757,2 105,7
Promedio 2015 654,2 1,1 0,9 3,3 726,1 121,0
Promedio | Trim.2015 624,4 1,1 0,9 2,9 703,8 119,12
Promedio Il Trim.2015 617,8 1,1 0,9 31 683,2 121,4
Promedio Il Trim.2015 676,2 1,1 0,9 3,5 752,2 122,2
Promedio IV Trim.2015 697,7 1,1 0,9 3,8 763,8 121,4
30-sep-16 659,1 1,1 0,9 3,2 739,1 101,0
03-oct-16 658,0 1,1 0,9 3,2 738,8 101,4
04-oct-16 658,6 1,1 0,9 3,2 738,7 101,5
05-oct-16 662,3 1,1 0,9 3,2 741,7 102,7
06-oct-16 664,9 1,1 0,9 3,2 745,3 103,5
07-oct-16 667,0 1,1 0,9 3,2 744,4 104,0

Variacion absoluta 7,9 0,0 0,0 0,0 53 2,9
Variacion porcentual 1,2% 0,5% 0,7% 2,9%
*Los valores estdn en funcidn a las operaciones realizadas el dia habil anterior por empresas bancarias.

Fuente: CChC en base a datos del Banco Central de Chile.

Mercado bursatil: La Bolsa de Santiago cerré con pérdidas este viernes en -0,04%, cifra que revela
una menor caida respecto de su par observado el viernes anterior (-0.92%). Durante la semana
pasada el IPSA cerrd en 4.075 puntos, aumentando 1,51% respecto a la semana anterior. Con ello,
el indicador anoté una variacion mensual de -0,42% y acumula un avance anual de 12,55%.
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Tabla Financiera
Volver
TAB Tasas Largas Mercado Secundario
i Papeles libres de riesgo ;
Nominal Real P 1D riesg Libor Tipo qe
180 cambio IPSA
90 180 360 |UF360| BCPS | BCUS | BCP10 | BCU10 observado

Promedio 2012 6,2 6,5 6,3 3,5 5,3 2,4 5,4 2,5 0,7 487,8 4.328,3
Promedio 2013 5,5 5,9 5,6 3,1 5,2 2,3 5,3 2,4 0,4 495,1 4.065,6
Promedio 2014 4,2 4,2 4,1 1,6 4,4 1,6 4,8 1,8 0,3 569,8 3.836,6
Promedio 2015 3,8 4,0 41 1,0 41 1,1 4,5 1,5 0,5 654,3 3.858,2
Promedio | Trim. 2015 3,6 3,7 3,6 1,1 3,9 1,1 4,3 1,3 0,4 624,4 3.882,6
Promedio Il Trim. 2015 3,8 3,9 3,9 0,9 4,2 1,2 4,6 1,5 0,4 617,8 4.012,9
Promedio IIl Trim. 2015 3,8 4,0 4,0 0,6 4,1 1,0 4,6 1,5 0,5 676,2 3.798,8
Promedio IV Trim. 2015 4,2 4,6 4,7 1,6 4,3 1,3 4,5 1,5 0,6 697,7 3.742,5

03-oct-16 4,0 4,2 4,1 1,2 3,9 0,9 4,2 1,2 1,2 700,0 4.037,0

04-oct-16 4,0 42 41 1,2 3,9 0,9 4,2 1,2 1,3 709,8 4.063,3

05-oct-16 4,0 4,2 4,1 1,2 3,9 0,9 4,2 1,2 1,3 715,4 4.085,2

06-oct-16 4,0 4,2 4,1 1,1 3,9 0,9 4,2 1,2 1,3 711,3 4.077,3

07-oct-16 4,0 42 41 1,3 3,9 0,9 4,2 1,2 1,3 713,5 4.075,7
[Promedio | 40 | 42 [ 41 [ 12 [ 39 | 09 [ 42 | 12 [ 13 [ 7100 4067,7

Fuente: CChCy ABIF.

Commodities: Indicadores semanales
Volver

Finalmente, el indice de precios de commodities RJ/CRB cerr6 la semana con un alza de 1,5%, en
linea con la volatilidad de los mercados internacionales, tanto en Estados Unidos como en China.

En el caso de los metales, se observa una caida del precio del cobre de -1,2%, que llevé su valor
hasta 2,16 ddlares la libra. Respecto de los combustibles, en la semana destacd el aumento del
petréleo WTI'y Brent (5,5% y 6,7%, respectivamente) y de la Gasolina (6,1%).

COMMODITIES
Valor al 09 de Variacién %

octubre de 2016 Semana Mes* YTD 12 Meses
INDICES GLOBALES
Reuters/Jefferies CRB 188,0 1,5% 3,5% 10,1% -6,0%
Baltic Dry Index 885,8 -2,4% 19,0% 94,1% 5,0%
METALES
Cobre 2,16 -1,2% 4,2% 5,5% -8,7%
Oro 1.267,8 -4,3% -4,2% 16,0% 10,7%
Plata 17,8 -7,5% -7,8% 27,2% 13,0%
Acero 19,5 -6,2% -5,8% 132,0% 52,2%
Niquel 10.155,3 -3,5% 1,3% 20,0% 0,2%
COMBUSTIBLES
Petréleo WTI 49,5 5,5% 9,5% 44,4% 3,5%
Petréleo Brent 51,6 6,7% 7,4% 45,5% 3,1%
Gasolina 28,2 6,1% 18,8% 0,8% -13,4%
Gas Natural 3,0 2,9% 9,2% 27,9% 22,5%
Combustible Calefaccién 1,6 5,8% 10,3% 45,4% -0,1%

Variaciones entre promedios semanales salvo (*) que es promedio de mes corrido a la fecha indicada en la Tabla.



