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1. COYUNTURA INTERNACIONAL

PIB de la OCDE se desacelera en el segundo trimestre, pero mejora en EE.UU. y Reino Unido
Volver

El Producto Interno Bruto (PIB) de los paises de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémico (OCDE) crecid 0,3% en el segundo trimestre del afio, pero se ralentizé frente al 0,4% del
primer trimestre. Por el contrario, tanto en Estados Unidos (EE.UU.) como en el Reino Unido,
mejoraron las cifras y el PIB tuvo un comportamiento inverso.

De los datos presentados la semana pasada por la OCDE, el ritmo de progresion del PIB en EE.UU.
subi6 hasta 0,3% entre abril y junio, una décima mas que los tres meses anteriores. Asi también, en
el Reino Unido, el ascenso fue de dos décimas, hasta 0,6% en el segundo trimestre. Esto es, antes
de que se hicieran presentes los efectos del Brexit, sefiald el organismo en su comunicado.

En la zona Euro, en cambio, la ralentizacion fue clara, pasando de 0,6% entre enero y marzo, a 0,3%
entre abril y junio. Dentro de este grupo, Alemania pasé de 0,7% en el primer trimestre, a 0,4% en el
segundo, Francia de 0,7% a 0% e ltalia, de 0,3% a 0%. Por otro lado, Japon tuvo un incremento de
0,5% en los primeros meses del afio, pero la actividad se estancé en los tres meses siguientes.

Producto Interno Bruto (PIB)
Cambio Porcentual en el trimestre anterior, datos desestacionalizados
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Fuente: OECD GDP growth Quarterly National Accounts.

El crecimiento anual del PIB para los paises miembros de la OCDE cay6 a 1,6%, disminuyendo por
cuarto trimestre consecutivo, y con la tasa mas baja desde el tercer trimestre de 2013. Entre las siete
principales economias, Reino Unido registrd la mayor tasa anual de crecimiento (2,2%), mientras
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que Japon registrd el més bajo (0,6%). Estados Unidos, por su parte, registro la tasa de crecimiento
anual mas baja del pais en tres afios (1,2%).

Crecimiento del PIB real trimestral
Cambio Porcentual en el mismo trimestre del afio anterior, datos desestacionalizados

2014 2015 2016
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
OECD-Total 1.9 19 19 2.3 2.3 22 2.0 1.7 1.6
G20 353 i 3.2 358 358 3.2 3.0 3.0 -
European Union 13 1.3 1.4 1.7 1.9 1.9 20 18 1.8
Euro area 0.8 08 1.0 1.3 1.6 1.6 1.7 1.7 1.6
Major Seven 1.7 1.7 1.7 2.0 2.1 19 1.5 14 1.2
Canada 27 25 24 2.0 1.0 1.0 0.3 1.1 .
France 0.4 0.7 0.7 1.3 1.1 1.1 13 1.3 1.4
Germany 1.3 11 1.6 1.1 1.8 1.7 1.3 1.8 1.7
Italy -0.2 -0.4 0.4 0.1 0.5 0.8 1.1 1.0 0.7
Japan -0.4 -1.5 -0.9 -0.9 0.7 1.8 0.8 0.1 0.6
United Kingdom 3.1 3.1 35 29 2.3 2.0 1.8 2.0 2.2
United States 2.4 2.9 2.5 3.3 3.0 2.2 1.9 1.6 1.2

Fuente: OECD GDP growth Quarterly National Accounts.

Acciones europeas cierran con caidas, arrastradas por sectores minero y farmacéutico
Volver

Las acciones europeas cerraron en baja la semana pasada lideradas por papeles de los sectores
minero y farmacéutico, en una sesion en la que los inversores recortaron su exposicion a activos de
riesgo antes de un discurso clave de la presidenta de la Reserva Federal estadounidense.

Aunque la Fed mantendria las tasas de interés sin cambios en su reunién de septiembre, hay
expectativas de que Janet Yellen pueda indicar un cronograma mas claro para la proxima alza de
tasas tras sélidos datos de vivienda esta semana en Estados Unidos y comentarios de otros
funcionarios del banco.

El indice paneuropeo STOXX 600 cayd un 0,84% y retrocedio desde el maximo de una semana que
toco el miércoles, debilitado también por un decepcionante sondeo de confianza empresarial en
Alemania.

El indice aleman de confianza empresarial del centro de estudios Ifo cay6 a 106,2 en agosto desde
108,3 en julio, lo que sugiere que los ejecutivos de las compariias en la economia mas grande de
Europa son menos optimistas desde que Reino Unido decidi6 salir de la Union Europea.
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El sector minero perdié terreno, con una caida del 1,3% en el indice de insumos basicos que
acompafié al retroceso de los precios de los metales. Las acciones de Glencore perdieron un 2,6% y
extendieron sus pérdidas de la sesién previa, cuando la compariia anuncié pobres resultados.

Las acciones farmacéuticas también estuvieron entre las que mas bajaron. El indice STOXX 600 de
cuidado de la salud cay6 un 1,5%, presionado por los descensos de Qiagen, BB Biotech y Shire.

Las farmacéuticas imitaron las caidas de sus pares en Estados Unidos, golpeadas por la peticion de
la candidata presidencial Hillary Clinton a que Mylan rebaje el precio de un tratamiento contra la
alergia, que ha aumentado méas de un 400% en la ultima década.

Las farmacéuticas europeas siguieron débiles pese a la recuperacion de las acciones de Mylan el
jueves, tras decir que reduciria los costos de su tratamiento EpiPen con un programa de descuento.

Primer ministro reafirma que Francia crecera un 1,5% tanto en 2016 como en 2017
Volver

El primer ministro francés, Manuel Valls, se reafirmd hoy en las previsiones de su Gobierno de que la
economia francesa crecera un 1,5% tanto este afio como el préximo, y dijo que ese ritmo permite
crear empleo. En una entrevista que dio a radio-televisada por "RMC" y "BFM TV", Valls insisti6 en
los signos de reduccion del paro y de creacion de empleo en los ultimos meses.

En espera de las primeras cifras sobre el comportamiento de la economia en el tercer trimestre,
reconocio que las consecuencias del "brexit’ y la caida del turismo en Francia por el riesgo terrorista
les "podrian llevar a ser prudentes" sobre la evolucion de la actividad.

El primer ministro hizo hincapié en que desde comienzos de afio hay 74.000 parados menos, y eso
es una tendencia que beneficia en particular a los jovenes y a los desempleados de larga duracion.

Igualmente indicé que "estos Ultimos meses" se han creado 140.000 empleos, aunque también
reconocié que el 80% de los contratos que se firman son temporales, por eso una de las prioridades
es la estabilidad laboral.

Valls afirmé que, tal y como habia anunciado cuando fue nombrado primer ministro en abril de 2014,
se ha decidido la reduccion del impuesto sobre la renta en 5.000 millones de euros y ese movimiento
va a continuar para "restituir poder adquisitivo a los franceses".

Por otro lado, sefialé que su Gobierno tiene intencién de disminuir el tipo del impuesto de
sociedades sobre "una parte importante” de los beneficios de las pequefias empresas, que pasaria
del 33,3% actual al 28%, aunque no quiso entrar en los detalles, en los que todavia trabaja el
Ministerio de Finanzas.
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A mas largo plazo, avanz6 que quiere reducir el tipo general del 33,3% del impuesto de sociedades -
uno de los mas elevados de Europa- para todas las empresas.

2. COYUNTURA NACIONAL

Banco Central publica resultados de la encuesta de operadores financieros
Volver

De acuerdo a la encuesta quincenal realizada por el Banco Central a los operadores financieros?, el
promedio de las expectativas de inflacién de corto plazo (12 meses adelante) no varié respecto de la
encuesta inmediatamente anterior, permaneciendo en torno a 2,8% anual durante la segunda
quincena de agosto. Por su parte, la tendencia central de las perspectivas de inflacién de mediano
plazo (24 meses adelante) se ubico una décima bajo la meta de 3% anual.

Encuesta Operadores Financieros: IPC

(Variacion anual, en %)
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Fuente: CChC en base a las estadisticas del Banco Central.

En cuanto a la tasa de interés de politica monetaria (TPM), los operadores financieros mantuvieron
sin cambio sus expectativas para casi todos los horizontes de prediccién (3, 6, y 12 meses adelante)
respecto de lo previsto en la encuesta anterior. En efecto, los operadores financieros esperan que la
TPM permanezca fija en 3,5% durante los préximos doce meses, para luego bordear 3,75% durante
los proximos 24 meses.

! La Encuesta de Operadores Financieros (EOF) se realiza con frecuencia quincenal y esta dirigida a las
personas responsables de las decisiones financieras de cada institucién invitada a participar de esta encuesta.
Dichas instituciones pertenecen a la industria bancaria local, a las administradoras de fondos de pensiones,
compafiias de seguros, corredoras de bolsa, agentes de valores, fondos mutuos y entidades extranjeras que
operan activamente con Chile.
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Expectativas de tasa de Politica Monetaria (en %)
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3. Fuente: CChC en base a las estadisticas del Banco Central.

Asi, las expectativas de los operadores financieros en torno a la TPM son coherentes con la visién
de los analistas economicos, segun la encuesta de expectativas econoémicas del Banco Central. De
esta forma, considerando una tasa neutral de politica monetaria marginalmente inferior a 4% anual?
y las trayectorias futuras estimadas tanto por la Subgerencia de Estudios de la CChC como por el
mercado, se tiene que los valores actuales de la TPM (3,5% anual) son cercanos a la tasa neutral de

politica (o nivel de tasa no generadora de inflacion).

Evolucién TPM y expectativas (en %)
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EOF: Expectativas de operadores financieros.
EEE: Encuesta de expectativas econdmicas.

Nota: La estimacion CChC esta basado en un modelo Neckeynesiano reducido (4 ecuaciones: la oferta agregada, la demanda
agregada, una regla de politica monetaria y una ecuacién de tipo de cambio real).

Fuente: CChC en base a estadisticas del BCCh.

Por otra parte, el siguiente grafico muestra la descomposicion de la trayectoria histérica del ciclo de
la TPM debido a shocks externos e internos. Del grafico, se desprende que el shock de demanda
interna ha aumentado gradualmente su incidencia negativa en la decisién de politica monetaria
durante los ultimos trimestres. Este resultado se condice con el debilitamiento de la actividad

econdmica (mayores brechas de capacidad productiva).

2 Estimada por la Gerencia de Estudios de la CChC. La estimacion esta basada en un modelo Neokeynesiano

simple de economia abierta.
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En tanto, se sigue observando un shock de oferta (riesgo inflacionario) que continia siendo
persistente y que explica, en parte, la mantencion de la TPM en el nivel actual. No obstante, lo
anterior, el shock de politica monetaria -el juicio del Consejo del Banco Central, por ejemplo- ha sido
en los ultimos dos afios el que mas explica los movimientos de la TPM, aunque, su incidencia ha
tendido a moderarse en lo més reciente.

Descomposicién histérica de la TPM debido a shocks internos y externos
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En cuanto a la evolucién esperada de la paridad peso-dolar, los operadores financieros elevaron sus
expectativas de corto plazo respecto de lo previsto durante la primera quincena de agosto. En
efecto, el tipo de cambio nominal bordearia 675 pesos por délar durante los proximos tres meses
(versus 665 pesos por délar en la encuesta anterior). En tanto, a fines de 2016 las estimaciones
apuntan a 682 pesos por dolar, cifra marginalmente superior a la esperada quince dias atras.
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Evolucion de las expectativas de tipo de cambio
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Magallanes, Atacama y el Maule lideraron el crecimiento econémico regional durante el
segundo trimestre de 2016
Volver

Durante el segundo trimestre de 2016, las regiones que registraron las mayores tasas de crecimiento
en el Indicador de Actividad Econdmica Regional (INACER), en comparacién con el mismo periodo
del afio anterior, fueron Magallanes y de la Antartica Chilena (11,0%), Atacama (9,2%) y del Maule
(5,0%), segun publico la semana pasada el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

El alza presentada en las regiones de Magallanes y de la Antartica Chilena y Atacama se explicd, en
gran medida, por un aumento en la actividad del sector Construccion, asociado al subsector Obras
de ingenieria publica. En la region del extremo sur destacd la mayor inversion en proyectos viales,
mientras que en la regién nortina influyeron, principalmente, los efectos de la reconstruccién de
infraestructura dafiada tras el aluvion que la afect6 en marzo de 2015. Asimismo, el mayor
dinamismo presentado por la Region del Maule se explicd, en parte, por el crecimiento en la
actividad del sector Electricidad, Gas y Agua, ligado al incremento que tuvo la generacion hidraulica
en el subsector Electricidad, en relacion al mismo trimestre de 2015. La principal causa de este
resultado fue la mayor cantidad de agua caida producto del temporal que afect6 a la zona central en
el mes de abril de 2016.

Por el contrario, las regiones que mas decrecieron en el trimestre fueron Arica y Parinacota (-4,0%) y
Los Lagos (-3,8%). En Arica y Parinacota, este resultado se debid, en gran medida, a la disminucion
en la actividad del sector Industria Manufacturera, motivada, principalmente, por la menor produccién
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en los subsectores Fabricacion de prendas de vestir y Fabricacion de equipo de transporte.
Asimismo, la menor actividad en Los Lagos se explicd, fundamentalmente, por los sectores Industria
Manufacturera y Construccion. En Industria Manufacturera destacd la menor produccién en el
subsector Industria pesquera, explicada por la crisis del sector a raiz del boom de algas que afecto a
los salmones, mientras que en el sector Construccion influyd, fundamentalmente, la menor inversion
en Obras de ingenieria publica.

El sector Servicios Sociales, Personales y Comunales presentd un importante dinamismo en todas
las regiones, asociado, fundamentalmente, al incremento en la dotacion de personal en el subsector
Administracién publica.

iCOND-INDICADOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA REGIONAL
Trimestre Abril-Junio de 2016. Variacion igual trimestre afio anterior
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Fuente: INE.
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VARIACIONES DEL INACER

Abril-Junio 2016

(Tasa de variacion respecto a igual trimestre de 2015)

Regitn | imiocior | Acamtada:
Arica y Parinacota -4.0 -45
Tarapacd 34 0,1
Aninfagasta -24 -18
Atacama 9.2 91
Coquimbo -0.6 -0,2
Valparaiza -1.9 0,6
O'Higgins 25 25
Maule 5.0 6,2
Biobio 28 30
La Araucania 1.9 38
Los Rios 0.5 -1.2
Los Lagos -3.8 -1,6
Aysén -1.8 o7
Magallanes 11,0 87

(*)  Cifras preliminares.

Fuente: INE.
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CODELCO: situacion critica obliga a emision de deuda por US$ 390 millones

Volver

A 24 horas de publicar los resultados financieros correspondientes al segundo trimestre del afio,
CODELCO sorprendié al mercado al anunciar la emision de un bono por US$ 390 millones, esto
dado que luego de la historica emision por US$ 2.000 millones en 2015, se pensaba que
necesidades posteriores de refinanciamiento en base a deuda no eran necesarias.

Sin embargo, la critica situaciéon por la cual atraviesa la cuprifera estatal -dado el panorama de
ralentizacion en la inversion, bajo nivel de capitalizacion y los bajos niveles del precio internacional
del cobre- obligan a tomar esta decision. Los recursos iran destinados principalmente al
refinanciamiento de deudas y a la cobertura del plan de inversiones vigente impuesto por la
compaiiia. Respecto de lo primero, la empresa se encuentra actualmente en niveles histéricos de
deuda financiera neta, la cual ascendid a mas de US$ 13.000 millones hacia fines de 2015,
aumentando 435% anual en los Ultimos 25 afios.
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Deuda financiera neta
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Fuente: CODELCO.

Respecto de la colocacion en si misma, esta fue inscrita en el mercado local el martes pasado en
pesos chilenos con una tasa cupén de 2,5% anual y con una clasificacion AAA otorgada por Fitch
Ratings y Feller Rate, considerada la mas baja en cuanto a riesgo y con una perspectiva estable. De
hecho, en cuanto al contexto global, la nota crediticia de CODELCO en su totalidad no se veria
amenazada por esta operacion, en tanto que los Credit Default Swap -principal indicador relacionado
con el riesgo de no pago por parte de una empresa o pais- tanto para la economia chilena como
para la compariia se mantienen en niveles bajos. Esto, producto del boom de demanda por bonos en
mercados emergentes, consecuencia de las tasas cercanas a cero predominantes en las economias
desarrolladas.

¢Qué implica esto en el corto plazo?

Respecto del panorama relacionado con la inversion, este evento y la incertidumbre aun mayor
sobre la materializacion de la cartera hace que exista un sesgo a la baja en las proyecciones de
inversion en infraestructura hacia 2016 y 2017. El riesgo latente se obtiene del hecho que gran parte
de la inversion a materializar en el periodo proviene de la estatal.
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Ajustes trimestrales inversion en construccion
US$ millones
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Fuente: CChC en base a CBC.

Inversion en construccion 2016-2017
Descomposicion por sector econémico
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indice de Precios de Productor (IPP) de Industrias anoté una variacién mensual de 1,5%
Volver

En julio de 2016, el IPP de Industrias registrd una variacién mensual de 1,5%, acumulando 3,0% en
lo que va del afio y -4,2% a doce meses, segun publico el pasado miércoles el Instituto Nacional de
Estadistica (INE). El unico sector que presentd alzas en sus precios fue Mineria (4,1%). En
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contraste, los sectores Industria Manufacturera (-0,6%) y Distribucion de Electricidad, Gas y Agua (-
0,9%) fueron a la baja.

Por sectores, el IPP de Industria Manufacturera consigné una variacion mensual de -0,6%,
acumulando -1,5% en lo que va del afio y 0,2% a doce meses. De las 50 clases que componen la
canasta, 27 registraron bajas en sus precios, cuatro no presentaron variacion y 19 fueron al alza. La
clase con mayor influencia negativa sobre el indicador fue Fabricacién de Pasta de Madera, Papel y
Carton (-5,7%), mientras que Actividades de Impresién (10,0%) y Produccién, Procesamiento y
Conservacion de Carne y Productos Céarnicos (2,7%), destacaron por su alza en precios.

Por otro lado, el IPP de Mineria anoté una variacién mensual de 4,1%, acumulando 6,7% en lo que
va del afo y -8,0% a doce meses. Cuatro de las ocho clases de este sector fueron al alza,
destacando Extraccion de Minerales Metaliferos no Ferrosos de Cobre y Molibdeno (4,7%). Por el
contrario, las clases que destacaron por sus bajas en sus precios fueron Extraccién de Petroleo
Crudo y Gas Natural (-6,5%) y Extraccién de Sal (-2,1%)

Asimismo, el indice de Precios de Distribucion de Electricidad, Gas y Agua (IPDEGA) marcé una
variacion mensual de -0,9%, acumulando 6,4% en lo que va del afio y -4,4% a doce meses. La clase
que presentd mayor baja en su precio fue Generacion, Captacion y Distribucion de Energia Eléctrica
(-1,0%), mientras el resto de las clases no presentaron variacion significativa.

El indice de Precios de Agricultura y Ganaderia consignd una variacion mensual de 2,1%,
acumulando -17,3% en lo que va del afio y 2,5% a doce meses. Todas las clases de este sector
presentaron incrementos en sus precios, destacando Cultivo de Frutas, Nueces, Plantas Cuyas
Hojas o Frutas se Utilizan para Preparar Bebidas, y Especias (1,8%).

EVOLUCIGN DE LAS VARIACIONES MENSUALES DE LOS iNDICES DE PRECIOS DE PRODUCTOR

jul-5  ago-15 sep15 octd5  mov15  dic15  enet6  feb-16  mar16  abr16  may16  juni  jul16
PeMDUsTRAS 28 27 15 01 32 25 06 10 24 01 D4 0 15

PP MANUFACTURA 06 1.F 07 -1,3 12 -05 0,6 -14 -1.5 -0.5 13 0.7 -06

PP MINERIA -6.1 -54 20 0.0 -2 -36 -2,2 28 6.7 -1,2 -7 -16 41
. 0.2 -78 29 45 -31 -63 03 42 12 a1 16 -52 -09
IF AGRICULTURA

Y GANADERIA 6.8 14 10,0 3.3 44 31 -0 -24 -34 -2.9 10 1.4 21

Fuente: INE.
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Confianza Empresarial de julio retrocedié, aunque atin dentro del rango neutral
Volver

En julio, el ICE registré un retroceso de 3,4 puntos, ubicandose con -2,8 puntos de todas formas en
el nivel neutral de expectativas de los ultimos doce meses, segun publicé el Centro de Estudios de
Economia y Negocios (CEEN) de la Universidad del Desarrollo (UDD).

Por sectores, la mayor variacion mensual la registrd el sector Agricola, pasando de un nivel
levemente pesimista (-6,9) a uno pesimista (-34,5). Este nuevo retroceso del ICE Agricola se debio
principalmente a que la percepcion del Negocio pasé de un nivel optimista a uno extraordinariamente
pesimista. En Construccion, también se observo un retroceso desde un nivel de confianza levemente
optimista (8,9) hacia uno neutral (0,4). La baja se explico, principalmente, por la Percepcion del
negocio en tres meses mas y por el Numero de Trabajadores, las cuales pasaron de un nivel
levemente optimista, a uno neutral de expectativas.

En los demas sectores hubo variaciones menores, y la confianza se mantuvo en niveles neutrales.

En un horizonte mas largo, aun se observa una tendencia creciente del promedio mévil trimestral del
ICE y donde la mayoria de las percepciones méas importantes del ICE se ubicaron en el rango
neutral. Todas las Percepciones mas importantes del ICE, a excepciéon de la del Numero de
Trabajadores, registraron bajas respecto del mes previo. La mayor disminucién se registro en la
Percepcion de la Situacion del Negocio, que pasé de un nivel levemente optimista a uno neutral de
confianza. Le siguid la Percepcion de la Situacion de la Economia, que pasé de un nivel neutral a
uno levemente pesimista. Las demas Percepciones, en tanto, registraron variaciones menores,
manteniéndose en el rango de confianza neutral.

Indice de Confianza Empresarial (ICE) por sectores

%0 Ultimos 24 meses

30

10

-10 -+

-30 -+

-50 -+

-70 -

M|J|J|A|S|O|N|D E|F|M|A|M|J|J|A|S|O|N|D E|F|M|A|M|J|J

2015 2016

Comercio ===-=Financiero

@ |CE TOTAL Construccién ====Mineria - === Agricola ====|ndustria

Fuente: CChC en base a informacion de Universidad del Desarrollo.
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3. COYUNTURA SECTORIAL

Lineas 3 y 6 del Metro: Claves en la construccion de proyectos
Volver

Actualmente, las lineas 3 y 6 del Metro tienen un 56% de avance, segun informacion del Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones. Se estima que la 6 serd inaugurada a fines de 2017 y la 3
(con la extension anunciada hace poco por la Presidenta Michelle Bachelet), en el segundo semestre
de 2018.

EXTENSION DELINEAS DEMETRO

La expansion de la Linea 3 =actualmente
en construccidn- beneficiana 2135 mi
personas de Quilicura. La amplia-

cidn de La Linea 2. en tanto,
tendria 2% mil nuevos
UsuUAsos BEE=

Quiticura

— Lincal
Linea 2
— L2 A
w— L2 AA
Lineas
— Lneald
— L2 G

"En conmlruccsn

FUENTE: Mevo 19040 Oliva « LA TERCERA

Imagen 01: Trazado lineas de Metro sobre la ciudad de Santiago.

Actualmente miles de particulares estan invirtiendo o pensando en invertir con respecto a comprar
departamentos u oficinas cerca de las futuras estaciones. Segun especialistas, el rango de influencia
inmobiliaria mas fuerte de una estacion de metro es 300 metros de diametro. Pero incluso, un
departamento a 500 metros a la redonda ya genera una plusvalia importante. Andrés Ergas, Gerente
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Comercial de Ralei Grupo Inmobiliario, sostiene que “la llegada del Metro a diversas comunas (13)
trae consigo gran movilidad y comercio asociado, al considerarse un eje importante para el flujo de
personas’. Esto genera que los precios de las viviendas dentro de un radio cercano a una estacion
de Metro sean aproximadamente un 10% mas elevados que en otras zonas.

Entre los focos de inversion, se encuentra la comuna de Nufioa, la cual ha mostrado un alza
importante en el valor de sus propiedades gracias a la llegada de las nuevas estaciones de Metro.
La estacion que estara en Chile-Espafia con Irarrazaval (linea 3) y la del cruce con las lineas 3y 6
en Pedro de Valdivia, seran los principales futuros polos de atraccién.

El mismo fendmeno ya se esta comenzando a dar en Providencia, donde la extension de la linea 6
del Metro ha favorecido a los proyectos inmobiliarios cercanos a la nueva estacion Inés de Suarez.
Segun Ergas, la plusvalia de este sector sera muy interesante una vez que dichas lineas comiencen
a funcionar, ya que “las rentabilidades en esos ejes podrian llegar al 6% anual para quienes estan
buscando una buena alternativa de inversion”.

En tanto, Independencia también se ha visto beneficiada por el futuro crecimiento del Metro, en
conjunto con la construccién de un mall. Su mayor potencial de desarrollo urbano y caracter
residencial, la estan convirtiendo en una excelente opcidn habitacional - ademéas de ser una zona
cercana al centro de Santiago, comuna que ha aumentado sus restricciones de edificacion -,
aumentando considerablemente su plusvalia desde 2010 a la fecha. Un estudio realizado en mayo
por Capitalizarme y GoPlaceit, mostr6 que la rentabilidad en los arriendos en Independencia crecid
12,1% por m2 en un afio, lo que evidencia su potencial para la renta, influido en gran parte por la
futura linea 3 del Metro.



GERENCIA DE ESTUDIOS ( ( h (

Coordinacion Econdmica CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

METRO

DE SANTIAGO

FURNTE: Matro de Santiago. Jorpe Uncirm « PULSO

Imagen 02: Principales focos de inversion en lineas 3 y 6 del Metro.

MINVU lanza Programa de Mejoramiento para Viviendas y Entorno
Volver

“Mejora tu casa, mejora tu barrio, mejora tu vida”, es el nombre de la campafia 2016 que el pasado
16 de agosto lanzo el Ministerio de Vivienda y Urbanismo (MINVU), y que enfatiza en los planes y
programas de atencion al déficit cualitativo que dispone la cartera, que se expresa principalmente en
el mejoramiento o reparacidn de viviendas, barrios y ciudades.

Para ello, en &reas urbanas se pretende mejorar la materialidad y el estdndar de las viviendas; se
fortalecera el trabajo con familias que hoy viven en condominios sociales y econdmicos, con el
objetivo de reparar y mejorar las &reas y bienes comunes, asi como apoyar la organizacion de sus
comunidades, mantener su patrimonio colectivo; y se abordara el mejoramiento de viviendas
patrimoniales y cités.

Este programa consta de cuatro ejes de accion que son (i) mejoramiento del entorno, (ii)
mejoramiento de la vivienda, (iii) ampliacion de la vivienda y (iv) programa rural.

Los tres primeros ejes estan destinados tanto a propietarios como arrendatarios de viviendas cuyo
valor no exceda las 650 UF o que hayan sido construidas por Serviu. Entre las obras a ejecutar
durante la duracién del programa estan mejoramiento de espacios publicos (cierros, iluminacion,
areas verdes o similares), Innovacion de eficiencia energética (colectores solares, iluminacién solar,
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tratamientos de separacion de aguas u otros similares), y ampliacion de espacios fisicos de la
vivienda (dormitorios, lavaderos, cocina, entre otros).

El programa rural esta focalizado en la intervencidn en territorios rurales aislados, donde la oferta de
los programas no llega con frecuencia. El programa pretende satisfacer las necesidades y
caracteristicas propias de las familias de acuerdo a sus condiciones geogréaficas, culturales y
productivas; poniendo a disposicion financiamiento para desarrollar proyectos de construccion de
viviendas, asi como también de mejoramiento y ampliacion de recintos, ademas de proyectos
destinados a la construccién o mejoramiento del entorno y/o equipamiento comunitario (Ver figura 1).

Figura 1: Detalle operativo Programa Mejoramiento para Vivienda y Entorno

Programas Obras de mejoramiento Financiamiento

Espacio Publico

Mejoramiento del Entorno
Equipamiento Comunitario

Seguridad (estructurales)

Habitabilidad (sanitarias u eléctricas)

Mejoramiento de Vivienda

Mantencién Ahorro minimo + Aporte
Estado + Recursos propios

Eficiencia energética o Crédito Hipotecario
Dormitorios
Loggia

Ampliacién de Vivienda
Comedor
Bafio - Cocina

Construccion de Viviendas
Ahorro minimo + Subsidio

p Mejoramiento o ampliacion de Vivienda Base + Subsidio
rograma Rural !
complementario + Aporte
Mejoramiento del entorno y equipamiento de terceros
comunitario

Fuente: Elaboracién propia en base a MINVU 2016.
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Despachos de Barras de Acero para Hormigén e Importaciones de Barras de Acero
acumuladas hasta junio de 2016

Volver

Durante junio, los despachos de Barras de Acero para Hormigén avanzaron 16,5% en doce meses
en junio, mientras que en el margen el avance fue de 3,5%. En el acumulado, la variacién disminuy6
1,8% en el periodo enero-junio. Todas las cifras en relacion a la serie desestacionalizada.

DESP. DE BARRAS DE ACERO PARA HORMIGON VS CONS. APARENTE
(PROMEDIO MOVIL TRIMESTRAL DE LA SERIE DESESTACIONALIZADA)
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En tanto, las importaciones de Barras de acero para hormigdn a junio alcanzaron 109 toneladas,
43,2% de avance en relacion a 2015 y 270% mayor que el promedio 2000 - 2015.
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Importaciones de Barras de Acero
Junio de 2016
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Fuente: Datacomex

4. COYUNTURA FINANCIERA

Comentario financiero
Volver

Tipo de cambio: El tipo de cambio cerro el viernes pasado en 665,9 pesos por ddlar, aumentando
en 10 pesos en comparacion al cierre de la semana anterior. Con ello, el peso chileno exhibe una
apreciacién en el margen del orden de 6% en relacion con el inicio del afio. Sin embargo, en doce
meses acumula una apreciacion de 5%. Este resultado es coherente con el aumento de flujos de
capitales hacia economias emergentes en lo mas reciente, impulsando a la apreciacion de estas
monedas en relacién al délar norteamericano, entre estas Chile. Esto, consecuencia de las tasas
cercanas a cero predominantes en economias desarrolladas, y parcialmente por los riesgos de la
zona Euro ante los efectos del Brexit.
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Variacion semanal tipo de cambio nominal*

PesosfDolar DolarfEuro EurofDélar Real/Dolar Pesos/Euro Yen/Délar

Promedio 2014 270,0 1,3 0,8 24 757,2 105,7
Promedio 2015 654,2 1,1 0,9 3,3 726,1 121,0
Promedio | Trim.2015 6244 1,1 0,9 29 J03,8 119,1
Promedio Il Trim.2015 617,28 1,1 0,9 3,1 83,2 1214
Promedio Il Trim.2015 676,2 1,1 0,9 3.5 752,2 1222
Promedio IV Trim.2015 g 697,77 1,1 0,9 3,8 763,8 1214
19-ago-16 656,1 1,1 0,9 3,2 743,77 99,9
22-ago-16 660,9 1,1 0,9 3.2 7478 100,2
23-ago-16 667,.3 1,1 0,9 3,2 755,3 100,3
24-ago-16 668,06 1,1 0,9 3,2 756,8 100,1
25-ago-16 671,5 1,1 0,9 3,2 7564 100,5
26-ago-16 665,9 1,1 0,9 3,2 750,9 100,6
Variacion absoluta 9,9 0,0 0,0 0,0 7.2 0,7

Variacion porcentual 1,5% 0,5% 1,0% 0,7%

*Los valores estan en funcion a las operaciones realizadas €l dia habil anterior por empresas bancarias.

Mercado bursatil: Durante la semana pasada el IPSA cerr6 en 4.142,51 puntos, exhibiendo una
variacién semanal levemente negativa (-0,12%). Sin embargo, el indicador anot6 una variacion
mensual de 0,6% y acumula un aumento anual de 14,4%.
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Tabla Financiera

Volver
TAB Tasas Largas Mercado Secundario
Nominal Real Papeles libres de riesgo Libor Tipo C.le
180 cambio IPSA
90 180 360 |UF360| BCP5 | BCUS | BCP10 | BCULO observado

Promedio 2012 6,2 6,5 6,3 3,5 5,3 2,4 5,4 2,5 0,7 487,8 4.328,3
Promedio 2013 5,5 5,9 5,6 3,1 5,2 2,3 5,3 24 0,4 495,1 4.065,6
Promedio 2014 4,2 4,2 4,1 1,6 4.4 1,6 4,8 1,8 0,3 569,8 3.836,0
Promedio 2015 3,8 4,0 4,1 1,0 4,1 1,1 4,5 1,5 0,5 654,3 3.858,2
Promedio | Trim. 2015 3,6 3,7 3,6 1,1 3,9 1,1 4,3 1,3 0,4 6244 3.882,6
Promedio Il Trim. 2015 3,8 3,9 3,9 0,9 4,2 1,2 4,6 1,5 0,4 617,8 4.012,9
Promedio Ill Trim. 2015 3,8 4,0 4,0 0,6 4,1 1,0 4,6 1,5 0,5 676,2 3.798,8
Promedio IV Trim. 2015 4,2 4,6 4,7 1,6 4,3 1,3 4,5 1,5 0,6 697,7 3.742,5

22-ago-16 39 4,0 4,0 14 4,0 1,0 4,3 1,3 1,2 700,0 4.159,5

23-ago-16 3,9 4,0 4,0 14 4,0 1,0 4,3 1,3 1,2 709,8 4.172,1

24-ago-16 3,9 4,0 4,0 1.4 3,9 1,0 4,2 1,3 1,2 7154 4.159,9

25-ago-16 39 4,0 4,0 1,3 39 1,0 4,2 1,3 1,2 711,3 4.153,0

26-ago-16 3,9 4,0 4,0 1,3 39 1,0 4,2 1,3 1,2 713,53 4.142,5
Promedio | 39 [ 40 | 40 | 14 | 39 | 10 | 42 | 13 | 12 | 7100 | 41574

Fuente: CChC y ABIF.

Commodities: Indicadores semanales
Volver

Finalmente, el indice de precios de commodities RJ/CRB cerr6 la semana con una disminucion de -
0.3%, acumulando pérdidas de 1,6% en doce meses. En el caso de los metales, se observa una
variacion semanal del precio del cobre de -3,2% que llevé su valor hasta 2,09 délares la libra.
Respecto de los combustibles, en la semana destacaron las alzas en practicamente todos los tipos
de éste (a excepcion del petrdleo WTI), lo cual implica ganancias de terreno significativas en cuanto
a la variacion en doce meses, a excepcion del precio de la gasolina.

COMMODITIES

Valor al 28 de Variacion %

apgosto de 2016 Semana Mes* YTD 12 Mezes
INDICES GLOBALES
Reuters/lefferies CRB 186,7 -0,3% -1,5% 9,3% -1,6%
Baltic Dry Index 704,6 3,1% -5,8% 54,4% -24,0%
METALES
Cobre 2,09 -3,2% -2,6% 2,3% -8,6%
Oro 1.328,0 -1,2% 0,2% 21,5% 16,6%
Plata 18,6 -4 7% -2,1% 33,2% 27.3%
Acero 21,8 -5,7% 13,1% 161,1% 32,8%
Niguel 10,1139 -1,7% 1,9% 19,5% 5,3%
COMBUSTIBLES
Petrdleo WTI 47,3 -0,2% -1,2% 38,1% 16,4%
Petrdlec Brent 49,7 2,3% -2,0% 40,0% 13,2%
Gasolina 25,3 2,8% -0,3% -9,8% -16,0%
Gas Matural 2.8 7.4% -2,3% 18,4% 4.6%
Combustible Calefaccion 15 0,5% 0,8% 38,6% 3,4%

Variaciones entre promedios semanales salvo (*) que es promedic de mes corrido a la fecha indicada en la Tabla.



