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1. COYUNTURA INTERNACIONAL

Inflacién en los paises de la OCDE se mantiene estable en 0,8% en abril
Volver

En abril, la inflacién interanual de los paises de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémico (OCDE) se mantuvo en 0,8%, mientras que, en el G7 se mantuvo en 0,6%. La inflacion
subyacente, que excluye los precios de la alimentacion y de la energia, considerados los dos
elementos mas volatiles, cayd una décima en la OCDE y en el G7, hasta 1,8% y 1,6%,
respectivamente.

En la zona euro, la inflacién subyacente retrocedié tres décimas, hasta el 0,7% en abril, y en la Union
Europea cay6 dos, hasta el 0,8%. El Banco Central Europeo espera una inflacion de 0,2% para este
afo, frente a 0,1% que estimaba en marzo, y mantiene su prondstico para 2017 (1,3%) y 2018 (1,6%).
Respecto al crecimiento, espera 1,6% (frente a 1,4% estimado anteriormente), y mantiene el
prondstico de 1,7% para 2017.

La OCDE detallé que el panorama fue variado entre sus principales economias, pues, aunque subid
en Canada (de 1,3% a 1,7%) y EE.UU. (de 0,9% a 1,1%), cay6 en Alemania (de 0,3% a -0,1%), Italia
(de -0,2% a -0,5%), Francia (de -0,1% a -0,2%) y en el Reino Unido (de 0,5% a 0,3%). En Espafia, los
precios cayeron en abril un 1,1% interanual, frente al descenso de 1,2% del mes anterior.

Por otro lado, entre los paises no miembros del organismo, retrocedié Indonesia (3,6%), Brasil (9,3%),
Rusia (7,2%), Sudafrica (6,5%) y Arabia Saudi (4,2%), mientras que aumentd en India (5,9%). China
no registré cambios por tercer mes consecutivo (2,3%). Asi también, el indice se mantuvo estable en
el G20 (2,3%).

En tanto, en Chile, seguin el Instituto Nacional de Estadisticas (INE), el indice de Precios al Consumidor
(IPC) anotd una variacion mensual en abril de 0,3%, acumulando 1,5% en lo que va del afio y 4,2% a
doce meses.
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Tabla 1: Precios Consumidor OCDE (% inflacion mensual)

Paises

Australia - - - - -
Austria 1,28 1,10 0,72 0,63 -
Bélgica 1,74 1,38 2,24 2,04 2,20
Canada 2,01 1,36 1,27 1,66 -
Chile 4,79 4,71 4,45 4,19 -
Republica Checa 0,57 0,49 0,32 0,57 -
Dinamarca 0,61 0,30 0,00 0,00 -
Estonia -0,47 -0,46 -0,26 -0,76 -
Finlandia 0,03 -0,09 -0,04 0,27 -
Francia 0,22 -0,19 -0,15 -0,19 -
Alemania 0,47 0,00 0,28 -0,09 -
Grecia -0,73 -0,52 -1,50 -1,26 -
Hungria 0,98 0,30 -0,22 0,22 -
Islandia 2,15 2,16 1,50 0,03 0,18
Irlanda 0,10 -0,10 -0,30 -0,10 -
Israel -0,60 -0,20 -0,71 -0,91 -
Italia 0,25 -0,32 -0,21 -0,50 -0,29
Japén 0,00 0,30 -0,10 -0,30 -
Corea 0,81 1,29 0,99 1,03 -
Luxemburgo 0,53 0,17 0,05 0,07 -
México 2,61 2,87 2,60 2,54 -
Holanda 0,57 0,62 0,56 0,01 -
Nueva Zelanda - - - - -
Noruega 3,05 3,11 3,31 3,23 -
Polonia -0,98 -0,98 -1,06 -1,13 -
Portugal 0,78 0,40 0,45 0,48 -
Republica Eslovaca -0,61 -0,43 -0,55 -0,43 -
Eslovenia -0,55 -0,74 -0,88 -0,57 -
Espafia -0,29 -0,84 -0,84 -1,05 -
Suecia 0,77 0,39 0,80 0,79 -
Suiza -1,27 -0,83 -0,86 -0,35 -
Turquia 9,58 8,78 7,46 6,57 -
Reino Unido 0,30 0,30 0,50 0,30 -
Estados Unidos 1,37 1,02 0,85 1,13 -
Eurozona (19) 0,30 -0,20 0,00 -0,20 -
Unién Europea (28) 0,30 -0,10 0,00 -0,20 -
G7 0,92 0,65 0,56 0,63 -
OECD - Europa 1,00 0,68 0,66 0,44 -
OECD - Total 1,17 0,95 0,83 0,83 -
Paises no OECD:

Brasil 10,71 10,36 9,39 9,28 -
China 1,80 2,30 2,30 2,30 -
Colombia 7,46 7,59 7,98 7,93 -
India 5,91 5,563 5,51 5,86 -
Indonesia 4,14 4,42 4,45 3,60 -

Letonia -0,28 -0,48 -0,57 -0,79 -
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Rusia 9,81 8,07 7,31 7,25 -
Africa 6,23 7,00 6,55 6,49 -
Fuente: Elaboracién propia a partir de Stats OCDE

OCDE recorta proyeccion de crecimiento para Chile en 2016
Volver

Segun el informe de Perspectivas Econdmicas, publicado por la Organizacion para la Cooperacion y
Desarrollo Econdmico (OECD en inglés), la economia chilena se expanderia 1,5% durante 2016. Esta
cifra fue revisada a la baja respecto de publicaciones anteriores del mismo documento, los cuales
situaban el crecimiento para el afio en curso en 3,7% y 2,6% a junio y noviembre de 2015,
respectivamente.

Lo anterior tiene directa relacién con el debilitamiento en los precios de los commodities y la confianza,
tanto de los consumidores como de los empresarios. Respecto de lo primero, especificamente el bajo
nivel del precio del cobre y las condiciones de fragilidad de la demanda externa han mermado
significativamente la inversidn privada, especialmente en el sector minero. Adicionalmente,
condiciones crediticias mas restrictivas y el deterioro en las expectativas también han impactado ésta.

Respecto del consumo privado, éste ha experimentado fuertes bajas, signo de escasos o nulos niveles
de crecimiento de los salarios reales, adicional a la deteriorada confianza que expresan los
consumidores respecto de la situacion actual y prospecciones sobre un mejoramiento de la economia.
En lo mas reciente, se ha visto impactado el mercado laboral, aumentando los niveles de desempleo
y poniendo en duda su resiliencia respecto de una sostenida estabilizacion relativo al pobre
desempefio que vive el pais desde mediados de 2014, aproximadamente.

En relacion con la gestion del gobierno ante este escenario, la publicacion destaca el manejo en
materia de politica monetaria en el pais, anclando las expectativas de inflacién en el mediano plazo
dentro del rango meta, y enfrentando de manera correcta la situacién en el corto plazo, marcada por
niveles fuera de la meta debido, en parte, al efecto pass-through asociado a la depreciacion del peso
chileno. Si bien las alzas de la tasa base fueron necesarias en su momento, el informe sugiere que la
politica monetaria se mantenga sin cambios, como un instrumento de apoyo al estimulo de actividad.

Por otro lado, la politica fiscal se mantiene restrictiva en linea con los compromisos a la regla del
balance estructural, por lo cual no se espera mucho apoyo derivado de medidas asociadas al gasto
publico.

Finalmente, los principales riesgos asociados a mas ajustes a la baja en la proyeccion de crecimiento
tienen que ver directamente con la evolucién de la actividad de los principales socios comerciales del
pais y la evolucion de los precios de los commodities. Adicionalmente, la confianza empresarial podria
debilitar el crecimiento si es que esta no repunta.
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Tabla 1: Chile: demanda, producto y precios.

2012 a3 2014 215 2016 2017
Current prices Percentage changes, voluma
CLP billion (2008 prices)

GDP at market prices 120 027.6 4.0 18 21 1.5 25
Private consum ption B0 664.7 5.5 24 1.5 1.8 24
Government consumption 15674.3 3.5 5.1 58 4.3 aa
Gross fived capital formation 30445 22 42 15 0.9 16
Final domestic demand 127 383.5 4.4 1.1 13 1.9 24

Stock building' 19001 08 -15 o4 -11 0.0
Total domestic demand 120 283.5 s 02 1.9 0.7 24
Exports of goods and services 44 265.7 3.3 11 -1.9 1.3 22
Imports of goods and services 44 51.7 21 57 -28 0.6 20

Net exports' - 256.0 04 22 03 02 01

Memorandum ftems

GDP deflator _ 22 5.6 4.3 4.2 34

Consumer price index _ 1.8 4.7 4.3 4.0 31

Private consumption deflator _ 29 53 57 4.8 aa

Unemployment rate _ 6.0 6.3 6.2 6.8 6.9

Certral government financial balance® _ 06 18 22 -29 -28

Current account balance® B 36 -12 20 -23 22

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
2. As a parcentage of GDP.

Fuente: OECD economic outlook.

2. COYUNTURA NACIONAL

Desocupacion en abril vuelve a aumentar, registrando 6,4%
Volver

La tasa de desocupacion del trimestre movil febrero—abril fue de 5,8%, registrando un aumento de 0,1
punto porcentual (pp.) en el margen, segun informé el Instituto Nacional de Estadistica (INE). Este
descenso trimestral fue consecuencia del incremento de los Ocupados por sobre la Fuerza de Trabajo,
mientras que los Desocupados aumentaron 1,8%. Los sectores que més incidieron en el aumento en
el margen de los Ocupados fueron Construccion (3%), Ensefianza (3,2%) y Comercio (0,9%). A su
vez, los principales descensos se observaron en Agricultura y Pesca (-2%), Alojamiento y Servicios
de Comidas (-3,2%), y Actividades de Salud (-2,4%).

Al comparar con el mismo mes del afio anterior, la tasa de desempleo aumenté 0,3 puntos
porcentuales, producto del menor incremento de los ocupados en comparacion a la fuerza de trabajo
(1,4% y 1,6% respectivamente), y del aumento de los desocupados (5%). Sectorialmente, el alza de
los Ocupados en doce meses se explicd por Construccion (7,7%), Alojamiento y Servicio de Comidas
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(15,9%) y Comercio (3%). En contrapartida, los sectores que méas variaron negativamente fueron
Industria Manufacturera (-5,1%), Otras Actividades de Servicios (-10,2%) y Mineria (-10,1%).

Segun categoria ocupacional, los principales incrementos se registraron en trabajadores por Cuenta
Propia (5,3%), explicado tanto por los aumentos de mujeres como de hombres, asociados en su
mayoria a los rubros de Construccioén y Comercio, los primeros asociados a actividades de Edificacion,
mientras que los segundos, relacionados a Trabajadores no Calificados y Trabajadores de Servicios,
y Vendedores de Comercios y Mercados, junto a quienes realizan sus actividades en la via publica.
Por su parte, los Asalariados (0,5%) aumentaron, liderados principalmente por las mujeres asociadas
a los rubros Ensefianza y Alojamiento y Servicios de Comida. En tanto, Empleadores constituy6 la
unica variacion negativa (-3,7%).

Anualmente, la poblacion Fuera de la Fuerza de Trabajo o Inactiva aumentd 1,8%, incidido
principalmente por Razones de Estudio y Razones familiares Permanentes. Segun potencialidad, el
principal incremento fue liderado por los Inactivos habituales. Destaca ademas la caida de 38,4% en
quienes manifiestan deseos de no trabajar y de 24,1% en quienes manifiestan que se encuentran
desempleados por razones de desaliento. La tasa de presidn laboral se estimé en 12,2%, registrando
una disminucion anual (-0,5 pp.) debido, principalmente, al descenso de los Ocupados que Buscan
Empleo (-8,6%).

Asimismo, en doce meses, los Ocupados a tiempo parcial aumentaron, resultado en el que incidieron
exclusivamente aquellos que trabajan de manera involuntaria. La proporcién de Ocupados a tiempo
parcial involuntario aumentd, ubicandose en 47,6%. Los Ocupados que trabajan exceso de horas (méas
de 45 horas a la semana) consignaron una disminucién anual de 2,5%. El promedio de las horas
efectivamente trabajadas disminuyé anualmente (-0,4%), alcanzando 37,5 horas.
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Evolucién del Empleo por Sector Econémico: Febrero - Abril 2016
Var. en 12 meses

Rama % En miles % Incidencia
TOTAL NACIONAL 1,4% 110,2 -
Agricultura, ganaderia, caza y silcultura 2,3% 16,9 15,3%
Pesca * 12,2% 7,5 6,8%
Mineria -11,0% -25,4 -23,1%
Industria manufacturera -2,8% -25,0 -22,7%
Electricidad, gas y agua * -4,0% -2,6 -2,3%
Construccién 8,0% 53,5 48,6%
Comercio 1,1% 17,7 16,1%
Hoteles y Restaurantes 21,4% 62,6 56,8%
Transporte, almacenaje y comunicaciones 0,1% 0,5 0,4%
Intermediacién financiera 13,7% 22,1 20,0%
Act. Inmobiliarias, empresariales y de alquiler 1,5% 7,5 6,8%
Adm. Publica y defensa; Seg. Social -5,6% -26,9 -24,4%
Ensefianza 4,0% 24,4 22,2%
Senicios sociales y de salud 0,5% 1,9 1,7%
Senicios comunitarios, sociales y personales -2,8% -6,5 -5,9%
Hogares privados con serv. Doméstico -3,9% -18,4 -16,7%
Organismos extraterritoriales * 15,1% 0,3 0,3%

(*) La estimacion de los Ocupados de esta rama de actividad esta sujeta a alta
variabilidad muestral y error de estimacion. Fuente: NENE, INE.

Evolucién del empleo nacional
8.400

8.200
8.000
7.800
7.600
7.400

Miles de personas

7.200
7.000
6.800

2011 2012 2013 2014 2015 2016

B Ocupados =\/ar. anual (%) =—\/ariacion % anualizada

* De la serie desestacionalizada (elaboracion propia).
Fuente: elaboracion propia en base a NENE, INE.
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Creacion de empleo por categoria de Ocupacion
(Variacion absoluta anual. Abril de cada afio)

M Familiar no rem. M Personal de servicio ™ Asalariados M Cuenta propia MEmpleador
200,0

150,0

100,0

50,0

Miles de personas

0,0

-50,0

-100,0
Abril 2014 (respecto al Abril 2015 (respecto al Abril 2016 (respecto al
2013) 2014) 2015)
Fuente: CChC en base a datos INE.
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Instituto Nacional de Estadistica (INE) publica indicadores de produccion y consumo
Volver

En abril, que contd con el mismo nimero de dias habiles respecto de igual mes de 2015, el indice de
produccién manufacturera retrocedio 1,2% en doce meses. Este resultado se debio, principalmente,
al descenso de la division Elaboracion de productos alimenticios y bebidas.

Ademas, el Informe del INE muestra la produccién manufacturera de algunos productos asociados al
Sector Construccion, tales como: cemento, hormigén y barras, rejas y rejillas de acero o hierro. Estos
indicadores analiticos han continuado moderando sus tasas de crecimiento anual respecto de lo
observado meses atras.

indice de produccién de cemento, hormigén, barras, rejas y rejillas
(indices, base diciembre 2009 = 100)
150 ~

—Cemento
140 ——Hormigon
Barras, rejas y rejillas /
130 -
. /\\\J/
110
100 =
90
80
70
60
e MM ol N[ MM s b E M M ol e Ml N s ] e
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Mota: Las series corresponden al promedio mévil de doce meses de sus versiones originales.
Fuente: CChC en base a las estadisticas del INE.

Por su parte, la actividad del sector de la mineria no superd los niveles de produccion registrados en
abril de 2015, reflejando una contraccion equivalente a 6,2% en doce meses. Esta disminucion se
debid, en gran parte, al efecto de las lluvias y aluviones que incidieron negativamente en la produccion
del cobre.

De acuerdo al Informe, el indice de EGA crecié 1,9% respecto del mismo mes del afio anterior,
reflejando una desaceleracion en su ritmo de crecimiento anual. Electricidad fue la actividad mas
incidente en la variacién del sector, con una expansién interanual de 2,4%, destacando el alza de la
generacion (2,9%) y distribucion eléctrica (1,2%).
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Por el lado de la demanda, el indice de Ventas del Comercio al por Menor anoté una variacién real en
doce meses equivalente a 7,9% anual, mientras que el indice de Ventas de Supermercados crecio
5,8% anual. Destacaron en el periodo las mayores ventas de las lineas de productos ligadas a
Vestuario y Equipos electrénicos y de uso doméstico.
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Economia chilena crecié 0,7% en abril, por debajo de las proyecciones
Volver

La actividad econdémica en Chile crecié un 0,7% interanual en abril. apoyada con el positivo
desempefio del sector Servicios, pero mitigada por la contraccién en el sector Minero e Industrial,
segun indico el Banco Central.

Esta variacion es la méas baja desde octubre de 2015, y se ubicd muy por debajo de las expectativas.
Las proyecciones apuntaban a una expansion de entre 1,4% y 2%, mientras que la media de las
estimaciones de Bloomberg oscilaba en torno a 1,9%, y la de Reuters, en 1,8%. Con este resultado,
la economia chilena acumula una expansion de 1,7% en el afio.

A la espera del Informe de Politica Monetaria (IPoM) de junio, el Central precisé que la serie
desestacionalizada cayo6 1,3% respecto del mes precedente, y crecié 0,6% en doce meses.

En el debut de la entrega del indicador de manera desagregada, el emisor detallé que el IMACEC
Minero cayé 5,8%, mientras el IMACEC No Minero aumentd 1,3%. Este ultimo se vio incidido por el
incremento de los Servicios y del Comercio Minorista, efecto que fue parcialmente compensado por la
caida de Industria y el bajo desempefio del Comercio Mayorista.

En términos desestacionalizados, y con respecto al mes anterior, el IMACEC Minero disminuy6 6,6%
y el IMACEC No Minero, 0,7%.

3. COYUNTURA SECTORIAL

Construccion dentro de los sectores que mas empleo creé durante abril
Volver

Esta semana el Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé los resultados de la Nueva Encuesta
Nacional de Empleo (NENE), correspondiente al trimestre movil febrero-abril de 2016. EI mercado
laboral del sector experimentd mayor dinamismo comparado a lo observado durante marzo.

Para el sector de la Construccion, la Fuerza de Trabajo experimenté un aumento trimestral de 2,8%,
anotando 792,3 mil personas. El nimero de Ocupados en el sector alcanz6 las 723,8 mil personas, y
experimentd un alza de 2,7% respecto de marzo, mientras que los Desocupados aumentaron en el
margen 3,3%. La tasa de desocupacion alcanzé 8,7%, aumentando 0,1 puntos porcentuales en el
margen, y 1 punto porcentual en comparacion al mismo periodo de 2015. Asi también, el nimero de
cesantes del sector alcanzaron las 68,5 mil personas.

En doce meses, los Ocupados se expandieron 8,0%, acumulando 13 meses consecutivos de alzas
significativas. Segun informa el INE, esta alza es explicada en su mayoria por aumento de trabajadores
asociados a actividades de edificacién, incidida por Cuenta Propia en empresas de menos de 5
personas, y en mayor medida por Asalariados en empresas entre 50 y 199 trabajadores. En linea con
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lo anterior, la Fuerza de Trabajo experimentd un alza de 9,1%, mientras que los Desocupados
experimentaron un significativo aumento de 22,7% anual.

Asi, el subsector edificacion habitacional sigue consolidando el empleo, tanto del sector construccion
como a nivel nacional, siendo junto con el sector de Comercio los que mas aportan en la creacion de
empleo durante abril. En efecto, en comparacion a abril de 2015, los 53,5 mil nuevos puestos creados
en la construccidn significaron el 44,6% del total de empleos creados en el pais.

Evolucion de la fuerza laboral de la construccion

En %
Miles de personas

570
550
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
mmm Fuerza Laboral —Variacion anual =\ ariacion mensual anualizada (*)

* De la serie desestacionalizada (elaboracién propia). Fuente: NENE, INE.
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Tasa de desempleo nacional y tasa de cesantia de la
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Fuente: NENE, INE. Serie desestacionalizada de elavoracién propia

Tasa de desempleo nacional y tasa de cesantia para la construccién
por regiones, en %

Nacional Construccion
feb-abr 2016 Prom?* feb-abr2016 Prom*
TOTAL NACIONAL 6,4 6,6 8,7 8,9
Regién de Arica y parinacota 55 6,3 8,3 10,5
Regién de Tarapacé 7,3 5,8 10,7 9,6
Regién de Antofagasta 7,9 6,2 9,2 91
Region de Atacama 9,2 6,1 15,8 9,5
Regién de Coquimbo 6,0 7,1 9,5 10,7
Region de Valparaiso 7,1 7,7 12,1 9,7
Regién Metropolitana 6,9 6,7 9,3 8,4
R. del Lib. Gral B. O'higgins 52 5,7 9,3 8,0
Regién del Maule 4,3 6,1 6,1 8,5
Region del Bio Bio 7,3 8,1 8,4 11,5
Regién de La Araucania 6,2 7,2 6,4 8,7
Region de los Rios 3,7 6,0 2,9 7,4
Regién de los Lagos 2,5 4,1 1,9 6,0
Region de Aisén 3,6 4,2 1,3 6,6
Regién de Magallanes 3,6 3,8 7,1 51

(*) Promedio desde el afio 2010 al ultimo trimestre movil.

Superficie Acumulada de Permisos de Edificacion disminuye 13,6% anual
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Volver

Segun datos entregados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), la superficie aprobada de los
Permisos de Edificacion, hasta abril, disminuyé 13,6% en comparacion con el mismo periodo de 2015.
A abril, se han aprobado 4,1 millones de m2, mientras que en 2015 fueron 4,8 millones de m2.

Permisos de edificacion
Superficie Acumulada
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Fuente: CChC en base a estadisticas del INE
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Distribucion segun destino.
Superficie acumulada a abril

" Vivienda m Servicios

Fuente: INE

ICy EF

Las regiones con mayor participacion son las de: Valparaiso con 13,7%, Biobio con 9,5% y O’Higgins
con 4,6%, todas impulsadas por Vivienda (72,0%, 74,2% y 57,7% respectivamente). A su vez, la regién
Metropolitana presenta una participacion de 45,8% (donde 70,5% corresponde a Vivienda).
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Fuente: CChC en base a estadisticas del INE
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4. COYUNTURA FINANCIERA

Comentario financiero
Volver

Tipo de cambio: El tipo de cambio cerr6 el viernes pasado en 691,4 pesos por dolar, aumentando en
4,1 pesos en comparacion al cierre de la semana anterior. Sin embargo, su cotizacion disminuyo,
principalmente, por el débil dato de empleo en Estados Unidos, lo cual aleja la posibilidad de una
posible alza en las tasas de junio por parte de la Reserva Federal (FED). La divisa se ha visto debilitada
también ante la recuperacion del cobre, como consecuencia de la mayor erosion de los inventarios en
los depdsitos monitorizados por la Bolsa de Futuros de Shanghai, y la Bolsa de Metales de Londres.
Con ello, la depreciacion acumulada en 2016 llega a -2,65%.

Este debilitamiento del délar a escala global genera fuertes caidas en las tasas de interés y alzas en
los precios de los commodities, incluyendo el cobre. Sin embargo, en la medida que los proximos
acontecimientos reactiven la discusion en torno a un aumento de la tasa por parte de la FED (julio), se
espera el retorno de la presion alcista sobre la paridad local.
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Variacion semanal tipo de cambio nominal*

Pesos/Délar Délar/Euro Euro/Délar Real/Délar Pesos/Euro Yen/Délar

Promedio 2014 570,0 13 0,8 2,4 757,2 105,7
Promedio 2015 654,2 1,1 0,9 33 726,1 121,0
Promedio | Trim.2015 624,4 1,1 0,9 2,9 703,8 119,1
Promedio Il Trim.2015 617,8 1,1 0,9 31 683,2 121,4
Promedio Il Trim.2015 676,2 1,1 0,9 3,5 752,2 122,2
Promedio IV Trim.2015 " 697,7 1,1 0,9 3,8 763,8 121,4
27-may-16 687,3 1,1 0,9 3,6 768,8 109,7
30-may-16 687,4 1,1 0,9 3,6 764,2 110,4
31-may-16 690,3 1,1 0,9 3,6 768,8 111,12
01-jun-16 689,8 1,1 0,9 3,6 768,2 110,6
02-jun-16 693,6 1,1 0,9 3,6 775,7 109,5
03-jun-16 691,4 1,1 0,9 3,6 771,0 108,9

Variacion absoluta 40 0,0 0,0 0,0 2,2 -0,9
Variacién porcentual 0,6% 0,3% 0,3%
*Los valores estan en funcidn a las operaciones realizadas el dia habil anterior por empresas bancarias.

Fuente: CChC en base a datos del Banco Central de Chile.

Mercado bursatil: La Bolsa de Santiago subi6 cerca de 1% este viernes, con lo que revirti6 las
pérdidas semanales que acumulaba hasta el jueves. Durante la semana pasada el IPSA cerré en
3.955 puntos, aumentando 0,22% respecto a la semana anterior. Con ello, el indicador anot6 una
variacién mensual de -0,76% y acumula un avance anual de 9,24%.

Cuatro de cada cinco acciones del indice terminaron con nimeros verdes, siendo LATAM Airlines LAN
una de las compaiiias que mas empujé indice. También destaca la participacién de Cencosud, Copec
y Falabella. En cambio, sélo ocho acciones terminaron la jornada con numeros rojos, entre las que
destacaron Endesa Chile, Conchay Toro, y Sonda.

Cabe destacar que la Reserva Federal (FED) mantendra inalterada su tasa rectora, lo cual refuerza
un escenario con fuertes caidas en las tasas de interés, en un marcado debilitamiento del délar a
escala global y alzas en los precios de los commodities, incluyendo el cobre.
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Tabla Financiera
Volver
TAB Tasas Largas Mercado Secundario
Nominal Real Papeles libres de riesgo Tipo de
Libor X
180 cambio IPSA
90 180 360 |UF360| BCP5 | BCUS | BCP10 | BCU10 observado
Promedio 2012 6,2 6,5 6,3 3,5 53 2,4 54 2,5 0,7 437,8 4.328,3
Promedio 2013 55 5,9 5,6 3,1 5,2 2,3 53 2,4 0,4 495,1 4.065,6
Promedio 2014 4,2 4,2 4,1 1,6 4,4 1,6 4,8 1,8 0,3 569,8 3.836,6
Promedio 2015 3,8 4,0 4,1 1,0 4,1 1,1 4,5 1,5 0,5 654,3 3.858,2
Promedio | Trim. 2015 3,6 3,7 3,6 1,1 3,9 1,1 4,3 1,3 0,4 624,4 3.882,6
Promedio Il Trim. 2015 3,8 3,9 3,9 0,9 4,2 1,2 4,6 1,5 0,4 617,8 4.012,9
Promedio Il Trim. 2015 3,8 4,0 4,0 0,6 4,1 1,0 4,6 1,5 0,5 676,2 3.798,8
Promedio IV Trim. 2015 4,2 4,6 4,7 1,6 4,3 1,3 4,5 1,5 0,6 697,7 3.742,5
30-may-16 4,1 4,3 4,3 1,2 4,2 1,2 4,6 1,5 1,0 710,4 3.949,7
31-may-16 4,1 4,3 4,3 1,2 4,2 1,2 4,6 1,6 1,0 714,4 3.934,7
01-jun-16 4,1 4,3 4,3 1,2 4,2 1,2 4,6 1,6 1,0 713,5 3.929,7
02-jun-16 40 42 43 11 42 12 46 16 1,0 709,4 3.918,6
03Jun 16 1,0 698,5 3.955,9

mmmmm

Fuente: CChCy ABIF.
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Finalmente, el indice de precios de commodities RJ/CRB cerr6 la semana con un alza de 1,5%, en
linea con el escenario internacional de Estados Unidos, que tiene efecto directo en el precio de los
commodities. En el caso de los metales, se observa un leve aumento del precio del cobre de 0,1%,
que llevo su valor hasta 2,10 dolares la libra. Respecto de los combustibles, en la semana destaco el
alza de Gas Natural en 14,3%, y en menor medida, el Petrdleo Brent en 0,7%. Mientras que, Gasolina

y Petroleo WTI variaron en -1,8% y -0,2%, respectivamente.

COMMODITIES
Valor al 5 de
junio de 2016
INDICES GLOBALES
Reuters/Jefferies CRB 187,4
Baltic Dry Index 610,0
METALES
Cobre 2,10
Oro 1.223,3
Plata 16,1
Acero 17,0
Niquel 8.417,3
COMBUSTIBLES
Petréleo WTI 49,0
Petrdleo Brent 49,5
Gasolina 28,1
Gas Natural 2,3
Combustible Calefaccion 1,5

Variacion %

Semana

1,5%
-0,1%

0,1%
-0,3%
-1,1%
2,6%
0,9%

-0,2%
0,7%
-1,8%
14,3%
0,2%

Mes* YTD 12 Meses
4,4% 9,7% -16,1%
2,0% 33,7% 2,0%
-3,0% 2,3% -22,8%
1,5% 11,9% 3,3%
4,1% 15,2% -2,0%
-12,0% 85,0% -41,9%
-2,2% -0,6% -34,3%
15,1% 43,0% -17,9%
11,0% 39,6% -22,5%
5,3% 0,6% -29,6%
4,0% -1,0% -10,8%
14,7% 38,7% -21,2%

Variaciones entre promedios semanales salvo (*) que es promedio de mes corrido a la fecha indicada en |la Tabla.



