
 
GERENCIA DE ESTUDIOS 

Coordinación Económica 

IN
F

O
R

M
E

 D
E

C
O

Y
U

N
T

U
R

A
 E

C
O

N
Ó

M
IC

A
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PIB de EE.UU. crece 2% en tercer trimestre de 2015 

Volver 

 
 (BEA), el produco interno bruto de dicho país aumentó 2% anual al tercer trimestre de 

 

N° 902 
Semana del 4 de abril al 8 de Abril de 2016 
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1. COYUNTURA INTERNACIONAL 
 

China: PMI manufacturero repunta fuertemente en marzo 

Volver 

 

De acuerdo a lo informado por la agencia Markit Economics, el Índice de Compras de Gerentes (PMI) de 
manufactura de China, que es indicativo de la actividad industrial del país, repuntó durante el mes de marzo, 
registrando 49,7 puntos (versus 48 puntos el mes de febrero). Cabe destacar que el indicador se ha 
mantenido durante más de un año en la zona recesiva, y el resultado del mes se interpreta como una  
desaceleración del ritmo contractivo observado.   
 
El comunicado de la agencia hace enfasis en un deterioro de las condiciones de operación de las empresas y 
un mayor deterioro del mercado laboral, en toda medida que las empresas estan continuan despidiendo 
personal. Sin embargo, en el mes se observaron señales positivas como leves presiones inflacionarias, tanto 
en precios finales como de insumos, y una expansión en el número de nuevas ordenes de producción.   
 
Las cifras observadas están en línea con lo reportado por la Oficina de Estadisticas de China, que mostró un 
repunte en el PMI manufacturero de 49 puntos en febrero a 50,2 en marzo, ubicándose por primera vez en 
zona expansiva desde el segundo semestre de 2015. En tanto, el PMI del sector servicios reforzó su 
tendencia al alza, pasando de 52,7 a 53,8 en el mes. En general las cifras superaron largamente las 
expectativas de mercado y fueron recibidas como una señal inequivoca del impacto de las politicas aplicadas 
por el gobierno chino en los últimos meses.  
 
Cabe recordar que las diferencias entre los indicadores de Markit y las cifras oficiales se relaciona a la 
cobertura de empresas por tamaño, donde lo publicado por la agencia privada registra un mayor espectro de 
firmas, particularmente de menor tamaño.  

 
PMI Manufacturero de China (50 puntos = no hay cambios respecto del mes anterior) 

  
Fuente: Markit Economics  
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2. COYUNTURA NACIONAL 
 

IMACEC aumentó 2,8% anual en febrero 
Volver 
 
En febrero la actividad económica –medida por el Imacec– aumentó 2,8% en comparación con igual mes del 
año anterior, ubicándose sobre la mediana de las estimaciones efectuadas por los analistas privados (1,3% 
anual), según se desprende de la encuesta de expectativas económicas elaborada por el Banco Central. 

Por su parte, el Imacec corregido por el efecto estacional y calendario (de un día hábil adicional respecto de 
febrero del año pasado como consecuencia del año bisiesto) creció 0,8% mensual y 1,9% en doce meses. 
Con todo, el comunicado del Banco Central señala que en el resultado de la actividad incidió, principalmente, 
el mayor valor agregado de los servicios, minería y comercio. 

 
Fuente: CChC en base a las estadísticas del BCCh.     

 
 
IMCE de marzo alcanza 42,8 puntos, manteniéndose por dos años en niveles pesimistas 
Volver 
 

El Indicador Mensual de Confianza Empresarial (IMCE) alcanzó durante marzo un nivel de 42,8 puntos, 3,7 

puntos bajo el mes pasado. Con este resultado las expectativas empresariales se deterioran, manteniéndose 

por 24 meses consecutivos en un nivel pesimista, y bajo el promedio del último año (43,7 puntos). Asimismo, 

excluyendo al sector Minería, se observa un IMCE de 41,8 puntos, registrando una caída de 1,9 puntos 

respecto al mes anterior, aunque sobre el promedio del último año (40,6 puntos).  

Sectorialmente, Construcción, Minería e Industria siguen en niveles pesimistas bajo sus promedios históricos 

(49,7, 63 y 49,8 puntos, respectivamente). Por otro lado, Comercio mostró un aumento de 0,2 puntos en el 

margen que le permitió alcanzar el umbral de 50 puntos, saliendo de la zona de pesimismo por primera vez 
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desde abril de 2014. Este resultado va en línea con el Imacec de febrero, el que fue impulsado, dentro de 

otros factores,  por las ventas de Comercio.  

Dentro de los resultados de las variables sectoriales individuales de la encuesta que miden expectativas a tres 

meses, se observa que la producción o venta esperada cayó,  tanto en el margen (-12,2 puntos) como en 

doce meses (-18,4 puntos), representando una de las variaciones más importantes de los indicadores 

individuales. Por otro lado,  las presiones salariales aumentaron 2,1 puntos en el margen, mientras que en 

comparación con marzo de 2015, cayeron 12 puntos. Asimismo se observó un leve crecimiento de las 

perspectivas del empleo de 0,6 puntos respecto del mes anterior. Por otro lado, las inversiones planeadas 

aumentaron 1,1 puntos en el margen, ubicando al indicador en la zona optimista con 59,8 puntos. La 

percepción sobre la situación general del negocio se mantuvo en el margen, mientras que disminuyó 3,1 

puntos respecto de marzo de 2015, manteniéndose  el indicador en la zona pesimista, con 46,7 puntos. Así 

mismo las expectativas sobre la situación económica del país son percibidas como fuertemente pesimistas, 

con 25,9 puntos, sin registrar variación respecto de febrero, pero cayendo 12,6 puntos en doce meses. 

Por el lado de los indicadores que sensibilizan la situación actual, todos mostraron mejoras importantes en el 

margen y un comportamiento mixto en doce meses. Así, la producción actual aumentó 8,6 puntos en marzo 

(respecto a febrero), y 26,9 puntos respecto de marzo de 2015, alcanzando 51,6 puntos. La demanda se 

percibe contractiva respecto al mismo período del año anterior (2,3 puntos menos que hace doce meses), sin 

embargo las perspectivas mejoran en lo más reciente (5,4 puntos mayor que el mes anterior), los inventarios 

por sobre el nivel deseado (3,8 puntos mayor en el margen y 2,7 puntos mayor en doce meses). Las 

presiones de costos disminuyen (-4,9 puntos en el margen y -4,3 puntos en doce meses). Por otro lado el uso 

de capacidad instalada se situó en un 82,4% de uso. Sin embargo, a pesar de lo anterior, la situación actual 

de la empresa se sitúa en nieles optimistas (56,5 puntos), y al alza, registrando 3,2 puntos de expansión en el 

margen y 10,7 puntos de alza en doce meses.  
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Evolución de los Indicadores Sectoriales en doce meses 

 

Fuente: IMCE enero 2015, UAI/icare 

 
Encuesta de Calidad de Vida Urbana 2015: Siete de cada diez personas se sienten satisfechas con su 
vivienda 
Volver 
 
En 2007 y 2010, el Minvu realizó la 1era y 2da Encuesta Percepción de Calidad de Vida Urbana, a través del 
INE y Adimark, respectivamente. Ambas indagaciones entregaron información sobre la percepción ciudadana 
del entorno urbano a nivel comunal y por tipo de ciudad. Durante 2015 se realizó la 3era versión con el fin de 
conocer la percepción de calidad de vida en áreas urbanas con más de 20.000 habitantes, en temas como 
espacio público, infraestructura y servicios. 
 
En cuanto a la evaluación y uso del entorno urbano, más del 50% de los entrevistados está satisfecho con la 
belleza y la entretención de su ciudad, mientras que los aspectos que presentan mayor insatisfacción son 
seguridad y tranquilidad, con un 40% y 35%, respectivamente. En las ciudades intermedias mayores y 
menores, las personas declaran estar más satisfechos que las de  ciudades metropolitanas respecto de la 
seguridad, tranquilidad, belleza, limpieza y empleo de su comuna. 
 
En tanto, se perciben como muy graves o graves los problemas referentes a perros vagos en la vía pública; 
calles y avenidas en mal estado; y veredas en mal estado, con un 63%, 46% y 50%, respectivamente. Por su 
parte, en la comparación respecto a la encuesta anterior, se observa una baja en la evaluación referida a los 
“parques & plazas”, y “calles & avenidas”. A su vez, también se reduce la buena evaluación en las ciudades 
Intermedias Menores, respecto de la Iluminación de las veredas y vía pública. 
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Respecto a la satisfacción y expectativas con la vivienda, barrio y ciudad, en los aspectos que hacen de la 
ciudad “un buen lugar para vivir”, destaca que más del 40% de las personas otorga mayor importancia a la 
vivienda, seguridad, educación y salud. 
 
Por otro lado, la satisfacción sobre vivir en “su ciudad y comuna”, muestra una mayor proporción de personas 
de ciudades Intermedias Menores y Mayores que se sienten satisfechos, a diferencia de lo declarado por lo 
de ciudades Metropolitanas. 
 
En los resultados de la sección “su barrio”, más del 40% de los encuestados afirma la importancia que tiene el 
mejoramiento de viviendas; limpieza de las calles, veredas y espacios públicos y la iluminación de la vía 
pública. 
 
La evaluación y percepción de vivienda, muestra que más del 70% de la muestra afirma sentirse satisfecho 
con su vivienda en términos de tamaño, calidad y sitio; mientras que el 75% considera  que su vivienda está 
en igualdad de condiciones respecto de las de su alrededor. 
 
Finalmente, en la evaluación de imagen del barrio y comuna, el estudio reveló una mayor proporción de 
habitantes de ciudades Intermedias Menores y Mayores que consideran positivo el impacto que tiene la 
presencia de turistas, mall, supermercados, grandes tiendas, proyectos de vivienda social, autopistas 
urbanas, estadios y los proyectos de edificios en altura, respecto de los habitantes de ciudades 
metropolitanas. 
 

 

 

3. COYUNTURA SECTORIAL 
 
Construcción aportó con más del 50% de los empleos creados durante febrero 

Volver 

 

Según los resultados de la Nueva Encuesta Nacional de Empleo (NENE), correspondiente al trimestre móvil 

de diciembre 2015 a febrero 2016, el sector de la Construcción alcanzó un significativo avance anual en su 

ocupación, experimentando una variación de 12,3% respecto de febrero de 2015 y una variación positiva de 

1,4% respecto de enero.  Así, el  mercado laboral del sector sigue su tendencia expansiva de dinamismo, 

asociada al empleo asalariado en obras de edificación de edificios. El número de Ocupados del sector 

alcanzó las 716,8 mil personas. 

 Por otro lado, el sector alcanzó una tasa de desocupación de 7,6%, disminuyendo  0,2 puntos porcentuales 

en el margen, y 1,3 puntos porcentuales en comparación al mismo período de 2015. Así, el número de 

cesantes del sector alcanzaron las 58,5 mil personas. Asimismo, la Fuerza de Trabajo experimentó un 

aumento trimestral de 2,4%, anotando 775,3 mil personas, mientras que los Desocupados avanzaron en el 

margen 2,7% (valores en el margen desestacionalizados). 

Según informa el INE, la significativa alza anual de los ocupados es explicada en su mayoría por aumento de 

trabajadores asociados a actividades de edificación, incidida por Asalariados en empresas entre 50 y 199 
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trabajadores y por actividades de terminación de edificios desarrolladas por trabajadores por Cuenta Propia 

en empresas de menos de 5 personas.  Así, el subsector edificación habitacional sigue apuntalando el 

empleo, tanto del sector construcción como nacional, siendo por lejos el sector que más aporta en la creación 

de empleo. En efecto, los 78,6 mil nuevos puestos creados en la construcción en el último año  significaron  el 

54,8% del total de empleos creados en el país.  

Por categoría ocupacional, se observa expansión en el margen del empleo Asalariado (2,0%),  asociado en 
mayor parte a trabajadores con contrato definido en obras de construcción de edificios.  Por otro lado, por 
quinto mes consecutivo se observó una disminución en el margen de los trabajadores por Cuenta Propia (-
1,3%) relacionados a labores de terminación de edificios. En doce meses, destaca el aumento anual 
observado para los trabajadores Asalariados (17,8%), siguiendo la tendencia observada en los últimos seis 
trimestres, y la mayor registrada desde el comienzo de la Nueva Encuesta Nacional de Empleo (NENE, marzo 
2010). Por otro lado, los trabajadores por Cuenta Propia experimentaron un crecimiento anual leve  (0,5%) en 
comparación a los trimestres previos, alcanzando durante febrero 850 trabajadores más que en el mismo mes 
de 2015. 
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nov-ene 2016 Prom* nov-ene 2016 Prom*

TOTAL NACIONAL 5,9 6,7 7,6 8,9

Región de Arica y parinacota 5,7 6,3 8,7 10,5

Región de Tarapacá 8,3 5,7 11,6 9,5

Región de Antofagasta 7,0 6,1 4,3 9,1

Región de Atacama 7,5 6,0 9,3 9,3

Región de Coquimbo 7,2 7,1 12,1 10,7

Región de Valparaiso 6,5 7,7 7,3 9,6

Región Metropolitana 6,1 6,7 8,1 8,4

R. del Lib. Gral B. O'higgins 5,4 5,7 8,3 8,0

Región del Maule 4,4 6,1 4,4 8,6

Región del Bio Bío 6,6 8,1 6,7 11,6

Región de La Araucanía 6,3 7,2 9,7 8,8

Región de los Ríos 3,6 6,1 4,5 7,5

Región de los Lagos 2,2 4,2 2,1 6,1

Región de Aisén 3,4 4,2 3,1 6,7

Región de Magallanes 1,8 3,8 4,3 5,0

(*) Promedio desde el año 2010 al último trimestre móvil. 

Tasa de desempleo nacional y tasa de cesantía para la construcción 

por regiones, en %

Nacional Construcción

 
 
Expectativas del Sector Construcción siguen siendo las más pesimistas 
Volver 
 

Las expectativas del Indicador Mensual de Confianza Empresarial (IMCE) en el mes de marzo 

experimentaron un ligero repunte  para el sector Construcción, experimentando una variación de 1,3 puntos 

en el margen. A pesar de lo anterior, el indicador sectorial continúa en un terreno fuertemente pesimista, con 

31,2 puntos, siendo el sector más deprimido en sus expectativas, 18,1 puntos por debajo de su promedio 

histórico (49,3), y con una gran volatilidad (13 puntos de desviación estándar). Con este resultado se 

mantiene la tendencia observada desde mediados del año 2013.  En comparación con marzo de 2015, el 

indicador registró una variación de -4,1 puntos.  

Respecto a la situación actual del sector, en general  los encuestados perciben una situación mejor en el 

margen, aunque peor que hace doce meses. Así, la demanda actual continúa deprimida, alcanzando  28,8 

puntos (aunque ligeramente mejor que en febrero, al presentar una variación positiva de 1,2 puntos en la 

punta). El nivel de actividad de los últimos tres meses sigue contractivo (31,5 puntos), aunque con una mejora 

de 3,1 puntos en el margen. Sin embargo la actividad es percibida como más baja (-2,6 puntos) al comparar 

con marzo de 2015. En la misma línea, la situación general de la empresa sigue en terreno pesimista (44,5 

puntos)  aunque al alza respecto a febrero (2 puntos).  
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En términos de expectativas, el indicador de costos de producción se muestra expansivo, aunque menor que 

el mes anterior (52,1 puntos) Las presiones salariales aumentan respecto del mes anterior (47,9 puntos), y el 

empleo sectorial a futuro se percibe contractivo (33,6 puntos), aunque mejorando respecto de febrero en 1,5 

puntos. Por otro lado la situación esperada de la empresa se percibe pesimista  (41,8 puntos), aunque 

aumenta 4,5 puntos respecto al mismo mes del año anterior.  

Finalmente, las expectativas que tiene el sector sobre la economía del país están en uno de sus  peores 

momentos, registrando  15,8 puntos, cayendo 2,2 puntos respecto de febrero, y 11,1 puntos respecto de 

marzo de 2015.  
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Importación de bienes de capital cae bruscamente durante enero-marzo 2016 

Volver 

 
Según información correspondiente al Banco Central de Chile, las principales importaciones asociadas con la 
actividad en infraestructura parecen no haber alcanzado su punto más bajo. Los valores asociados con 
maquinaria para minería y vehículos de carga ascendieron a US$ 138 millones y US$ 339 millones 
respectivamente. Lo anterior implica variaciones trimestrales de -21,8% para maquinaria asociada a minería y 
construcción, y -8,2% en cuanto a camiones y vehículos de carga. En cuanto a las variaciones anuales, estas 
corresponden a -21,6% y -12,2%. De hecho,  ambos han alcanzando su punto más bajo desde finales de 
2009.  
 
Lo anterior refleja el nulo dinamismo presente en el sector, en cuanto a que el stock existente de estos 
insumos es cada vez más importante en la estructura productiva generada por la inversión en infraestructura. 
Se esperaba que la mayor parte del ajuste en la inversión asociada ocurriera durante 2014-2015, pero al 
parecer este continúa, y no se descartarían posteriores ajustes en las proyecciones de crecimiento de la 
actividad durante el año en curso. Esto, debido al carácter predictor que poseen estos indicadores, al dar 
señales sobre la actividad futura en infraestructura. 
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Superficie aprobada de permisos de edificación según destino acumulado a  febrero 

Volver 

 

Viviendas 

Entre enero y febrero se han autorizado 1.322.205 m2 para obras nuevas de viviendas a nivel nacional, según 

datos publicados por el INE. Esto es 18,1% menor en comparación con el registro de 2015.  

 

Según región, las participaciones más importantes corresponden a la región Metropolitana con 665.097 m2 

(50,3% del total), Biobío con 120.679 m2 (9,1%) y Valparaíso con 113.077 m2 (8,6%). 
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Industria, Comercio y Entidades Financieras 

A febrero se han aprobado 379.866 m2 de superficie, esto es 37,4% menor al registro del año anterior, según 

publica el INE. 

 

Servicios 

Hasta febrero se acumulan 132.667 m2 de superficie, esto es 35,9% menor con respecto al registro de igual 

periodo de un año atrás. 
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          4. COYUNTURA FINANCIERA 
 
Comentario financiero 
Volver 

 
Tipo de cambio: El tipo de cambio cerró el viernes pasado en 669,8 pesos por dólar, aumentando en 11 
pesos en comparación al cierre de la semana anterior. Con ello, el peso chileno exhibe una apreciación en el 
margen del orden de 5% en relación con el inicio del año. Sin embargo, en doce meses acumula una 
depreciación de 11,4%. Este resultado es coherente con la apreciación del dólar observada durante el año, 
tanto en relación al peso chileno como a otras monedas, esto en relación a las perspectivas respecto a la 
decisión de la Reserva Federal Norteamericana en cuanto al proceso de alza de tasas, adicionado al clima de 
incertidumbre y riesgo asociado a las economías emergentes en particular.  
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Mercado bursátil: Durante la semana pasada el IPSA cerró en 3.936,8 puntos, disminuyendo 0,52% en 
relación al cierre de la semana anterior. Con ello, el indicador anotó una variación mensual de 2,27% y 
acumula un aumento anual de 8,44%. 
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Tabla Financiera 
Volver 
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Commodities: Indicadores semanales 
Volver 
 
Finalmente, el índice de precios de commodities RJ/CRB cerró la semana con una disminución de 2%, 
acumulando pérdidas de -23,4% en doce meses. En el caso de los metales, se observa una variación 
semanal del precio del cobre de -3,7% que llevó su valor hasta 2,11 dólares la libra. Respecto de los 
combustibles, en la semana destacaron las caídas en todos los tipos de éste, lo cual se observa de manera 
abrupta en cuanto a la variación en doce meses. 

 

 


