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ESCENARIQ: BASE OPERACIONES SIN SUBSIDIO
Spread 2,0% IR
Mutuos/Emisién 225.000 WF 15.7%
Bonos 205.740 WF
Colateral 19.260 UF Mercado privado
Leverage maximo 0,0
Crisis en ano No hay crisis
Concepto Yalor Unidad Eundamento
Saracierislicas de los creditos
- = - Canera mmv::va que exigen Clasificaccres ce SwesQo para caca patrnimonio
e — separaco. ‘D&B v S&P).
Segmento Ge mercadgo medio, actuaimente cor Da@a olerta de crécdio.
G2l 14000°UFlaper. Eguivale al maximo tramo 2 de Subsdio Habrtac:onal
1 oG radl Para operaciones CON SUDSICIO se Oifece una 1asa oel 8.5%. S no nay
! SuDSICIO Cicha tasa pueoe superar 8l 9%.
a) Subsiaio 8,5%
b) Sin subsidio 9.0%
|P1220 esperage 20 afos Se otorgan Mutuocs Autoajustables a 30 afos oiazo
Copenura ge garantia 75% Relacon deuda a tasacion ai momento el olorgamiento
a) Sucsiaio 75%
b) Sin subsidio 75%
Maria x _ogeracion 750 UF/mutuo Valor ce vivienda x valor ge garantla
Sequro astatal estabiecico en D.L. 44 Comesoonce al % ce a diferencia
Sequro peérgiga maxima 0% entre el precio ge remate Oe \a propiecad y o aceucacdo al acreedor, que
es cubweno por el Estado, con tope de UF 200.
a) Subsidio 75%
) Sin sudsicic %
Carscteristicas de las emisicnes
Para evitar cescakes entre el flujo de activos v Dasives, se Na supuesto
- Clas AAA pago mensual de cupones. Asimismo, /oS Orepagos de Muluos que
B ] contorman \a carera, se tragucen en @ correspondiente amortizacion
axiracréinaria ce Donos.
Estimacion conservadora. £n aigunos seminancs se ha safalaco que a
Tasa ge 'os Bonos 7.0% anual TR ce 2stos bonos para el Inversionista Institucional, debiera ubicarse
entre el oe las Letras Hipotecanas y ios Mutuos Snoosabies.
a) Premio 0.5% anual
b) Tir Letras Hipctecarias 5,5% anual Consigera Bancos prime
% Ce \a emisén oe bonos que debe estar rescaaaca por colaterales. De
o ) 8.56% acuerco a estudios de Econsult, este seria de 3,56% para créditos oe
' sectores mecics (viviendas cde 5§00 a 1500 UF), con cobenuras oe |
garantia ce un 75%. |
ajeconsun / con  SUDSKCIO |
para R O/G=75% y Px 600- 5.05% |
1500 i
bjEconsutt con Supscio 10.42% |
para R D/G=75% y Px <600 : |
¢)Econsult / sin Subscio para 8.56% |
R D/Ga75% y Px 600-1500 ; i
47 BEPisomimunaal mar Segun S&P, para clasificaciones AAA ios requisos de coiateral fluctuan |
7,40% entre 7,35% en Nueva Zelanca y 4,5% en Suveca. £n E50J esle es ge un
Sones AAA |
5.5% |
Perio0c que media @ntre cOIOCAcion O I0S MUIUCS y COIOCacion Je i0S |
Plaza ze irtamie 3 meses DONOS securtizacos. Las emisiones ce empresas loman unos 6 meses, ‘
SIn_empbarco se !rala 0e emisiones No estanganracas. |
e e e ® S plaze cel tramite celine el NUMero MAXIMC Ce sacurtizaciones que se |
e TA R hacen per afio. :
Afio 1 1 |
Afo 2 2 }
Afic 3 3 ‘
Afc 4 en acelante 4
£ s
:l(ﬁ gion D|5
Crec:miento 5% anual
Calga afto 1 -14% anual Recesion similar a la ce los '80.
Calca afio 2 -1% anual
or Vinvien 0% Analsis ce _a crsis oe los 80 etectuaca por ~LC. Concigente con
P estudios ge Econsuft para Chile v D&8 para Estacos Unioos.
La aistrioucion anual 0@ 08 remales se eslimo a panir oe las lasas oe
P — § 20% cesantla, que se simulan a partir de a evowoidn del PIB  Estuaios
efectuacos por Econsult, sefalen que existe una eiasticicad cercana a !
entre la merosicad y tasas de cesantla.
[Morosigag 18 meses Meses oe alraso al MOMeNto e remate oe ia rop=cac
(S2slas gel g 12% s.ins.mutuo ___ Costos iegales para efectuar el juxcio
Sasios del Paimenio separsdo
Gastc anual oe acministracion oe cartera nhipotecana. Dad que (os
,. 3,20 UF/mut.-aflo mutuos no se oumv_v ceder a la s0C:eCad securtizacora sobre la par, en
Admipisirazite Zadel 988 58 Incluye a utilidad ce la Aaminisiracora. Por disposicion e la Ley,
eslas comisiones no tienen VA,
c 0,10% s.ins.cantera Supone 20 veces 0 que Se CoDra pPor la custocia 0 lelras hipotecarias,
que es 08 0,025% sobra el 8aido Insoiulo
\Bapresenianis 120023 100.UF snueise
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Concepte Yaior Unided Eundamento
v rﬁ.um.mmwwﬂnmj
ICoains quacins 2alsanaados S4 UFsafio Derechos de Bolsa
. Pagos alectuagos por Cla os Seguros, que manel@ un volumen de
Clasficacion riesQo maxma 1400 UF/afio nverEiones Somaanto Al MANma de s S0s,5ec.
Incremanta x P.Separado 0,00 UF/P.Sep
Clasdicacidn nesqo inicial 1400 UF/afo
Pagos glecluagos por Cla ce Seguros, que manela un voiumen ce
Auderes maximo 800 UF/afio Inversiones semejante al mMdximo de las Soc.Sec.
Incremento x P.Separaco 4,05 UFP.Sep
Auditores inicial 300 UF/ane Pagos a! jos por Hioc
Remuneracicnes Incluye gastos penera}s de UF 15/mes por empmaco Usimag Mumerg
Gerente General 5 580 UFfano 465 1
-G. Operagiones y Fiscal 7.560 UF/afo a135 2
-Protescnales 3.960 UFsano 165 2
-Agminisiratives 4.650 UF/ane 7e 5
Comuni. y Putliaaad 1.040 UF/ane 240 UF/afio de telélonos y 800 UF/ afo oe pudlicacionés avisos pagos
cupanes,
Arnenaos 720 UF/afo 1
V1 Elagigs de in sacyritizaci norercs de Hipgtesarig La Consmuecisn . :
Com.Agm.Mutuos 0,38 UF/aro Devengo ge comisiones 06 canera encasada, percibiaas a'valor Presente.
Curante s pnmeros 7 amos, HLC aaminisua a Soc.Securmizadora,
JajAgministracidn Soc, Secumttzadord (afos 1 3 ) cobrando una comusidn por cada palfimoni0 separaso que se esté
aaminisirando,

N9 P Saparacos de equilibne 22alano 7 N? de patnmonios al momento e moependizar ta acmamsu:acuon oe HLC.

Cosles Fijos Totales 25.510 UF/afe En régimen !

Costo flio Unttaro 1.160Q UF/P.sap-afo

Costos dire¢ios pat.sepaladas 54 UF/P . sep-afio

Margen HLC 0% ,

Tatal P.transterencia 1.214

IVA %

En consigeracidn a que 108 Muluos hipotacanas cantienen una opcitn de
nlAgm.Canera Securitizaca prepago, | cesion oa éstos a una Scowdad Securtizacora no 68 puede
hacer a un valor sobre la par. Por lo tanto los ingresos se cbtienen oe (@
agminstracidn solamente. 1
Comision ge Acministracion .20 UF/imutue La ley 093 a @51ac COMISIONES 8xantas oe IVA !
Supsidio storsamienty 0,00 UFimutug
vi g : o la Congiryccién !
100 UFremisian 753 UF para 'mpreson de laminas v 25 UF de castos vanos.

Bemunaragioney Inciuye gasios generalms ce UF 1S/mes por empieaco ’ LSrmag Neajafo g
-Ejecutivos de Cuenta 2.520 UFtafo fortaleca Araa Comercial por mayor alluencia de poblcn | 35 3
-Proteswonales 1.980 UF/afto Son traspasacos a Soc. Sec. en afo 7. 1638 1
-Administzativos 4.650 UF/afno Scn trasnasacos a Soc. Sec.enafo 7. 7€ s

Total al afio 7 9.150 UF/afic
-Comisones E.Cuentas 0.075% gor mutuo Stvactén actual oe HLC. '

Int,  Comerciales. Noiana, Se subcontrata @ evauacon gel crédito. To0os 0s gastos girectos son ae

Tasacones cargo del geugot. !

(A : 2.000 UF/afio St.ux.me arrengar un acal comercial para atenger mayar atluencia ce

publico ,
Superticie 250
Pracio venta/m2 80
Artienco 10% % P.venta

Comunicaciones 1,0 UF/mutuc

|Sunisdad 800 UFrafia Pubhcacrones ge aviscs pago cupones '

Qirgs 0.38 UF/m.aam-ano Retleja ngremento en administrar Mulues endosados a Clas e Segquro

Cosles directos agm gadara 0.38 UF/m.agm-afto Corsidera Cabranza axtarna: $250/mutus-mes; Despacho S100/mutuo-

mes: Fofmulanos S§rmutuo-mas; Varios S20/mutuo-mes
Aygrorac y Claciheasaros ~o ooz ver numero V ‘Gasies Sccesad Secumizadora”

205105 Qrasgs Satnmanias S20A(2025 Ver numero V "Gastos Soceoad Secumrzadora®

Finan rizagien o real HLC. hnanca con hinea oe ¢reding los MUluos que 5e secuntizaran
ne, e
Tasa de mteras 9%
vill L] 2 sacurmizacion en Dalances de Hipotecaris \s sruccién
o 45% Un 55% del stock g8 Mutucs en carlera g2 requiere para &t pago oe los

Mutuos en cansra para enposc muluos en canera. ]

La operacién nomar de Hipotecana implica un incremento an los ingresos
logreso anticipaca por mutugs 7.56 neto dg fvA 0 @ medida que se devengan las comsi que &8 ¢ a valor
engosagos a Clas ge Segqure * presente. (0.07 LF mensual, incluloo VA, por el plazo dal crédito,

gescontado a 'a tasa de endosa del mutuo), '

Fmagz Sanerg por Seg LIneas de crédtc bancares.

Drgencae
Ordinancs 30% Utanuales
Extraordinanas Excedentss despues oe pagar LIneas Financamiento para Securtizacién

|impyesios 15% \
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fi g
[Elecios en Salsncen de Sociedad Securitizadore e
225108 NaNCIQ0 9%
|Toyesios 15%
Tambien se reparien Iocs axcedentes despues Oe Dagaca a linea ce
P 0% crédito para securrtizar careras.
Sasing nuesia an ~n 4.120 UF Asesorias v Desarrollo ce Software
10.000 UF EQuIpos 08 COMpUtacion, muedies @ INslaiaciones, que se Invierten en ano
Actvo ‘o 8.
10.000 F PA!!:@@ mimmo egal. S8 supone que el 100% se invierte en aclivos
Lov fact lauidacidn e faci kguicacidn
Ssumacion TIR reievants
Qupigengos =ioatecana Divioencos oe Hipotecaria atnouities a 13 Securtizacon. ]
Dwviden orainanos S 30% ade utiicaces
D& Zracr=inanas Sgc Sec Corresoonge a excedentes Oe caja, Jespues Oe haber servido la deuca
. 5 Supone que !lujos oel afo 20 se cescuentan a 1a tasa INAicaca, Gue sera
{Hauaacien_actvag 20% anuel a gue exigrian 0 nuevos acconisias.




EVOLUCION PATRIMONIO SEPARADO

01

PATHIMONIO SEPARADQ
Care(a Hipglecaila S D
Numero de crédnos 300|Evolucion PIB
Monto 750|Crecimiento 5%
Tasa 9.0%|Calda aho 1 “14%
Plazo 20{Calda aho 2 1%
Valor vivienda 1.000|Tasa Bono 7.0%
Rel DG _ 15%|N* P Separados 22 .
EN ANO: 3 1 2 3 4 5 L] 7 [} 9 10 16 20
Crecimlento PGB 5% 5% -14% 1% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
Aho de la ciisls 3
Crecimanto 5%
Calda aho 1* 14°%
Caldaaho® 1% B . — L
|Slmulecion Aemalgs
Pardmeuos Cesantia
nalante BGB12) EGBO-1) PGRM
Cesant > Tm 0.06 -0.10 017 0.36
Cesant Total 0.13 0.18 0.24 0.51 o o
iClSJNll 0% 0% 18% 16% 14% 10% 0% 9% 0% 0% 0% 0%
% Remales 20.0% 1 0.0% 0.0% 7.6% 6.8% 0.8% 0.4% 0.3% 03% 0 3% 0 3% 0 3% 0.3%
Numero remates , _0 o 23 1 2 [ i A T TR T PSR
Cartera colocaclones J00 o0 277 268 268 266 264 253 262 261 248 241
as P — e
Indice Valor Liquidackén Calda Px viv. 40% 60% 60°% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60%
Valor de remate 1.000 600 600 600 600 600 600 600 800 600 600 600 600
Seguro Pérdida méxima 0.0% . 0 0 0 0 19 0 0 0 0 0 0 0
Recupero 1.000 600 600 600 600 600 600 600 600 600 600 600 800
60% 60°% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60%
an udlglples T I
Saldo Insoluto ! 735 7190 702 683 662 640 615 588 550 527 320 0
Dividendos limpagos 0 118 118 118 118 118 118 118 18 118 118 118
Costas jukio 0 86 B84 82 79 71 74 11 67 63 38 0
Deuda por mutuo e— 738 924 905 (1K) 860 836 807 177 745 709 478 118
Pérdidas 324 308 203 260 236 207 M7 145 109 o 0
% saldo Insoluto e 45% A% A% 39% 3% % 0% 26% 21% 0%

P sepatado 136/05 1235 pg 1
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EVOLUCION PATRIMONIO SEPARADO nr )

FLUJO DE LOS ACTIVOS 1 2 3 4 5 6 7 [:] 9 10 15 20
Amaosizaclones 4.398 4.764 5228 5.259 5 330 5774 6.269 65.807 1.380 8.024 12.100 18.241
Ineteses 19.288 18.882 18 461 16 611 15 0314 14.438 13.864 13.247 12 585 11 872 7.401% 866
Amorn exiracidinailas [} 0 16.145 12.876 1.325 640 615 588 559 527 J20 0
Péididas totales 0 0 -7.006 -5.384 -520 ~235 -207 -177 -14§ -1090 0 0
Flujo bruto de los activos -225.000 2).686 23,686 32.825 20.463 21.174 20,617 20.541 20.4865 20.390 20.315 19 821 18.107
Adm.carera (UF/mto) 3.20 950 059 g5¢0 886 825 010 815 812 800 806 T80 774
[Custodia 0.10% 221 216 194 176 170 163 156 14¢ 143 132 70 Q
Rep. Teneaor do Bonos 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Flujo nelo do kos acllvos -225 000 22.4C8 22411 31.57 28.301 20.080 19.535 10. 460 10.404 19.340 10 277 18 853 18.233
Saldo insoluto 220.602 215808 194 4238 176.203 160.540 163.126 156.241 148 B46 140 667 132 346 18.615 0

220.602 215 808 104 438 176.203 160.540 163.126 156.241 148.846 140.897 132 346 78 615 0
Colatoral 8.56%
BOMNOG
Amonizacionas 01,44% 4.021 4.38) 4.778 4.800 4.882 5.280 5.733 6.224 6.758 T 37 11.065 16.680
Amon. extraordinarias 01 44% 1] [} 14.763 11.065 1.211 585 562 538 S11 482 202 0
Iniereses (% Ini.carera) "% 13.836 13.552 13242 11.016 10.783 10.357 0.945 9 503 9 028 8512 $.300 621
PAGO BONOS -205.740 17.858 17.936 32.704 28.500 16.876 16,222 16.240 16.265 16 207 16 336 16 666 17.301
Salda insoluta 201.719 197.335 177.704 161.120 155,027 149,162 142.867 136.1086 128 836 121.017 711.B86 [1]

01,44% 91, 44% 01 44% 01, 44% 01.44% 01, 44% 01, 44% 01.44% 01, 44% 01, 44% 01.44%

TERAL

Fljo Caja fat Separade -10.260 4.548 4.475 -1.212 -289 3.204 3.313 3.220 3.130 J3.043 2041 2187 032
Excedarmes Pal Separado 4.172 4,065 -3.042 -1.850 2,624 2,764 2 640 2.506 2,363 2 200 1.124 -626
Saldo Insolute 16.884 18473 16 644 15.083 14.513 13.084 13.3724 12.74% 12.061 11.329 6720 h1)
Fp Caja Nolo P.Sep. __ _ -10.260 _4.150 4077 ___.vety.  _ _-6BB__ _ 2.605 2.015 2.830 ___ 2740 _  2.644 - - 2.542 1.788 534
Gaslo anual por P.Sep (') 399 8,8%
(") on régimen en aho 20 VP al 15% -4.907

P soparado 10605 1225 pg 2




EVOLUCION PATRIMONIO SEPARADO

ELUJO DE 105 ACTIVOS SIN CRISIS

1 2 3 4 5 ) 7 8 9 10 15 20

Amontizaciones 4.308 4.704 5225 5.605 6 208 6.767 7.376 8.040 8.763 9.552 14.697 22,612
Intereses 10.288 18.892 1B.461 17.001 17.478 16.010 16.310 15.646 14.023 14134 8 989 1.073
Amon.exiraordinarias
Pdididas lolalas
Créddos olorgados -225.000
Flujo bruto do ks activos -225.000 23 686 23 686 23 686 23.686 21.686 23 6886 23.686 23.686 23.686 23.686 23.688 23.686
Adm carle:a (UFimio) 3,20 as50 1] e50 050 950 050 850 0590 050 059 050 059
Custodia 0,10% 221 218 21 205 189 192 185 176 168 158 Q8 0
IAep. Tenodor de Bonos 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Flujo neto do los activos -225,000 22,406 22.411 22 418 22422 22.428 22.435 22.442 22.450 22.450 22.469 22501 22.621
Flujo noto ado -202.504 -180 183 -157.7686 -135.344 -112.916 -00.4861 -68.030 -45.5680 -23.130 -661 111.850 224,785
Batldo Inschito 220.602 215.808 210 583 204.888 108 .680 101013 184.537 176.467 167.734 158 182 05 872 0

_— 220.602 215808 210583 204.888 106.680 101.012 184.537 176.497 167.734 158.182 95 872 0
Sobrecolateral 8.56%
BONOS e
Amortizaciones 91,4% 4.021 4.383 4.778 5.208 5.677 6.188 6.744 7351 8.012 8.734 13.439 20.6177
Amort. extracidinarias 01,4% [ 0 ] 0 0 0 [} ] Q 0 ] ]
inlerases (% Int cartera) T1.7% 13.836 13.552 13.243 12.006 12.538 12137 11. 700 11,224 10.705 10.13¢ 6 448 170
|Emisian -205 740
[Flujo Bonos +205.740 17.858 17 936 18.021 18.113 18.214 18.32% 18.445 18 575 18 718 18.873 10 887 21.447
Saldo lnsoluto 201.710 107.335 102,887 187.340 181.673 175.485 168.741 161.380 153 376 144 642 87 665 [\

01, 44% 01,44% 01, 44% 01.44% 01,44% 91.44% 91,44% 91.44% 01,44% 01.44% O1.44%
SOBRECOLATERAL TEORKCO
Flup Caja Pat Sepaiago <10 260 4.548 4 475 4.305 4.300 4.214 410 J.008 3.875 3.741 3.595 2 644 1.160
Extedentes Pat Soparado 4172 4 065 J 040 ezt 3 682 3.531% 3.366 3.187 2 GOt 2.778 1 386 -756
Flujo Caja Acumulado 147112 -10.236 -5.841 -1 532 2.681 8 792 10.700 14 664 18.408 22 001 37 286 48,265
Salae Insoluta 16.884 18.473 18.026 17.538 17.007 18.428 15,7086 15.108 14,358 13 540 8 207 0
[Flujo Caja Neto P.Sep. -10.260 4.150 4.077 3.097 3.010 3.815 3nz 3.508 J.476 3.042 3107 2.245 781},
* |Gasto anvalpor P Sep {7} aoolvp al 15% 2.514

("} en 1égimen en afo 20 TR 18,1%
Amorizaciones sobrecolatelal 376 410 447 488 531 5§79 631 688 150 818 1.258 1.036
EFECTO DE CPISIS ECONOMICA ’
Flujo de caja a 0 -5.608 -4 508 -1.010 -707 -769 -736 -608 -655 -457 -247
Excodontes 4] 0 -6.090 -5.671 -1.049 -167 -727 -6681 -628 -5609 -262 127

P sopamado t36/0% 1235 pg 3




PROOUCCION Murcedo prlvado . _ .
e ST e ' ] 10 15 10 101AL
RCHTO PROMEDIQ MUTUO LHOCGAL X (UF) 1148
NMUTUOS EHDOSADOS AR 1033 .
CARTERA §HDOSADA ACUM (tin coursider ar S <h nchial s 161) ? 088 3098 'RFH 5 188 [NT]] IR 1} 8264 [ R1}] 10 330 15 495 20 440
MONTO PRCIM A8TUO SECUNIT (15) 150
P LIUTUOS PARA SECUNMIZAATAT SEPATUDO 200
(CARTERA SECUNITIZADA ACLIA ne 900 1 800 oo 4200 5 400 & 800 b Ll ) $ 000 10 200 16 2990 21 200
I PAY SEP GENTRADOG AR 1 ? ) ] [ 4 4 . [ 4 [
PAY SEP ACRRNATDOS - —— VU S N SPCUY 1 R NS | YN ¢ SRR { SO [ N | S 1 14
ESTADQ DE RESULTADOS IIPOTEGARIAL A CONSIIUCCION S A.
ACTUAL EFECIQ SEC. 1 2 3 4 ] ] ! 4 ] 10 15 20{TOTAL
RESIALTADO HAUTQ
20006 1542 868 1542868 1842868 1542088 1547858 1542850 18542 688 1847868 1 sd2 866 § S4266s 1842088 1842068 1542 sesf30 083 338
ORI ES 1 ads [T [T 1448 1448 1448 [T 1448 [RTT 1440 1 a4 [T (L] 28 24
OOM ADM MUTUOS 0.38 1511 1512 1902 2204 1004 1074 3408 2088 [ETTH a6 5020 s 493¢] 104 42¢
COM ADMMUTUOS SECUNT  (UF M1y afio) 3.20 111} (13} 2an 5 758 [N 1F] t3ay T 207 11100 4 0 aam 2 13 61 #00 70 908 0"a
O3 ATM SOC S£CLRT, [UFP S -afo) 1214 7 12138 18 930 21 044 26 498 1w
G0 OTONULINTO (UF e} 0.00 ] ] [ (] L] (]
NIEFESES 24 208 L— L1} 24200 74 208 24 208 488 187
TG T S0 WITIOR - 1587507 1oL 1827 094 v 8ad 238]32 288 14t
COGTO R VENTA 1410200 1448200 1448200 1 448 200 t 448 700 v 448 300[20 920 00
COG1ODE QIra 1 100 400 00 100 100 0o 400 7 400
FAAYS 2 478 21 478 a1 475 21 478 21 475 2y 415 21 4% 419 433
1490078 _ V488025 1 468 1483073 ___14supiy
180 189
21024
i
- _19 10
231202 21207 11 ot 22207 23107 23201 23 207]
2 21282 12132 22 82 22182 22 252
— 5 __ . S _ sy 1 1]
134 858 113178 157 050 130 307 134 814 199 113] 7013 388
GASIOI ADM.Y YENTAS
A ENW IO ES FTNEL ER D) 43204 PR H] 48 304 4y 0214 4024 a9 024 o024 42304 42 304 42 304 42 14 aravd] g any
*F COMETCW ES 17683 ") 1 28) 1283 1283 V283 V203 t 282 1293 t 2683 1203 1 28) 1283 1 20) 15 1)
NOT AR 1510 ) 1518 1910 [ 1800 1310 1818 1810 1318 1510 1518 LT 1900 30 390
TASACKHES (114 ") 1! wr (1} a? (1} (1} (1] " (1} " (1} (R
OO ICACKPES {UFimts of 1.0 1200 ano 1 800 Voo 7100 2 200 2 400 2 400 2 400 2 400 2 t00 2 400 2 400 2 400 a8 207
ATRIICOLOCALES 7210 7000 210 a0 210 210 4710 ane a210 4210 1T a110 4310 (20 [TRIL]
ORIV ONES 0.078% b 2%0 109 [NTE] tser 1730 1923 1028 1928 1923 1928 1928 19258 1028 1923 ar are
PUBLCIDAD »00 s 108 200 5 909 8 08 8 voe 4408 s 108 5108 s 008 $ 108 5 tos 5108 s toe s1o8] 107 720
MOMOCUN 1080 1080 1000 1010 1080 1080 1 020 1080 1080 1000 1 080 [T 1 000 21 009
el asle as7e ven - [E131 1756 10 149 10 541 10 933 1 328 [RRIT] 1m Y4074 19036 240 14}
C DRECTCE ADM CARITIA (U imio ad) 0,30 114 it FTH 1Y 1140 1598 2052 2508 2084 3420 3078 8 148 8428 52 524
006106 DNECTOG PAT SEFARALOG 54 s 54 182 224 s40 58 72 [RIT] o o _ [ . W]
anones . oo R 300 - -100- - -800 -- ---800 - — - 800 - T &00 T 600 800 800 100 00 100 100 100 ¥ 107
CLASE NESOD 1 400 1 400 1 400 ¥ 400 1 400 1 400 1 400 1 400 v 00
COTECRCEN 2088 2 850 2% 2 059 7050 1850 z 58 2858 7050 21 [T 2 952 1450 ST 137
PVESES LEATT®) 7 400 2499 2 408 2 400 2400 2 409 2 409 2 409 7 400 1409 2 a9 2 409 s
GASTOB F el TECUIRTIZACKY 2018 2918 074 174 & 900 4580 1714 ] ° [ [ ] ITRED
[GASTOS FrANI EREtTO 2 2 022 2931 _ 2 ? 2937 5¢ 54
GASTOS TOIALES ? ] 3
FATIT [NCCICOTE R 1 788 i 5
CONECCXRMMPEIANA | . e eea@ei it e e s e .
UT(PERD ) ANTES IM } 10 412 a1
LSO .- Tt {331
UIPERDNETA RALL
[UTFERD)ACUM °

UTILIDATE S Sit SECUTITZACION

EFECTO SECURITIZACION ANIFS 1D, (NI 20 109 LAY 21 888 28 437 51170
MESIS - S ELLI erse ot vaes 2y
UIIL (PEAD] NETA 18213 4y 1ds 48017 $0.377 13 132

NESIN TADAS 13685 1278
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BALANCE HIPOTECARIA LA CONSTRUCCIONS.A. {ckas s UF)

ACTIVOS ACTUAL EFECTO SEC, 1 1 3 [l 5 [] 7 [ , 10 15 10
[CAJA B NV FACILES DE LI 2 940 7 00 P 2 940 2 040 2 040 2040 2940 2.940 2940 24940 2.040 2940
MUTUCE CARTERA PARA ENDOEO LLEY 212084 95 420 116 635 110 835 110 838 118 038 119835 110635 118 835 119 835 118025 116 025 178 825 116 835
MUTUOG CARTERA PARA SECURIT 273 000 22% 000 228 000 225 000 22% 000 225 000 225 000 2326 000 225 000 225 000 225 000 228 000 228 000|
OEUDORES POR LEASING 5 905 [ X111 s ik 6 908 [ R 11} 5908 5 998 8008 LR TT! [ X111 8 995 8 995 8 @05
(OTROB ACT CRCLLANTES ans ar a7 ans Rl 4718 4718 IRJT ] 4m o 4718 a7 [RAT
ACTIVO FUO 6471 473 847 472 8473 8473 0472 1 3 en3 8 4rd 6413 .47 [ X1sl
ACTIVOG ENLEASNG 32 203 32 203 32 203 32 203 12 202 32203 32.202 32 202 32 203 32 201 32 209 12 203 32 209
OTROS ACTNOS 5 483 s 803 5803 8883 5443 s 083 8883 s 883 5883 5883 (A1} [N T} [ X1}
TOTAL ACTIVOS 270078 120 671 390 0dY 309 847 30D sat 399 847 399 aa? 298 8a7 o5 84T 399 847 I90 847 390 847 300 daT 310 847
EASIYOS

BANCOS. v 3121 3712 aTan arn N TN TN ar i AT T 3120 iz
EENES RAXCES POA PAGAR 30600 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3 000 3000 3000 3000 1000 3 000
FRANC CARTERA POR SEC. zosn 134 077 118 437 07 203 7o 488 80 709 19039 [4 0 (] 0 [} [
PROVISION PREPAGO ¥ PARTIC 28 184 20154 28 154 20164 28184 20 184 24 154 28 184 28 184 28 154 28 154 78 154 20 154
FONDOS DE TERCERCS v 6 004 8 904 6904 4904 6 tod S pos 4 904 5 904 %G04 S vod 6 904 4 204

FGAESDS ANTGPADDS 7.50 73 400 30822 7 44484 s0 10 58585 42050 #7124 71 008 T8 102 20 00§ [FNTH

MPUESTO RENTA aere -3 ere 3079 -3 978 3 e (3979 -3 870 3079 R3] 3 3070 3079

QBLIGACICNES POR LEASHO 32 108 32 108 31478 30.404 30 043 20 Jos 24 460 27 880 20 Bab 25 658 24 432 17 343

OTROE PASIVOS [11] 109 100 108 109 109 109 109 109 109 108 111)

TOTAL PASIVO BOGIBLE 125 820 120 571 200 213 236 088 242 800 227 748 208 907 179 480 185 001 168 715 175 988 174 745 TTE

PATRIMONIO INCIAL 119 200 119 208 131 438 143870 150 048 171 850 192 740 210 702 234 847 230 932 227 802 210 019

UTRIDAD (PERDIDA) 25 342 17 a8% 17 350 14 958 FARTH 0420 FIX ] 47 088 wan 41148 44011 58 377

DVIDENDOS ORI AR08 30% -5 241 -6.208 -6 488 -8 433 BRI RER.11 -14 300 11 482 12 344 -13 208 17813

OV IDENDOS EXTRAOADINARIS [] [ Q 1] ] [ -18 843 -30 5038 -32 052 =31 591 -41 198 !i
[PATARIONO FIHAL 144 548 0 131 434 142878 130 848 171 859 192 740 210 782 234 847 230 932 227 882 224 002 210 239 224 502

OTAL PASIVO Y PATRINONO 270 408 120571 399 847 390 047 399 847 290 847 399.047 19%.647 A90.847 399 647 395 847 399 047 3909 047 200847

- FLALIO DE PATRIMONIO SEPARADO {ates en UR)
1 2 3 [] 5 . 2 [] [] 10 16

FLLIO CAJA PATRIMONIO SEPARADO 4843 4415 4398 4309 4214 4110 FRIT] I87s 3748 3608 2,044

[EXCEORNTE PATRAICHIO SEPARADO 4112 4. 088 3 v4n 3821 3882 I8 2.388 3187 FETI 2118 1.330

AL SU1 TALOS

13895 12200
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ESTADQ DE RESULTADOS SOC SECURTZADORAL A CONSTRUCCION S A. LEVERAGE MAXSMY: 0
EYOLUCION PATAMONIOS SEPARADOS \ 1 3 4 5 [ 7 [] [} 10 15 20 TOTAL
4548 13572 26 901 “wne 62 112 79.140 95,770 111.967 127.691 142 901 209 443 254 088 2 027 203
ARO:. 0 (] 0 0 [ [ (] ° 0 9 [ [] [] [
rtn 872 28 001 44 ne 82 112 7o 140 05770 111 007 127 891 142 901 200 443 254008 2027
F3L] 1183 2197 ane 6900 8041 10271 12 101 16 350 237 a7 orz 40052 400 427
HGBEXX
DCEDINTES TEOROCS a1 12 400 24594 40 000 60.117 Th.009 5 500 99 260 112 342 124 684 172 3N 188 016] 2331 038
HECTOCRESS 0 [ [ 0 ] ) 0 0 0 [ o 0 Q
EXCECENTES PAT SEP 4172 12 409 24 594 40 600 58 117 71,000 15500 99 268 112 342 124 604 172 371 188 016] 2 337 958
EHE0)
ADM SOC SEC IVA: 0% 124 1841 Tan 12138 18 400 21.844 20 208 w802
REMUNEFACIONE S Y GASTOSGRMLES 21,750 21150 21750 21 740 2y 7sof 202 780
COBTOS DRECTO6 PAT SEPARADOS 1404 1820 1838 2018 3 998 % 100
ARRIENDOS 720 720 T20 120 120 4 340
COMUNICACIONES Y PUDLICIOAD 1040 1040 1 040 1 040 1040 12 520
AUDITORIA 405 a2 an HD 4090 [E3T
CLAS RESGO 1.400 | 400 1 400 1 400 1 400 18 200,
EGRESCS OPERACIONALES 1214 1641 7201 12 138 18 990 21.044 28 098 28 710 28 052 27.124 28 248 20 300f 433 207
IGASTCS FINANCIEROS "% [] 0 0 o [ 0 o o ] [ [} (] °
DEPRECIACION 2.000 2 000 10 009,
AMORTIZAC GASTOS PUESTA MARCHA 824 124 0z 24 424 4120
UTILANTES IMPTO. 2138 7 944 16 409 27 641 as 303 ap 255 84 802 72 547 43 390 5 420 144 028 158 510] 1 982 580
MAESTO 16% 120 13102 2473 4148 5 745 7 388 4920 10 082 12 508 14 322 21 804 23 778] 270 383
UTILNETA a4 8 752 14015 23 498 32 547 al. a8y 49 087 81 685 70 842 81.152 122 422 134 7330 1 582 1)
CEFECIAOON 0 [ [ 0 [} [ o 0 2000 2.000 [ [ 10 000
CXSMHUCION SOBRECOLATERAL AMORT, are 1.18) PRI e s 996 2041 10271 12 701 15.350 ts 237 o1 €6 082) 400 427
AMORTIZ GASTOS PUESTA MARCHA #24 a2 24 [}1] [31] - . B 4120
OVICENDOS 0% o _ 544 ‘2026 -4 208 “roas T @787 125080 14 994 18 499 -21 264 24 M7 a8 127 -40 420] -4T4 985
SOBRECOLATERAL NUEVAS SECURIT. - - N S0 280 -3 820 -87 180 -77 040 ‘77 040 -77 040 -17 040 77 040 7Y 040 77 040 -77 040 -77 040 ~17 040} -1 502 200
GASTOS PUESTA MARCHA Cas 420 4120
ACTIVO FLO -10 000 10 000
rllw FACIL LIQ (PAT MINIMO LEGAL) -10 000 ~10 000]
AUMDISMIDEUDA 0 0 o o 2 ] [ 4 [ 0 [ (] o [
SUP (DESYCAJA AHUAL =33 340 -38 950 -5) 048 -84 008 -85 851 -47 430 -39 892 =31 182 -3 i -10 073 7 45328 03 225 a8 115
SUPIDERIACUM -69 430 <120 450 -104 503 ~240.154 287 504 =327 278 -359 059 -390 232 -400 104 -400 394 -258 440 a0 375

RESILTADOS 138/9§ 1220



A ados)
L EVERAGE MAXI O, [}
ACTONOS 1 1 3 . s . 7 [ ] 10 v 10
Y FAC UQUIDAR 10.000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 060 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000
|SOBRECOLATERAL 19 260 57 404 114 020 180 003 201 S84 332 820 401.027 468 367 532.738 594.420 53 229 [TI) 1011 88
GASTOS PUESTA ENMARQIA 420 3208 2472 [T 824 0
ACTVO FUO 10 000 8 000 . 000
TOTAL ACTIVOS 23 380 70 700 120 402 200 31} 272 408 342820 a1y 827 470 397 £52 738 412 424 480 220 w03 078 1021 83))
PASIVOS ¥ PATRIMONK )
PASNVOS EOGE ES 1] [] ] (] [ [] ] [] [] [] [] [] 0
° 33280 70 700 120 402 200 311 272 400 342 8238 anaezt 478 307 582 7130 92 420 344 007 1 010 183,
13 300 34 050 81 068 64 008 £5 851 47 420 30 802 3 782 FIRTZ 10073 -7 43 728 83325
1014 8.753 14 018 23 498 32 557 41887 49 902 61 883 70 982 (AN 122 422 134 733
30% 544 -2 020 <4208 -7 048 9 78T +12 580 (14994 18 499 21284 24 347 38 227 40 420/
33 380 70 700 126 492 200 311 272 408 342 820 411027 470397 852 720 832 420 aey 220 903 973 1.021 453
TOTAL PASVOS Y PATRNONO 33 360 10.700 128 492 200 311 272 408 342 620 aiy 27 arh 397 £82 730 812428 469 229 003 974 1 021 85)]
LEVEAGE 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00
Pasivg miimo [ [ [ ] [] [ [] [} 0 Q L] L] ]
° ] ° ° 0 [ 0 0 [ [ ° °
TR AELEYANIE Cilus {afio) S Calun Econ Lev. midmo. 0
[ 1 [ 3 [] ] ) [ [] ) 10 13 20
OV HLC (PROVENENTES DE SOC SEC) [ 0 [} [} 0 1758 4478 16 383 16 704 19 &8¢ 23 004 rary 81 ped
CVIDENDOS ORDINARIOS S0C SEC [ Sa4 7078 4208 7 048 0.707 12580 14 004 18 400 21 284 24 347 18 72} 40 420
OVDENDOS EXTRAORDINARKS SOC SEC (] Q [] o ] 0 )] ] [] (] ? 45.124 83 323
APORT ES O CAPITAL 33 300 38 050 51 084 84 008 45 851 47.420 30892 1702 3V 174 10 073 ] ] )
UGLD ACTVOS 878 525
ACOCHETAS +33 380 35 505 49 040 169807 48 807 435 928 -22 857 95 4030 21 080 47.389 120322 1.054 230
. [ L. _|AROBIES  _ | AE _ YPIESENIE - e - - = .- - e - - .= e e e e me e m—e o oo - - .- - -
HICIAL 33 80 0% 1,014 474
TOTAL 284.86 10% 195 142
MAXIMO £9 80)) 16% 13 453
0% -58 885,
25% 81,771
TR 15,1%

NFRULTADOA J1he 9t 1220
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ESTADQ DE RESULTAROS SOC, SECURITZADORA LA COMSTAUCCION S.A. L EVERAGE MAXRO-
EYOLUGCKON PATRMONIDS SEPARADQS ] + 3 [ 5 . [ [ * 10 18 10 TOTAL
FLLLO O CAIA TEORICO asa 13872 28 991 e 82112 79140 95 770 11 687 127 691 142,901 209 442 254 088 2822 38)
S ECTOCRESS ARO. 0 ] ) [ [ [ [} 0 [ [ )] ) [} [
RO CAJM PAT SEP 454 13572 28 981 ITEIT] 02112 79.140 85 770 nver 127 e01 142 01 209 443 254008 2 922 38)
OXSM SOBRECOLATERAL 378 1943 21397 a9 s 998 (XTI 10271 12 701 15 3%0 18237 aror2 ss082] w00 42
EXCEDENTES TEOFIO06 4172 12 400 74804 40 800 £8.117 71090 85 500 TR 112 342 124 884 t72 1M 188 01e] 2231 98¢
SFECTO CRISS [ [ ° [ [ [ [ [ [ [ 0 0 0
PW'MEW. 72 12 409 z4 804 20 600 [TATH Ti o0s 3% 500 [TEY) 112.342 124 884 V71z 371 188 018] 7 331 pae)
EGDEXS
ADMSOC SEC. VA: 0% 1214 3.641 72 12 128 18 000 1044 20 09d avao:
REMUNERACIONES Y GASTOS GRALES 1 150 21750 750 21 780 217807 282 750
OOSTOB DIRECTOS PAT SEPARADOS 1400 1.620 Y a3 2 910 1088 35 100
ARRENDOS 120 220 720 120 T20) » 380
COMUNICACIONES Y PUBLICIDAD 1040 V040 1040 1 040 1040, 13 620
AUDITORIA 403 422 an s19 $00 [ K31
CLAS RESGO 1 400 1 400 1400 1 400 1400 18 200
EGRESOS OPERACIONALES 1214 3 841 7.281 12.13% 16.990 21.044 26 608 20719 28 952 27 188 28 345 20 508] 4SS 287
GASTOS FINANCIEROS 'Y 1733 8 302 0487 16 023 20 431 25897 . .30 872 35 460 a1 458 45 932 v 801 I8 818]  sat ero
DEPRECACION 2000 2000 10 000
AMORTIZAC GASTOS PUESTA MARCHA 824 924 424 szd 824 4120
UTIL ANTES IMPTO. 401 2 042 7 002 12017 17372 23 558 27.930 39 007 41938 9 540 7% 228 82885] 940 899
MAUESTO 15% 80 88 1.050 1,893 2.601 1.534 4.189 8 500 4200 7432 11 084 12 404) 147 128
UTIL.NETA 341 2 249 % 932 10 725 15 191 20.024 2).740 a1 te7 35 6438 42 118 87 )42 70290 #3194
DEPFECIACION 0 0 [ ° [ ° ] 0 2 000 2 000 [ ] 10 000|
DISMNUCION SOBRECOLATERAL AMORT. 37e 1.183 2297 ane 5.990 a0 102N 12.701 18 350 1237 17 072 40032| 400 427
AMORTZ GASTOS PUESTA MARCHA 524 024 024 24 524 : 4120
OIVIDENDOS 0% -102 -84 “1.788 327 <4 857 -8 007 -7t -9 350 +10.693 -2 638 -20 203 -21.087] 250 120
SOBRECOULATERAL NUEVAS SECURIT, - 19280 - - -3 520 - 87740 - 77040 -17 040- 77 040 -77.040 77,080 — .77 040 <77 040 -77 040 -77 040° +77.040} -1 502 200,
GASTOS PUESTA MARCHA -4 120 -4 120]
ACTIVO FUO 10 000 -10 200
INV FACIL LiQ (PAT MINIMO LEGAL) -10 000 ) -10 000
ALMDISM|DEUDA 19 260 v 6ge 48 494 o1 518 80 081 S8 817 87 459 85 841 [INI] 49.742 47 338 8187}  85% Baq,
SUP{DEF) CAJA ANUAL -14.120 25718 -7 727 -8137 -4 509 -1.069 2517 s 490 9 427 15.003 20 014 a7 372] 413 228
SUP(DEF)ACUM -11.54% -18 272 <27.408 -3 97 -32 987 -30 478 -24 980 <15 882 -850 19 484 413 324

AL TADOS

13835 1229




BALANCE SOC.SECURITIZADORA LA CONSTRUCCION $.A. (sln considerar loa patrimonlos separados)

13

LEVERAGE MAXWMO: L) = = = i ] S
ACINQS 1 ] 3 4 s . 7 . v 10 18 10
WV FAC UUIOAR 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000
SOBRECUATERAL 19 280 57 404 114 020 188 883 201 584 312 828 a1 827 488 197 532 738 594 428 653 229 093 975 1011 859
GASTOR PUESTA EN MARCHA 4120 1298 2472 1848 024 0
ACTIVO FUO 10 000 8000 8 000
TOTAL ACTIVOS 33380 70700 128 492 200 311 272 408 0 a1 827 612 428 889 229 903 975 1021 889
PASIYOS Y PAIRIMONKD — . —
[PASIVOS EX00WL ES 58918 105 410 166 928 227 007 285 524 343023 ¢ 80613 $10 355 557 691 753 312 451 844)
FATRMOUADO FICIAL 14120 1783 21 082 33 385 4% 401 571058 a8 805 10207 144 001 148 470
AFOATE S (DY PXONAONDRANOY 257 77127 8137 4509 1089 -2 517 5 490 9 427 15 00y 20014 <40 478 -47 372
UTEIDALED iy 2 248 5 952 10 725 15 191 20 024 23 140 RIRT}] 35 845 e 07 342 70 290
OV ORONARIOS 30% -102 074 -1 788 3217 4887 -8 007 7122 9 350 10 893 12 838 20 203 -21 087
PATAMONO FIHAL T R TR TN 11783 21 082 33 385 45 401 57108 68 605 79733 82129 102071 111538 150 662 170 309
TOTAL PASIVOS Y PA TRINOMO . 128 492 200311 272 408 342 828 a11.827 478397 582738 812428 889 229 903 975 V021 85))
TFVEWE 18 5.00 500 500 500 500 5.00 500 %00 500 500 500 500
Peaivo mAsdmo 21 M7 She1e 108 410 185 926 227 007 205 824 343023 Yon ak4 480 819 510 755 557 Ay 753 12 051 5aa
0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
mﬂmﬂ Cruls (Wh0) S Crlsie Econ Lev mAximo §
o V 1 3 [ 5 . 7 . ) s 10
TV INLC (MOVEMENT ES OE SOC SFC ) [ o 0 0 ] [RED aars 16883 8704 23 oo 37 817 RN
OVIOEHDOS ORDNATIOS SOC SEC o 102 ara 1785 1217 4587 8007 7122 ¥ 350 12 83 20 203 21 087,
OVIDENDOS EXTRACRUINARIOS SOC SEC 0 2578 0 [ [ [ 2817 5 490 »az7 20 014 40 478 47372
APOHT ES DE CAMTAL T A e 727 8137 4509 1069 o o o [ o o 0
UOUD ACTMOS e R A S = _ I B - ) 802 094
ACOHNETAS 14120 2878 7083 8352 1291 s 223 13 000 29495 35 4s2 45 58S 55 65y 722 813
APORIIES F Y.PRESENIE
HCAL 14120 0% 1740 188
TOTAL 28 818 10% 138 231
MAXIMO 14120 15% 180 905
20% 79 588
28 39ass
TR 40,9%

RESILTADOS

114805 1229



SENSIBILIZAC  ES { x‘

Numero créditos 300 _N“’ i’jll_uigggjos Separados generados enano 1~ 1 A___J
Monto x crédito 750
Tir emision 7.0%
Colateral 8,56%
Seg.Perd Max 0%
OPERACIONES SIN SUBSIDIO
Aportes (UF) Anhos con
Escenario Crisis (*) Leverage [l'asa colocacior Spread Inicial Total iliviche aportes V.P. 10% TR
1 0 0.0 9.0% 2,0% |  33.380  284.916  59.803| 7 195.142|  15,7%]
2 0 00 | 85% 1.5% 33.380  363.456 64.893| 9 21247 10.7%
3 0 5.0 9,0% 2,0% ~14.120 28.816 14.120 4 336.231|  40,9%
R 0 50 |  85% 1,5% 14120 54106 14120 6 161.115|  259%
5 5 0,0 . 9,0% 20% |  33.380  378.574  69.148 9 ©122.729] 13,4%
6 5 0,0 . 85% 1,5% 33.380  456.229 82.210 10 -44.511| 87%
7 5 5.0 9,0% 2,0% 14.120 101.801 44.601 6 263.265 29,0%
| (s) 5 1 50 | 85% | 15% 14.120 144.867 57.875 T 94.804| v 17.2%

(*) 0 indica que no hay crisis.

TABLA RESULTADOS 13/6/95 12:57



