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BASES DE CALCULO 

ESCENARIO: ~ OPERACIONES SlN SUBSlDIO 

Spraad 
Mutuos/Emisión 

Bonos 
Co latera l 

Levaraga maxlmo 

Crisis en año 

2 , 0% 

225 .00 0 UF 

205.740 UF 

19 .260 UF 

0 , 0 

No hay crisis 

,.. 
11 de !os cred! to• 

~~meta ~ Q:éC!lQ:i JOO mu1uos 

v~~r v rvte: n g:a~ 1.000 Ul= /oper. 

Tasa CQ!Qc;.ac¡Qn Slm w ac:óo 9 .o•,e raal 

al Subs1010 s.s·At 
bl Sin SUOSIOIO 9 . 0~· 

= ·~z? ~s~raoc 20 anos 

C:w~al.l[li: ge ga[acua 75•/o 

a) SuOSIOJO 75~· 

b l Sin SUCSIOIO 75% 
IMmw" ,. ~rac:~ó~ 7 50 U l= /mu1uo 

~!.!'S2 ~rs2J~!!!SI25' !!'J} o~• 

a¡ Suosod1o 75% 
C) Sm 5lJOSIOIO o~• 

~vaC'Iero.t 1eas oe lila emt t one• 

Cacayer!st,cas e~ los bonos Clas.AAA 

!~;>;~ Q!l !Ql¡ ilQn~ 7. o•;. anual 

a) Prerno o.so..:. anual 
b} nr Letras H1ootecanas s.s~:. anual 

C ~la.u~ra l c:::m:i laf[aQr;;~ a.ss•,. 

a ¡tconsun 1 con !lUDSICIO 

para R :J /Ga 75~ó y Pr 600· 5 , 05~· 

1500 
b 1Econsun con Suos10.:> 

10 .42~· 
para R 0 /G-75~o v Px <600 

c)Econsun 1 s1n Suosc'o oara 
s.s 6•,;, 

R Q/Ga75% y ?x 500.1500 

d ) S&PJ:¡rom.muno1al cara 
1. •o~• 

Sones AAA 

o ':iJ¡ZJ ,Q. •ra:::::J.,~ 3 meses 

N° = ,.., IS\OOes ; cr aoo ~ 

Ano 1 1 
Ano 2 2 
Ano J 3 

Arso ;t en ace1ame • 
"''"""""o a .. CnSi t 
:: ~Q! I,IS;;IQ ,., P IS 

Cree1m>en1o s•k anual 

Ca loa ano 1 • 1 4•~ anual 

Ca loa aM 2 . 1 ~ o anual 

~Jl lg~ Pr~Q V!Y I~,~~ ~o~• 

~á RPmates ac;¡mulaoo 20% 

Mo •OSJO<!O 18 meses 

Co,;1as ""' IUIC!O 1 2~• &.lns .mutuo 

Ga•tos óal P..,nmonoo aeoa1 -.lo 

Ad[Jlln§l rac: ,óo Can eco J ,20 UF/mut .·a~o 

~ 0, 1 o•,;, 5. inLcar1trl 

• r Ranoo 100 UFanu-

15 .7"<. 

Mercado cnyado 

Fundamento 

Canera mtntma oue ex1gen Cla&lflcaoores oe F;,esoo oara caoa oalrtmon¡o 

secaraoo. '05.8 V S&P ). 

Segmento oe ~""re rcaoo mea1o, actualmente COt'l oa¡.a oterta oe cr éd ito. 
EoU!vale al mat1mo 1ramo 2 oe Suosdo HaMaoona l 

Pata ooeractoneG con suOSlOIO se otrace una tas.a oet 8.5~ . S no nay 
suostdto dtcna t a.&a oueoe &uotuar ~ g-..._ 

Se otoroan Mutuos Autoa tustaOies a JO al'los Ola.ZO 

R.e1acon oeuoa a ta&acton al momento oe1 otor~mento 

Valot oe v1vtenoa x valor oe oarant la 

Seguro astata t 85tablectoo en D.L.. 44 . Corres.oonoe al '% oe La Olterenc¡a 
entre el crecJo oe remate oe ta procteaad y lo aoeuc.aoo al acreedor, Que 

es cuboono por el ESiaoo, con 1ope oe Ul= 200. 

?ara evnar oescaiCes entre el llu¡o oe act1vos '! :)aSNOS, se na suouesto 

pago mens<~a l oe eucones. A&1m1smo. los oreoagos oe mutuos oue 
conforman \a canera. se traducen en \a corresoonc:::uen te amon lzac1on 

eY'tr aoromana oe bOnos. 

Esumac10n conservadora. En algunos sem1nanos se na s.eflataoo oue 1.a 

TR de e&los oonos oara el 1nvers.an1sta l n& tltuc~na l, oe04era u01carse 
enlfe el oe tas Letras H1po1ecanas y lOs Mutue5 ~noos.ables . 

Cons1dera Bancos orJme 

•4 oe l.a emtSón oe bonos oue deoe •tar r8$NKlaoa oor eotate ra~s . De 
acueroo a e"ud106 de Econsu1t . e5te ser ia oe ó.ss•..;. oara crédrtos oe 
sectores 80106 fYIYtendaG oe 600 a 150 0 UF), con cooenuras oe 
oaran11a oe un rs•..:.. 

Segun S&P. oara ctasJIIcacJones AAA 06 reouiS.'t OS oe cotateral tluc tu an 

entre 7 . 9s·.~ en Nueva Zetanoa y ~ . s•.- en S~oil.. él\ 63..U e&te es ce un 

s . s·~ 

Penooo oue meo:a entre cotocaCJOn ce Jos mu:uos y co10Cac10n oe 10S 

bonos secuflt1zaoos. Las etn~SJones oe emoresa.s to man unos 6 meses. 

srn l!mcarco se ~rata oe em1510nes no es:ancan.:aoas. 

9 CliUO oel tr amit e oellne e1 numero ma.x1mo ce securruzac-Jones oue se 

hacen oor afio. 

Reces16n suTular a la oe los '80 . 

Anah&IS Oe la CCI516 08 los 80 etectuaca oor -1LC. CotncJOente con 
estU0106 oe Econsun para Cht~ v 0&8 oara EstaO'.:IS UnidO&. 

La Cl61fiDUC IOn anual oe 105 remates se e&tJmo a pa r1 11 ce la.& tasa& oe 
ees.antla . QI.HI • simulan a partir de la eVOtuClOn del Pl!i EstuOJa& 
etee1:uaoos oor Econsun. set\alen Que exrste una etastJC.oao cercana a 1 
entre la rnor061oaa y tasas de ces.antta. 

Meses oe a1raso al momen1o oe rema1e oe 1a oroo-eoao 

Costos leQales oara eleetuar el 1u1C1o 

Gasto anual oe aom1nrstracJOn oe canera ntootecana. OaCX> que los 

mutuo• no se PU808n ceoer a la 50el80a0 seeuntlUOOra soclre la par , en 
Kit se InCluye la util idad aa l.a AClmrn151raoora. Por~ 0<1 l.a Ley , 

astas corruoonea no tienen JVA. 

Su~ 20 veces 10 que • coora por la cus1oo.a oe 1e1ru n1poc eeanu . 

OUt es oe O 02se,;, sobre el 18100 IM50Mo 

1 J/6/95 12:J .. 

·o 
1 

1 
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BASES DE CALCULO 13/6/iS 12:3~ 

Funda monto 
V Gntoo <• "'-'•" '"" ,."""""' ,. 54 U¡:::Jatlo Dered'los ae Bolsa 

1 .coa UF/al"'o 
Pa¡;;D& electuaao& por Cla oe Seguros, aue manera un volUmen ae 

Claslf1eeciOn riMQO máxima 
mvers~ones seme¡ante al rná:Jiuno Cle las Soc.Sec:. 

Incremento x P.Separaoo 0,00 UF.!'.Sep 
Clasrflcaclón r1esoo 1n1cial 1400 Ul=/atlo 

600 UF/ano 
?aQJG electuaaos por Cla oe Seguros. aue mane¡a un volúmen oe 

Auditores máx1mo 
InversiOnes sameJan1e al máJJmo ae las Soc.Sec. 

Incremento x P.Seoaraoo •.os UF.!'.Seo 
Auditores inrc1al 300 UF/ano ~agos electuaéos DOr Hicoteearia 
Remuneractones Incluye oaszos oenerales ae UF 15/mes por err:pleaoo ~ t!Jmell¡ 

-Gerente General s seo UF/ano <65 , 
-G. OgeraCJones y Fiscal 7.560 UF/al"'o 315 2 
-ProfesiOnales 3.960 UF/atlo 165 2 
-AOmlnl&traltvos 4.650 UF/ai'IO 1e 5 

Comunc. y Publ1oaad 1 .040 UF/ano 
24.0 UF/ano de teléronos y eco UF/ ano oe puohcacJones av1sos pagos 
euoones. 

Arnenoos 720 UF/a"o ' 
VI .... c:elón 

Com.Aam.Mutuos O 38 UF/al'lo Devengo oe eom161ones de cartera· endelsaoa oercJ01oas a !Valor Presente. 

Ouran1e lOS pnmeros 7 anos, Hl.C aam~n1stra \a Soc.Securruzaoora, 

lllAgiiiiC!:iitiil!;ii:!C Sg~; c::~UDl!lagg[il !aCQ:i l a Zl cobrando una eoi'Tl!Sión por eaaa patrimoniO separado que se esté 

aCimlnistrandO. 
NO P .Separaoos de eQUIIibno 22 al a"o 7 NO Cle patnmon1os al rrcmento Cle maeoendlzar la aammtSt~acJón ce HLC. 

Costos Fijos Totales 25.51 o UF/a"o En rég1men 

Costo Fijo Unrtare 1.160 UFIP.sep·ano 

Costos d~rec1:os pat.separados 54 UFIP.sep·aflo 

Margen HLC O% 
Total P .1ransterene~a 1.214 

í 
IVA 0% 

En eonSióeraei!ln a aue 106 mutuos hipoteeanos eont1eneri una opción de 

t!lAmn Cansua Secyrmnoa preoago. :a cesiOn oe éstos a una Sc:cl9dad Secuutizaaora no se pueoe 
hacer a un valor &Obre la par. Ptr' lo tanto 106 ingresos s8 obt1enen oe La 
aam1nsttae10n solamente. 

Comtstón ae Aomml&traCJOn 3.20 UF/mutuo La lev oe~a a estas com~s1ones exentas oe IVA 

'" O 00 UF/mutuo 

VIl E!<><:to. de lo "' Eamtot de Ión 
Costos ce ~"mlsiOn 1 o o UF1em1s1on 75 UF para 1mor€'SJOn ae l.!mJOas v 25 UF de castos variOS.' 

Ae:!Il!.IC!il:(a!;IQ!JCi lne1uye gastO& generales oe UF 15Jmes por empleaCXI 11::,.....,$ ~ 
·EjecuiNOii oe Cuenta 2.520 UF/ano Fortaieca Aras Comerc~l por mayor a!lueneaa de pübhco i 35 6 
-Protesenales 1.980 UF/a"o Son trascasaoos a Soc. Sec. en ano 7. t65 1 
·Admmistrauvos 4.650 UF/ano Son uasoasaoos a So:. See. en ano 7. 7E 5 

Total al al'lo 1 9.1 SO UF/al'lo 
-ComiSIOnes E.Cuentas 0.075~'0 oor mutuo S~tuaczón actual oe HLC. 

lnl. CometCii!IIBS. Nota na, Se subconuata la eva1uaoon 081 créditO. Tocos tos gastos 01reetos son ae 
TasaciOnes careo cel oeuoor. 

Arrte:Mp 1 gcale:S 2.000 UF/ano 
Suoone arrenoar un ocal eomeretal para atenoer mayor attuene1a ae 

pUblico 
Superlicie 250 
Prec1o venta/m2 so 
Arnendo 10~~% P.venta 

"'m ni'" . MS t o UF1mu1uo 
c,!l:lli":'~a~ aoo UFtano Pubhcaerones oe ayrsos cago euoones 

Qlr¡¡J¡ 0.38 UF/m.adm-ai'IO Relleta 1neremento en acministrar Mutuos endosados a C!as ele Seouro 

C:w:.I~ l:ltr~gs ~C:Il !;ii10"''iil 0,38 UF/m.adm-ano Cons.oera Cobranza externa: S250/mutuo-mes: Desoae:to 5100/mutuo-
mes: ;:ormu!arzos S9tmutuo·mes: Vanos S20/mutuo-mes 

"'" r~:>c¡ 'l. r~ II''"""'""'PC:: ,....,. ;::¡"" .. Ver numero V 'GaSics Soe~eoaa Securrt1zacora· 
r e:: 1"'\or~:>,....., ¡;¡"''"'-"''"' c::ó?car.;r Ver numero V ':::Jas:ccs Soc~eoad Secum1zaaora' 

Gastes F1nan 5ecur1rzac:on go~ real HLC. IJnallCia eon 11nea oe CfedltO 105 mutuos Que se seeuntzzaran 

~a:ng~ L 'C"'a C!i1: !:t~·'g 
Tasa oe 1n1eres 9"k 

VIII Ete~011 4e la NC:Uf"-tZat;:ión en al .,.. e Hi e ea • • • cción 

Mtnuos eo ~::aC~"!a ga[a eocgs: 45% 
U'l 55% del stocK oe mutuos en canera r.e reQuiere para 

1
e1 pago oe los 

m1..11uos efl eanera. 
La operaoOn notma1 de HJP01ecana 1mpi1C8 un meremento ~n los mgresos 

lnllWi<l ~ llO!lll.l.ll.llllli 7,56 neto de IVA 
en la medida Que se devengan las comsiones que &e 90bran a valor 

e:c!XZH22!i a C:la5: ae: S:2Q!.I!l:! pte&ente. (0,07 LF men&u.aL lncluldo NA, por el plaz~ del créd1to, 
descontado a la tasa de endoso del mutual. .. '" 'OC'""' Lineas ae crédito Craneanas . 

~ 
Ordinanos 30% Ulanuales 

Extraorthnanos Exceclentes deE:oues de paQar Lineas Rnane1.1menlo para Securi1tzación 
15~· 
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oc Elec:1oo en Bol.,ceo de Sociedad ~.,.,,tt lnNva 

iasto5 l•nan,,e rll& g•,. 
¡ ,...~ . • <l o.; 1S"k 

T•mo.en • ttptnen 106 axceaente5 OMO<Je5 oe pagaaa la linea oe 
~ JO""-

~rédito oara securrtlzar carteras. 
r;a.:os ou•<:a " " mar~n_a • 120 lF Ases.or taG v Desarrollo oe SofTWare 

10 .000 lF 
EoutD05 oe computactOn , mueolti 1 tn5:l au.oone5, oue se t n v~e rt e n en a"o 

AC"JYlL 'lJ!l 8 . 

10 .000 lF 
Patwnon.o m ln~r·oo egai. Se Gupone aue el 1 o o•,. &e tnvten e en act tV05 

lnv lácri '"' " 'aac1ón oe 1.1cli ko UIC~lCt ón 

X E•11m.,IOI' T!R rMH_I'IO 
:~ . ~~ ,.:xlS _, rcctE'C a. na ] tvtoenoos oe HtOOiecaoa atnoutotes a •a Secuuuza~on . 

c"'"""COS or-,n;mos SO<:~ Jo•.o ce u11hoaoes 

C)v =tt•ac rc1nano-; '3oc "'"'" Cortesoon~ a etceoente-s oe cata. oesoues oe naoe r serv too la oeuoa. 

L , .. s.uca,tQa a¡;: ttQfi 2 0 ·~ anual 
Suoone aue llutos oel ano 2 o se oescuenran a 1.a tasa mOJcaca. oue sena 
!.a oue eu:l !f lan los nuevos acc iOnrsza¡_ 



EVOLUCiür~ PA miMOUIO SEPARADO 

PAmiMQNKl SEPARADO 
:alltra lllgoltHll• - ---

Nllmero oe créditos 300 (;;~Q[l~Wnfltl 
~onto 1 50 Crecrmlonto 5"-t 

TaSd o . o~. C alda al\o 1 - 14 ",( 

PLazo 20 C aldd al\o 2 · t ·,{ 

Val01 vlvlonda 1 000 Ta sa Bono 7 ,0 "" 

no1 o.a 75~. N' P Sopa•ado~ 2 2 
CON CRISIS <rc<'lN<'>t.a<'& EN AN O: J 1 2 J • 6 1 

Creclmlenlo POB 5 % 5~~ - 1• '~'· · 1%. 5" ' 5 % 

Af'to de LJ crisis 3 
C rec•rn• I IIIO 5"<. 
C af lLl .lOO t• 1 .. ~-~ 

~ al\o2' !~-------- ----··- -
Rtmo1tt 

eAiamolfo~ Ce~anlla 
{;¡¡IULl.Jlll e.GfllUl f.UllJ.Uj E(ltilJJ 

Cesant > 7m 0 ,06 -0. 10 ·0 . 11 -0 .36 
Cesa ni 1 o tal 0 , 13 -0 .18 -0 .2 . -0 , 51 
% Cesanlla 0 "<. 0 % 18"1. 16 ">1. , . .,.. 10 % 
% nematet 2 0 .0% 1 o.o•4 O . O ~o\o 16% 6.8% 0 . 8 ~~ o.•·t. 
Número remat•• o - ~ ----~~ 18 2 1 
Cartera coloc~lon•• JOO JO O 

:ilmWIR'I~D.f!Ulll 11.1111 l!l~llllllat 
tndlc• Valor t lquldJck)n Calda P• vtv . •o"- 60"4 60"<. 
Valor de remate 1.000 600 600 

Stguro P•rdlda mblma 0 .0% o o 
Rtcupero 1 000 lOO lOO 

6 0.,~ 60"4 

'1RJw¡llla :iAI!IR IDIIIIWIII 1 $.1111.11 IW!IIlilllu 
SJido Insoluto 13 5 1 10 
OtYIOendos lu1)agos o 11 8 
Cos1a s iu telo o 86 
..Q!~dl ~r mutuo __ _ _ _ _ ______ ! 36 OH 

P4rd ldat 136 3H 
% aaldo ln•o::lu"'1o::__ _________ _ _ _ _____ 1 ! L _ __ __!!~ 

271 

60'1'. 
600 

o 
600 
60% 

102 
118 

e• 
006 

JOS 
43% ---- - - - --

Hl 261 266 

60% 60'1'. 60 % 
lOO 600 lO O 

o o o 
600 lOO lOO 
60% 60 ,; 60% 

68 3 66 2 6•o 
1 1 e 116 118 

62 10 71 
IIJ 160 135 

213 210 235 

· ~1%~----~3~0~~'-'"------~J!% 

P !.8Jl.ll a do 1 316 t0~ 12 3S pg 1 

o .t 

1 1 g 1 o u 20 

5% 5% 5'1'. 5'1'. 5% 5,; 

O 'Y. o•t. o•; o·, 0 % 0 % 
0 .3•,; o J·~ o 3 "' 0 3% 03% o 31<. 

! _____ _ ! ----- ! _ ___ _ ! 1 1 
264 HJ 262 261 2U 241 

60'1'. 60·~ 60 '1'. 60.,~ 60% 60% 
600 lOO 600 600 lOO lOO 

o o o o o o 
600 lOO 600 600 600 lOO 
60% 60% 60'1'. 60% 60% 60% 

615 588 550 52 7 32 0 o 
1 18 118 118 11ft 11ft 11ft 

n 11 67 63 38 o 

·~1 771 HS IOQ 411 111 

117 145 IOQ O o 207 
H "t. ~~%~----~2~6~%~----~2~1%~------~0~"'~------__J 
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EVOLUCION PATRIMONIO SEPARADO 

FLUJO DE LOS ACTIVOS 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 15 20 
Amof1izaclones 4.398 4.794 5.225 5.250 5 330 5 774 6.269 6.807 7.390 8.024 12.100 18.241 
11'11818595 19.288 18.892 18 461 16 611 15 031 14.438 13.864 13.2-47 12 585 11 873 7.401 866 
Amen e.,raordinaJIU o o 16.145 12.976 1. 325 640 61S SBB sso S27 320 o 
P4tdidas lolales o _Q ·7.006 ·5.384 ·520 ·HS ·207 ·1!1 ·145 ·100 o o 
Flulo bruto dG k:ls adivos ·225.000 23.686 23.686 32.825 29.463 21.174 20.617 20.541 20.465 20.390 20.315 19 821 1D.107 

Adm.cartara (UF/mio) 3,20 ••• oso oso 886 82S 810 BIS 812 800 806 100 174 
custodia 0,10% 221 216 104 176 170 163 IS6 ... 141 132 10 o 
Rep. hn$d0r do Bonos IDO IDO lOO 100 100 100 IDO IDO IDO IDO IDO IDO 100 
Flulo nero de kls activos ·225 000 22.406 22 411 31 .5 71 28.301 20.060 19.535 10.469 10.404 19.340 19 277 18 853 18.233 

SaiOO lnSOiulo 220.602 215.808 194.438 176.203 160.540 163.126 156.241 148 846 140 897 132 346 78.615 o 
220.602 215 606 104.438 176.203 160.540 163.126 156.241 146.846 140.607 132 346 78 61 S o 

Col.atoral 6.56% 

I!QHQli 
Arnonlzaclone!l QI,.U•!. 4.021 4.383 4.778 4.80Q 4 882 5.280 5.733 6.224 6.758 1 337 11.065 16.680 
Amor1. eJ.traord•natlas 01,44% o o 14.763 11.865 1.211 58 S S62 538 Sil 482 202 o 
lnrerew.! (% lnl.canera) 71,7% 13.836 13.552 13 243 II.QI6 10.783 10.357 Q.945 g 503 Q 028 e st7 5.300 621 
P/OGOOONOS ·205.140 17.858 17.036 32.784 2B.SQO 16.876 16.222 16.240 16 265 16 207 16 336 16 666 11.301 

Saldo lns.oluto 201.718 107.335 117.704 161.120 155.027 140.162 142.867 136.105 128 836 121.011 71.686 o 
01,44% 01,4<4•.:. 81.44% 01.44% 01.44% 01 44% 01.44% 01,44% 01 44% 01.44% (11,44% 

5QIIBB;QI. ATEIW. 
Fkljo CaJa Pat Separado ·10.260 4.548 4.415 ·1.212 ·280 3.204 3.313 3.220 3.130 3.043 2.041 2.187 032 
Etcedenles Pat Separado 4.172 4.065 ·3.042 ·1.8SO 2.634 2.764 2 640 2.S08 2.363 2 200 1.124 ·620 
SAldO Insoluto 18.884 lB 473 16 6_!4 15.083 14.513 13.064 13.3H 12.741 12.061 11.320 6. 720 o 
Fh.J}o CaJa Noto P,Sep. 

- -· . - . !~.260 --~-'1~0 _4_ 0.11 --- :1.61 t - ·688 __ - 2.80S .2.015 2.830 --- 2.740 2.6·44 - - 2.542 1.788 534 
GastO anua-l Pof P~-(") 300 8,8% 
:·1 gn régimen en al\o 20 VP ar 15~ ·4.907 

Psop,uatlo ll!S/05 1235 pg 2 



EVOLUCION PAmiMONIO SEPARADO 

EJ.!!JQ~ACIIYOS l:!IH CBISIS 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 15 20 

Amortizaciones 4.398 4.704 S 22S S.60S 6 208 6.767 7.376 8.040 8.763 0.552 14.697 22.613 

Intereses 10.288 18.892 18.461 17.11101 17.478 16.010 16.310 15.646 1 ·4.1J23 14.134 8 089 1.073 

Amort ext 1 a ordina rla s 
P.Srdidas lolakls 
Cr6dllos oloroados ·225.000 
Flulo brulo dG los activos ·225.000 23 68§. 23.6,!!6 23 686 23.686 23.686 23.686 23.686 23 686 23.686 23.686 23.686 23.686 

Adm ear11ua (UFimto) 3,20 oso oso oso oso o 5o oso oso 050 oso oso oso oso 
Custodia o.1 o~~ 221 218 211 20S 100 102 16S 176 168 1S8 08 o 

Rep. Tenedor de Bonos 100 1 QQ__ ___ !_QO ___ _!.QO 100 1~_o ___ lQD _!~0 100 100 100 100 100 
f ~ neto do los ACII'o'OS ·225.000 22.406 22.411 22 416 2U22 22.~28 2U3S 22.442 22.~50 22.450 22.~60 2?.S31 22.627 
FkiiO'ne~lo acumuLldo -202:so¡--.;ao·lsJ--:-¡s7:76e -135.3¡¡--_,,2.016 -00.-481 -68.030 ·45.580 ·23.130 ·661 111.8SO 224.785 
Saldo b'lsotuto .. 220.602 215.808 21 o 583 204,888 108.680 101.013 184.537 176.-497 167.73-4 158 182 95 872 o 

220.602 215808 210583 204.886 10!~~80 101.013 16~,~37 116.-407 167.734 158.1~--0~!72 o 
Sobrecol.t\lt.tl 

-·e:s6% _____________ -------·-
llQOOli ~ , . 
Amortll.tclones 01.-4% 4.021 4.383 4.778 5.208 5.677 6.188 6.744 7 351 8.013 8.734 13.430 20.677 
Amort. eallaordinarlas 01,4% o o o o o o o o o o o o 
1n1ero54s (% lnl canora) 71,7% 13.836 13.552 13.243 12.006 12.538 12.137 11. 700 11.224 10.705 10.130 6 448 110 
Emblón ·205 HO 
FluJo Bonos ·205.740 17.858 17 036 18.021 18.113 18.214 18.325 18.445 18 575 18 11 a 18.873 10.887 21 447 
Saldo Insoluto 201.719 197.335 192.557 187.340 181.673 17S . .tB5 168.741 161.380 153 316 144 642 87 665 o 

91.44'"/. 01.U% 01,44% g 1.44"' 01,44% 01.o44% 01 44% 01.44% 01 44% 01.44% 01.44% 

SQBRECOI AlEliAI..JE:!IIK 
flujo Ca~ Pal Separado ·10 260 4.548 4 475 4.305 4.300 4.214 4.110 3.008 3.875 3.741 3.505 2 6U 1.180 

ElCeden1os P.1t S<lparaoo 4.172 4 065 3 048 3.821 3.682 3.531 3.386 3.187 2 001 2.778 1 386 ·756 
flujo Cala Acumulado ·14.712 ·10.236 ·5.841 ·1 532 2.681 6 7Q2 10.700 14 664 18.408 22 001 37 286 46.365 
Saldo Insoluto 16.884 18.473 18.026 11.538 17.007 16.428 15.706 15.108 14.358 13 540 8 207 o 
FluJo Cab Nelo P. Seo. ·10.260 4.150 4.077 3.997 3.010 3.81 S 3.712 3.599 3.476 3.342 3.107 2.2~S 781 
Gaslo anUal por"P Se-p (") 399r,P-a,,s~ 2.5141 
") en rlglmon en ano 20 TIR 18.t•;. 

Amortllaclonos sobrecolatoral 376 410 447 ~88 531 570 631 688 750 818 1.258 1.U36 
E.Ef&IQOE..CBISJS ECONQMCA 

Flujo de caja o o -5.608 ·4 598 -1.010 ·797 -769 ·736 -608 ·655 ·457 ·247 
E1c&dentes o o -6.990 ·5.671 ·1.049 ·161 ·121 ·681 ·628 ·560 ·262 127 
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8Al ANCE SOC SECUBITIZAQOHA LA CONSTRUCC!ON S A Isla considerar loo putrlmoo!ot aepgradoe) 
lfVmA.GE IIADIO: 

ACI!VOS 1 1 ' • • • 1 • • ID .. ID 

HIFACI.JOl.IIOIJl 10.000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 lO 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 
5CD1EOOIATUW. 111 250 57 404 IU 020 111 e u 2111 su 332 e21 401.827 di 31117 532.730 U4.4120 153 221 1113 176 1 011 153 
a.\STC6 PUESTA EN MARCIA ... 120 J :zae 2 472 1 1141 .,. o 
ICTNORJO 10 000 • 000 1 000 

totAL Acnvos 33 380 10 100 121 41i12 200 311 212 •o• 342.1121 411127 471 307 U2 731 IU 421 
'" 221 

en tn 1 021 15l 

fASNOS nAJIIJI.KlHIJ 

~e~ o o o o o o o o o o o o o 
o 33 310 70 700 no cu 200 311 272 401 342 021 411.127 471 ,,¡ su 731 "2 421 ... 007 1 010 us 

APOOTE.S(ON' EX'TAAOfa.IAf'l()q 33 :JI O Je oso 11 oee u 001 65 OSI 47 430 38802 JI 712 JI IU 10 073 ·1 • ., 721 ·U )25 
IITUO<IS 1 ., .. e.1u 14 015 23 495 32 557 .. 1 1!17 .n tn 11 11&5 JO 112 11 151 122 U2 U4 733 

IJV '"""""' '"' -u• ·2 021 ·• 205 -7 ou ·1 787 -u seo •14 tll4 .,, •n ·21 284 ·HH7 -31 717 ·40 420 
PAmMCNO fiUL 33 3110 70 700 121 fo02 200 311 272 foOI 342 !21 411827 471 317 !157 7:10 112 421 Ut Ul tOl 175 1.021 Ul 

rotAl PASIYOS Y PAYBUONO l) 380 70.700 121 4t2 200.311 272 foOI 3fo2 121 411127 471 3t7 557731 112.421 IU 221 t03 11& 1021 Ul 
000 000 000 000 o 00 o 00 o 00 o 00 000 o 00 o o. o o. 00 0.0 o 

noR•tEVAHTE CriU• (W\o)_ Sn C.lu. Ecoo l•w. ml.drno. O 
o 1 1 ' • • • 1 • • 10 " tO 

D'V H..C (PAOI{N EHT ES DE SOC sa:: ) o o o o o 1 73S 4 476 IOIU 1 a 70fo ..... 21 oo• 37 177 IU 110 
(I'.'()&IIXB~OOCSEC o ... 2 021 4 205 7 ou 0.717 12.560 14 IHI4 ti Ut 21 2U 24 347 3t 72J •o .to 
~DtWIIC6SOCSEC o o o o o o o o o o 1 .5.721 13 325 

33 310 31 oso 51 001 G4 001 SS Ul u.•Jo lt.eu 31.712 31 IH 10073 o o o 
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·33 :uo ·35 sos ·•1 o•o ·lit IOJ ·U 102 ·35 821 ·22 157 .. • 030 31 010 <17.3.51 U0.332 I.O!Iol 230 

-- -¡r -- LE _Uilfl;fHIE -- - ·-·. - - -- -- - --- - --- -- -- -
- ----
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Número créditos 
Monto x crédito 
Tir emisión 
Colateral 

300 

750 
7,0% 

8,56 % 

0 % Seg.Perd.Max 
OPERACIONES SIN SUBSIDIO 

Escenario Crisis(") 

1 o 
2 o 
3 o 
4 o 
5 .5. 
6 5 
7 5 

(8 ) 5 
(') O indica que no hay crisis . 

Leverage 

0,0 

0,0 

~ Q 
5,0 
0,0 
0,0 
5,0 
5,0 

SENSIBILIZAC ES 

---------------- . -- .. ----------- - ¡ 
lr::!Q Patrimonio.:?_ SE)e_~~1_~enerados en ario 1 1 

- --- ----
.A.~t~s (UF) 

-

rasa colocaciór Spread 
Inicial Total Máximo 

~ 2,0% 33 .380 284.916 59 .803 ..... ... ..... 

~ 1,5% 33.380 363 . 456 64 .893 .... ·················--·-·-··· 
9,0% 2,0% 14 . 120 28 .816 14 . 120 

.... · ····· ....... 
8,5% ___ 1,5% 14.120 54 . 106 14 . 120 

... 9.. 0°(o 2,0% 33 .380 378 . 574 69 . 148 
8,5% 1,5% 33 .380 456 . 229 82 .21 o 
9,0% 2 ,0% 14 . 120 101.801 44 .601 
8 ,5% 1,5% 14 . 120 144.867 57 .875 ----

1/\BLA RESULTADOS 1316/95 12:57 

-------
1\iios con 

aportes V.P. 10% llR 

7 195.142 15,7% 

9 21.247 10,7% .......... 
4 336.231 40,9% 

6 161.115 25,9% 

9 122 .729 13,4% 

1 o -44 .511 8,7% 

6 263.265 29,0% 
·-·- --- .. .. 

7 94.804 v 17,2% 


