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Semana del 16 al 20 de abril de 2018 
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1. COYUNTURA INTERNACIONAL 

 
Guerra comercial afecta panorama de crecimiento de Estados Unidos   
Volver 

 

La Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos prevé que la tensión comercial creada por los 

aranceles a una serie de importaciones afectará el desempeño de la economía del país. Aunque las 

perspectivas siguen siendo positivas, varios sectores manufactureros, agrícolas y de transporte han 

manifestado su preocupación por las tributaciones propuestos y/o impuestas, según comunica la 

entidad en su Libro Beige1. En los próximos meses, las empresas estiman un alza en los precios, 

particularmente en el acero y los materiales de construcción. Esto, como consecuencia del arancel 

de 25% a las importaciones de acero y aluminio.  

Con todo, el desempleo se ha mantenido durante seis periodos consecutivos en 4,1%, 

mientras que los sueldos no han respondido con el mismo dinamismo. Las alzas anuales en el 

salario por hora subieron 2,7% en promedio en el primer trimestre. La dificultad por parte de las 

empresas en la búsqueda de trabajadores, sobre todo calificados, ha generado un aumento de los 

salarios, de las capacitaciones, de las horas extras y/o de la automatización. No obstante, no se 

entregaron argumentos que señalen un cambio en el curso de la Fed, que durante el presente año 

prevé aplicar al menos dos alzas más en la tasa de interés.   

 

El crecimiento anual de la economía peruana fue de 2,9% en febrero  
Volver 
 

De acuerdo a los datos publicado por el Instituto Nacional de Estadística e Informática (INEI) de 

Perú, el crecimiento anual del Producto Interior Bruto (PIB) del país anotó un valor de 2,9%, su mejor 

registro en los últimos 4 meses. Con este aumento, la economía peruana contabiliza ya 103 meses 

consecutivos con tasas de crecimiento positivas. 

El positivo desempeño de la economía en este último periodo estuvo asociado a la buena 

evolución de la mayoría de los principales sectores, a excepción de Minería e hidrocarburos. Así, 

alrededor del 56% del resultado del mes es atribuible a aumentos con respecto a febrero de 2017 de 

los sectores Construcción (7,9%), Comercio (2,6%), Transporte, almacenamiento y mensajería 

(4,5%), Telecomunicaciones (5,4%), Agropecuario (4,7%) y Servicios prestados a las empresas 

(2,6%). Por grandes actividades económicas, los sectores servicios y secundario tuvieron un 

comportamiento positivo (3,6 % y 2,5%, respectivamente), mientras que el sector primario sufrió una 

caída levemente inferior al 0,01%. 

                                                 
1 Información recolectada en los meses de marzo y abril a los bancos de los diferentes distritos. 
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A nivel sectorial, destacó el negativo desempeño del sector Minero e hidrocarburos, cuya 

producción en febrero cayó un 2,43%, fuertemente influenciado por la menor actividad del subsector 

hidrocarburos (-24,61%), vinculado a la menor producción de líquidos de gas natural (-46,3%) y gas 

natural (-28,0%). En el subsector minería metálica, por el contrario, la actividad creció un 1,42% 

gracias a la mayor producción de hierro (41,2%), zinc (8,6%), estaño (5,9%), plomo (5,8%), plata 

(2,0%) y cobre (0,7%), fruto de la mayor ley del mineral tratado, los aportes de nuevas mineras 

Shouxin Perú y Hudbay Perú, y de la favorable cotización internacional de los productos mineros. 

 

Crecimiento anual PIB en Perú, febrero 2017 – febrero 2018.  

 
Fuente: INEI. 

 

 

Países OCDE exhiben perspectivas de crecimiento estables 
Volver 

De acuerdo con información de la Organización para la Cooperación y Desarrollo Económico 

(OCDE), los indicadores adelantados compuestos (CLI, en inglés) -diseñados para anticipar puntos 

de inflexión en la actividad económica- demuestran una senda de crecimiento estable para los 

países del bloque en el agregado. Lo anterior, especialmente en cuanto a países como Estados 

Unidos, Japón, Canadá y China, fundamentalmente respecto al sector industrial para este último. En 

contraste, se observa una pérdida de dinamismo anticipada en los grandes países de la Zona Euro; 

Alemania, Francia e Italia, en particular. Por otro lado, el crecimiento se espera tome fuerza en los 

países emergentes (no OCDE), tales como Brasil, India y Rusia.  
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CLI – Países OCDE 

 

Nota: la línea horizontal (100) representa el componente tendencial de la actividad.  
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2. COYUNTURA NACIONAL 

 

Fondo Monetario Internacional aumenta proyección de Chile para 2018 
Volver 
 

El Fondo Monetario Internacional (FMI) aumentó nuevamente su previsión para el 

crecimiento de Chile durante el presente año. La institución prevé que el país cerrará 2018 con una 

expansión de 3,4% del Producto Interno Bruto (PIB), cuatro décimas por sobre su proyección 

anterior. Más aún, en su último informe sobre el Panorama Económico Mundial (octubre 2017), 

estimaba un crecimiento de 2,5%. 

La corrección al alza de Chile no fue la única, el FMI también aumentó su expectativa para 

Brasil (de 1,5% a 2,3%), Ecuador (de 2,2% a 2,5%) y Uruguay (de 3,1% a 3,4%), mientras que 

recortó sus estimaciones para Argentina (de 2,5% a 2%), Colombia (de 3% a 2,7%) y Perú (de 4% a 

3,7%). Por su parte, Venezuela continúa siendo la economía con el peor desempeño en la región (de 

-6% a -15%), además de que tendrá la inflación más alta del mundo (13.864% este año). 

Hacia 2019, la entidad espera que la economía chilena logre una expansión de 3,3%, por 

sobre el promedio sudamericano (2,5%) y superada solamente por Paraguay (4,1%), Perú (4%) y 

Bolivia (3,8%). 

No obstante, alertó que el actual impulso económico –que generaría el mayor crecimiento 

del PIB en siete años–, se frenaría hacia 2020, explicado por el envejecimiento de la población y la 

baja productividad. El FMI reafirmó su expectativa de un PIB mundial de 3,9% para 2018 y 2019, 

aunque advirtió que entre los principales riesgos se encuentra la tensión comercial entre Estados 

Unidos y China. 
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Economías de las Américas: PIB real, precios al consumidor, saldo en cuenta corriente y 
desempleo (variación porcentual anual) 

 
Fuente: Perspectivas de la Economía Mundial (abril 2018). Fondo Monetario Internacional 
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3. COYUNTURA SECTORIAL 

 

Sistema de Evaluación de Impacto Ambiental: principales resultados al primer trimestre de 
2018 
Volver 
 

Durante el primer trimestre del año, 151 proyectos de inversión ingresaron al Sistema de 

Evaluación de Impacto Ambiental, de los cuales 109 fueron aceptados a trámite para su evaluación, 

mientras que los 42 restantes fueron desistidos, abandonados, terminados anticipadamente o no 

admitidos a tramitación.  

En términos de montos, la inversión ingresada totalizó US$ 3.376 millones, de los cuales 

US$ 2.755 millones fueron aceptados a trámite (aproximadamente 82% del total ingresado durante 

el período). 

Por sector económico, el sector inmobiliario reportó el mayor monto asociado a ingreso al 

sistema y aceptado a tramitación: US$ 1.152 millones y US$ 723 millones, respectivamente. Por otro 

lado, destacan los niveles de sectores más tradicionales, como minería y energía, evidenciando una 

baja participación respecto de sus promedios históricos, como se observa en la siguiente tabla.  

 
Montos y proyectos de inversión ingresados y aceptados por el sistema de evaluación 

ambiental (1T 2018) 

 
*Desde 2009. 
Fuente: CChC en base a las estadísticas del SEIA. 
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Respecto al monto de las iniciativas ingresadas durante el periodo de análisis, este se redujo 

significativamente tanto respecto del período anterior (-40%) como del mismo período de 2017 (-

17%). Lo anterior implica resultados muy por debajo de su promedio histórico. En relación a la 

inversión aceptada a trámite, ocurre una situación similar. 

 

Inversión Ingresada (Millones US$)  

  
 Fuente: CChC en base a las estadísticas del SEIA. 

 
Inversión Aceptada a Trámite (Millones US$ acumulados anual) 

 
 

El número de iniciativas de inversión aprobadas en lo que va de 2018 aumentó respecto a lo 

exhibido en el primer trimestre de 2017 (18%), aunque aún lejos del promedio histórico trimestral 

desde 2009. 
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Número de Iniciativas de Inversión Aprobadas 

 
Fuente: CChC en base a las estadísticas del SEIA. 

 

La situación respecto a los montos aprobados es menos preocupante, en cuanto a que se 

encuentra en niveles superiores al promedio histórico trimestral. De hecho, para el primer trimestre 

del año se ubicó 70% respecto a lo exhibido hacia fines del año anterior. 

 
Inversión Aprobada (Millones US$) 

 
Fuente: CChC en base a las estadísticas del SEIA. 
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Avance del Programa regular de subsidios a febrero de 2018 
Volver 
 

Según el Informe de ejecución física y presupuestaria emitido por la División de Política 

Habitacional (DPH) perteneciente al MINVU, el primer bimestre de 2018 se otorgaron 4.056 

subsidios, mostrando un avance de 2,6% respecto a la meta vigente instaurada por el ente estatal, 

cifra que se encuentra entorno al promedio observado los últimos 6 años (2,3%). Del total otorgado a 

febrero, la gran mayoría tuvo como destino el mejoramiento cualitativo de la vivienda, destacando 

por su alta participación aquellos subsidios ligados al Programa de Protección del Patrimonio 

Familiar (PPPF), en particular de tipo condominios. 

En el caso de las líneas programáticas destinadas al subsidio de la compra o arriendo de 

vivienda, destaca el FSEV (o DS 49) al representar 14% del total otorgado al segundo mes del año. 

Así, el programa DS 49 exhibe un avance de 2,8% respecto al monto total de subsidios 

presupuestados a comienzos de 2018. Si bien el Programa dirigido a sectores vulnerables se alza 

como la segunda línea programática con mayor cantidad de subsidios adjudicados iniciando el año, 

la cifra se encuentra muy por debajo de lo otorgado 12 meses atrás (3.607 subsidios DS 49 

otorgados a febrero de 2017), situación explicada por hechos circunstanciales en los llamados al 

programa 

Tasas de subsidios otorgados 2013 - 2017 

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Promedio 2013 - 2017: 2,3%

 
Fuente: CChC en base a información de la DPH–MINVU. 

 
A nivel regional en el periodo bajo análisis, la Región Metropolitana concentró 82% de los 

subsidios otorgados a través del programa regular, seguida por las regiones de Antofagasta y El 

Maule, con participaciones de 5% y 3%, respectivamente. Cabe destacar que, del total de cartones 

asignados en la Región Metropolitana, la gran mayoría está r 
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elacionado al mejoramiento cualitativo de viviendas, principalmente por medio del PPPF, los 

que explican 84% del total otorgado en la región. Le sigue el FSEV, con 10% del total asignado a 

familias residentes en Santiago y sus alrededores, principalmente bajo su modalidad colectiva.  

Subsidios otorgados por el programa regular por región a febrero de 2017 

Región  

FSEV (DS 49)   
Habitabilidad 

Rural 
SIS (DS 01) Leasing 

Habita
cional  

Subsidio 
de 

arriendo 

PPPF (DS 255) 

Total 

Colectivo Individual 
Nueva 

vivienda 
Mejora
miento 

Título 
0 

Título 
I  

Título 
II  

Regular 
Condomi

nios 

Arica y Parinacota  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Tarapacá  7 0 0 0 0 0 0 0 2 22 0 31 

Antofagasta  190 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 190 

Atacama  0 0 0 0 0 0 3 3 0 94 0 100 

Coquimbo  0 2 0 0 0 11 9 15 0 12 0 49 

Valparaíso  0 7 0 0 0 2 3 8 7 1 0 28 

O'Higgins  0 0 0 0 1 11 0 4 2 1 0 19 

Maule  24 3 0 0 0 0 5 26 77 0 0 135 

Biobío 0 10 0 0 0 15 9 16 6 6 0 62 

La Araucanía  0 0 0 0 0 0 1 11 0 24 0 36 

Los Ríos  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Los Lagos  0 0 0 0 0 0 22 3 7 32 0 64 

Aysén  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Magallanes  0 0 0 0 1 0 0 0 3 4 0 8 

Metropolitana  298 27 0 0 0 3 1 94 100 422 2.389 3.334 

Total  519 49 0 0 2 42 53 180 204 618 2.389 4.056 
 

Fuente: CChC en base a DPH del MINVU. 

 
En relación a la gestión financiera, durante el primer bimestre de 2018 se pagaron 41.508 

subsidios correspondientes al Programa Regular, cifra 72% superior a la ejecución registrada en 
igual fecha de 2017, siendo el PPPF la línea programática que registra la mayor cantidad de 
cartones pagados a febrero de 2018, representando 77% del total ejecutado. En cuanto a los 
programas DS 01 y DS 49, estos constituyen 9,5% y 6,5%, respectivamente, del total de subsidios 
pagados. Para el programa dirigido a sectores medios, la cifra refleja un aumento en torno a 11% 
anual respecto de lo pagado en igual fecha de 2017, mientras que, para el programa dirigido a 
sectores vulnerables, lo ejecutado al segundo mes del año es 31% menor en relación a lo observado 
12 meses atrás. 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
SUBGERENCIA DE ESTUDIOS 

 

 
 
 
Subsidios pagados por el programa regular según año de otorgamiento, a febrero de 2017 

 
Fuente: CChC en base a DPH del MINVU. 
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4. COYUNTURA FINANCIERA 

Comentario financiero 
Volver 

Tipo de cambio: el valor de cierre del tipo de cambio el pasado viernes fue de 594,4 pesos por 
dólar, descendiendo ligeramente (2,5 pesos, 0,4%) en relación al valor de cierre de la semana 
anterior, 597 pesos. Con el valor marcado la semana pasada, el tipo de cambio acumula un 
descenso de 3,31% en lo que va de año. 
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Pesos/Dólar Dólar/Euro Euro/Dólar Real/Dólar Pesos/Euro Yen/Dólar

Promedio 2014 570,0 1,3 0,8 2,4 757,2 105,7

Promedio 2015 654,2 1,1 0,9 3,3 726,1 121,0

Promedio 2016 676,8 1,1 0,9 3,5 749,2 108,8

Promedio 2017 649,3 1,1 0,9 3,2 732,6 112,2

Promedio I Trim.2017 655,4 1,1 0,9 3,1 699,2 113,7

Promedio II Trim.2017 664,7 1,1 0,9 3,2 731,8 111,2

Promedio III Trim.2017 643,2 1,2 0,9 3,2 754,9 110,9

Promedio IV Trim.2017 633,4 1,2 0,8 3,2 745,9 112,8

13-abr-18 597,0 1,2 0,8 3,4 736,2 107,2

16-abr-18 595,5 1,2 0,8 3,4 734,6 107,5

17-abr-18 596,0 1,2 0,8 3,4 737,6 107,2

18-abr-18 595,8 1,2 0,8 3,4 736,6 107,0

19-abr-18 594,4 1,2 0,8 3,4 736,1 107,3
20-abr-18 594,4 1,2 0,8 3,4 733,9 107,3

Variación absoluta -2,5 0,0 0,0 0,0 -2,2 0,2

Variación porcentual -0,4% 0,1% -0,1% 0,0% -0,3% 0,1%

*Los valores están en función a las operaciones realizadas el día hábil anterior por empresas bancarias.

Fuente: CChC en base a datos del Banco Central de Chile.

Variación semanal tipo de cambio nominal*

 

 

Mercado bursátil: el IPSA de la Bolsa de Santiago cerró una semana de positivo desempeño con 
una leve bajada, alcanzando en la jornada del viernes los 5.689,47 puntos (acumulando un avance 
semanal de 1,04%). Durante la semana, no obstante, el índice llegó a los 5.697,48 puntos, su mejor 
registro en los últimos dos meses, gracias a la mejora en el desempeño del precio del cobre. 

Entre las acciones que sufrieron un mayor retroceso durante la jornada, destacaron las de Latam 
Airlines, que cayeron un 1,83% hasta los $9.320,3 afectadas por la huelga que sufre la compañía, 
junto con las del banco BCI (que sufrieron un retroceso de 1,11% hasta los $45.466) y las del grupo 
Enel Chile (- 1,11%, hasta los $76,64). En relación al monto transado durante la jornada, este 
alcanzó los US$ 251 millones, por encima del promedio reciente. 
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Fuente: CChC 

 

 
Tabla Financiera 
Volver 
 

Real

90 180 360 UF 360 BCP5 BCU5 BCP10 BCU10

Promedio 2012 6,2 6,5 6,3 3,5 5,3 2,4 5,4 2,5 0,7 487,8 4.328,3

Promedio 2013 5,5 5,9 5,6 3,1 5,2 2,3 5,3 2,4 0,4 495,1 4.065,6

Promedio 2014 4,2 4,2 4,1 1,6 4,4 1,6 4,8 1,8 0,3 569,8 3.836,6

Promedio 2015 3,8 4,0 4,1 1,0 4,1 1,1 4,5 1,5 0,5 654,3 3.858,2

Promedio 2016 4,1 4,3 4,3 1,4 4,1 1,1 4,4 1,4 1,1 676,8 3.990,3

Promedio 2017 3,1 3,2 3,3 0,9 3,7 1,0 4,2 1,4 1,5 649,3 4.909,6

Promedio I Trim. 2017 3,5 3,6 3,6 0,9 3,7 0,9 4,2 1,3 1,4 655,4 4.393,5

Promedio II Trim. 2017 3,0 3,1 3,2 0,8 3,6 0,9 4,0 1,2 1,4 664,7 4.840,5

Promedio III Trim. 2017 2,8 3,0 3,2 0,8 3,7 1,0 4,3 1,5 1,5 643,2 5.092,7

Promedio IV Trim. 2017 2,9 3,1 3,3 1,2 3,9 1,4 4,5 1,8 1,6 633,4 5.341,1

16-abr-18 2,7 3,0 3,1 0,9 3,8 1,3 4,4 1,6 2,5 595,5 5.613,1

17-abr-18 2,7 2,9 3,1 0,9 3,8 0,0 4,4 1,6 2,5 596,0 5.633,4

18-abr-18 2,7 2,9 3,2 0,9 0,0 1,2 4,4 1,6 2,5 595,8 5.690,8

19-abr-18 2,7 2,9 3,1 0,9 0,0 1,2 4,4 1,6 2,5 594,4 5.697,5

20-abr-18 2,7 2,9 3,2 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 2,5 594,4 5.689,5

Promedio 2,7 2,9 3,1 0,9 3,8 1,2 4,4 1,6 2,5 595,2 5.664,9

Fuente: CChC y ABIF.

IPSA
Libor 

180

Nominal

TAB

Tipo de 

cambio 

observado

Papeles libres de riesgo

Tasas Largas Mercado Secundario
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Commodities: Indicadores semanales 
Volver 
 

Por último, los precios de los commodities experimentaron un avance generalizado durante la 
semana, con el índice RJ/CRB marcando una subida de 1,6% con respecto a la semana anterior. 

En relación a los valores de los combustibles, los desempeños fueron positivos para los principales 
productos, destacando los aumentos por encima del 2% de los indicadores más relevantes del 
precio del crudo, el WTI (que aumentó 2,3%) y el Brent (que lo hizo un 2,2%). 

Por su parte, en lo relativo a la cotización de los principales metales, destacan los avances en las 
cotizaciones del níquel, el acero y la plata, todos con aumentos por encima del 2,5%. Por su parte, el 
cobre alcanzó los 3,12 dólares por libra, un aumento de 0,9% semanal. 

 

COMMODITIES

Semana Mes* YTD 12 Meses

INDICES GLOBALES Unidad

Reuters/Jefferies CRB Indice 201,1 1,6% 1,4% 3,3% 9,0%

Baltic Dry Index Indice 1.136,6 15,7% -11,9% -12,6% -9,3%
METALES

Cobre Dólar/Libra 3,12 0,9% -0,2% -4,0% 22,3%

Oro Dólar/1 Onza de Troy 1.348,2 0,1% 1,8% 2,3% 4,6%

Plata Dólar/1 Onza de Troy 17,0 2,7% 1,5% -1,0% -6,1%

Acero Dólar/1 Onza de Troy 36,7 3,5% -15,2% -1,6% 25,0%

Niquel Dólar/Tonelada 14.726,0 7,9% 1,8% 17,2% 56,0%

COMBUSTIBLES

Petróleo WTI Dólar/Barril 67,6 2,3% 5,7% 10,5% 32,3%

Petróleo Brent Dólar/Barril 72,9 2,2% 7,6% 7,9% 35,9%

Gasolina Dólar/1 Galón 2,1 1,2% 5,3% 15,6% 23,5%

Gas Natural Dólar/1 BTU 2,7 1,4% -0,2% -8,0% -13,5%

Combustible Calefacción Dólar/1 Galón 2,1 1,1% 7,4% 0,9% 31,2%

Variaciones entre promedios semanales salvo (*) que es promedio de mes corrido a la fecha indicada en la Tabla.

Valor al 22 de abril  de 

2018

Variación %

 

 


