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1. COYUNTURA INTERNACIONAL

China: Actividad manufacturera continua senda de expansion durante febrero
Volver

Segun informacion correspondiente a la agencia internacional Markit Economics, durante febrero la
actividad manufacturera en China continu6 su senda de crecimiento, esto a un ritmo mayor respecto
a lo evidenciado durante enero, principalmente consecuencia de la expansion en las nuevas ordenes
de trabajo. El indice de compras de gerentes, indicador compuesto que entrega una mirada sobre las
condiciones de operacion del negocio en el sector manufacturero, escalé a 51,6 puntos, aumentando
0,1 puntos respecto a la medicion del mes anterior. De esta manera, este se ubicé en la zona
expansiva por noveno mes consecutivo.

En cuanto a los sub indices que componen el indicador, todos mostraron tasas de crecimiento, aunque
algunos experimentaron una desaceleracion en el margen. La produccion y nuevas érdenes de trabajo
se expandieron, aunque a un paso mas moderado respecto al mes anterior para la primera y a un
mayor ritmo para la segunda. En la misma linea, se evidencia una expansion en el margen de las
ventas, tanto correspondientes al mercado doméstico como por concepto de exportaciones, sin
embargo, estas ultimas han experimentado una desaceleracidn por tercer mes consecutivo.

Por otro lado, las adquisiciones y ventas por parte de las empresas del sector mostraron sefiales
similares, esto en cuanto a que aumentaron en el margen. La persistencia de esta situacion ha
implicado el aumento mas fuerte en la acumulacion de estas en aproximadamente 18 meses. De esta
manera, los inventarios de bienes finales también aumentaron, luego de ocho meses consecutivos de
caidas.

Respecto al empleo, las empresas reportaron en su mayoria que estan experimentando politicas de
reduccion de personal, lo anterior de manera sostenida desde noviembre de 2013, aunque
moderandose en el margen, situacion similar a la evidenciada durante el mes anterior. Esto, en
conjunto con el escenario de crecimiento que experimenta el producto y las nuevas 6rdenes, pone
presion en la capacidad operacional del sector, aumentando la acumulacién de trabajo pendiente. Sin
embargo, lo anterior se encuentra parcialmente compensado con la utilizaciéon de los inventarios
disponibles.

Finalmente, el costo de los insumos aumento fuertemente, producto de la evolucién de los precios de
los materiales. De esta manera, esto se vio reflejado en un traspaso al precio de los bienes finales.

De esta manera, comienza el afio 2018 con positivas sefiales para el sector, evidenciado en una
mejora de las expectativas de los agentes respecto al resto del afio, de hecho, estas han exhibido su
mayor nivel desde hace aproximadamente un afio. Asi, se mantienen las condiciones favorables en el
sector por ahora, siendo clave la evolucion de la demanda en el corto plazo para efectos de determinar
el comportamiento de la actividad durante el afio.



SUBGERENCIA DE ESTUDIOS ( ( h (

CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

China: PMI Manufacturero (desestacionalizado)
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Fuente: Markit Economics.

2. COYUNTURA NACIONAL

Tasa de desocupacion registré 6,5% en el trimestre noviembre 2017 — enero 2018

Volver

En el trimestre mévil noviembre-enero la tasa de desocupacion registré 6,5%, un aumento de 0,3
puntos porcentuales (pp.) en doce meses y de 0,1 pp. respecto del mes anterior, segun publicé el
Instituto Nacional de Estadistica (INE).

El alza anual de la tasa de desocupacion se explic por el incremento de los Ocupados (2,5%), menor
respecto del crecimiento de la Fuerza de Trabajo (2,8%), junto con la expansidn de los Desocupados

(7,6%).
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Por su parte, la tasa de desocupacion de la Region Metropolitana registré 6,6%, anotando un alza de
0,4 pp. en doce meses y de 0,2 pp. en el margen. Asi también, en el Gran Santiago se registré una
tasa de desocupacion anual similar (6,7%).

Los sectores econdmicos que mas influyeron en doce meses sobre el aumento de los Ocupados
fueron Ensefianza (10,8%), Actividades de Salud (6,4%) e Industria Manufacturera (3,5%). Las
primeras dos actividades econémicas estuvieron impulsadas por Asalariados, mientras que los
trabajadores por Cuenta Propia impulsaron la Industria Manufacturera. En cambio, los descensos de
mayor consideracion se registraron en Servicios Administrativos y de Apoyo (-7,0%), por la contraccion
de los trabajadores por Cuenta Propia y Comercio (-3,3%), influido por la reduccion de Asalariados.

Trimestralmente, el incremento de los Ocupados (0,3%) se explic por los aumentos en los sectores
Agricultura y Pesca (5,8%) e Industria Manufacturera (2,1%). Por el contrario, las principales
reducciones se registraron en Servicios Administrativos y de Apoyo (-6,8%) y Ensefianza (-3,5%). La
categoria ocupacional Asalariados explicé gran parte del dinamismo de la ocupacion en el margen.

Crecimiento anual del empleo por sectores (miles de personas)
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Segun categoria ocupacional, el alza de los trabajadores Asalariados (2,9%) continta siendo explicado
principalmente por el aumento de la sub-categoria Asalariado Publico!, con un ritmo de crecimiento
de 17% anual y manteniendo el dinamismo observado en los meses previos. Por su parte, Asalariado
Privado anota un leve crecimiento de 0,5%, luego de cinco meses consecutivos de disminuciones. Por
su parte, el aumento de los Trabajadores por Cuenta Propia (1,6%) continta evidenciando la tendencia
observada en los ultimos meses. Este Ultimo tiende a ser un empleo mas precario, a diferencia del
empleo dependiente, que esta asociado en mayor medida con el crecimiento econdémico, lo que
mantiene una tendencia de inestabilidad en las condiciones del mercado laboral.

! Representa el 17% del total de empleo Asalariado.
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Incidencia ocupados por categoria (variacion anual, en %)
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Respecto de la jornada habitual de trabajo, el aumento de la categoria ocupacional Asalariados estuvo
liderado por la jornada completa (45 horas a la semana), mientras que la jornada parcial (1 a 30 horas
a la semana) registré la principal incidencia para los trabajadores por Cuenta Propia.

La categoria Empleadores aumenté en menor medida (5,1%), mientras que Familiar No Remunerado
(-6,1%) y Personal de Servicio Doméstico (-1,1%) registraron descensos.

Anédlisis del Programa Habitacional 2018 - MINVU
Volver

Para el afio 2018, el Ministerio de Vivienda y Urbanismo abordara un Programa de Subsidios de casi
61 millones de UF segun lo publicado en la circular N° 06 de la DPH2, sin embargo, este monto fue
ajustado en 6,3 millones de UF para compensar recursos anticipados a fines del afio 2017 destinados
a atender una mayor demanda de familias postulantes al Programa de Proteccion del Patrimonio
Familiar (PPPF) y al Fondo Solidario de Eleccion de Vivienda (DS 49).

De la totalidad de recursos comprometidos, 42,3 millones de UF estan destinados a subsidios
orientados a la atencion del déficit cuantitativo; recursos que se vieron reducidos en 10% respecto a
los con que se contaba en el programa de 2017 para atender este tipo de necesidad habitacional de
familias allegadas. La principal contraccién viene dada por el Programa DS 49 dirigido a las familias
mas vulnerables del pais (-19%), situacion que toma relevancia, al ser el de mayor peso relativo dentro
de la totalidad de Programas (32%).

Por su parte, el Programa DS 01 que atiende a sectores medios, no presento variacion en los recursos
respecto a 2017.

2 Division de Politica Habitacional - MINVU
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En tanto, las soluciones que atienden las problematicas relacionadas con el deterioro del stock
habitacional existente (déficit cualitativo), cuentan con 11,6 millones de UF para el afio 2018, viéndose
reducidas en 12% respecto a los recursos de 2017, siendo el programa PPPF el de mayor ajuste a la
baja (-19%).

Programa de Subsidios 2018

Total
Unidades UF

Fondo Solidario de Eleccion de Vivienda (DS49) | 19.990  17.742.135
Sistema Integrado de Subsidios Integrales (DS01) | 18.784 7.500.000
(DS19)
)

Linea de accion

25.000  11.650.000
Programa de Proteccion del Patrimonio Familiar (PPPF) | 95.816 9.588.011
Programa de Subsidios de Arriendo de Vivienda | 12.000 2.040.000
Programa de Habitabilidad Rural (DS10) |  8.596 5.500.000

Leasing Habitacional |  1.700 595.000
TOTAL PAIS 181.886  54.615.146

Programa de Integracion Social y Territorial (DS19

Fuente: Circular N°06, DPH — MINVU

Variaciones anual Programas de subsidios 2018 — 2017
Linea de accion Total
Unidades UF
Fondo Solidario de Eleccion de Vivienda (DS49) -16% -19%
Sistema Integrado de Subsidios Integrales (DS01) -1% 0%
Programa de Integracion Social y Territorial (DS19) 0% 0%
Programa de Proteccidn del Patrimonio Familiar (PPPF) -20% -19%
Programa de Subsidios de Arriendo de Vivienda 0% 0,0%
Programa de Habitabilidad Rural (DS10) 36% 0,0%
Leasing Habitacional 0% 0,0%
TOTAL PAIS -12% -11%

Fuente: Circular N°06, DPH — MINVU

Entra en vigencia el Ministerio de las Culturas, las Artes y el Patrimonio
Volver

El 1 de marzo entré en vigencia el Ministerio de las Culturas, Las Artes y el Patrimonio. La nueva
institucionalidad, cuya sede principal esta alojada en Valparaiso, contard con 2 subsecretarias:
Subsecretaria de las Culturas y las Artes, y la Subsecretaria del Patrimonio Cultural; también, con un
Servicio Nacional del Patrimonio Cultural. Ambas subsecretarias estaran desconcentradas
territorialmente, con la conformacion de 15 Secretarias Regionales Ministeriales y 15 Direcciones
Regionales del Patrimonio, coordinadas entre si. La descentralizacién propuesta se vislumbra como
un paso importante respecto a la institucionalidad patrimonial que habia funcionado anteriormente, la
que se concentraba mayoritariamente en la Regiéon Metropolitana.

De acuerdo a lo sefialado por el Consejo Nacional de la Cultura y las Artes, “la nueva institucionalidad
cultural apunta a promover y ejercer una gestion publica en cultura basada en el reconocimiento del

CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION
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Estado a la diversidad cultural chilena, incluido el reconocimiento a las culturas de los pueblos
originarios y comunidades migrantes”.

A ello se suma una propuesta que desarrolla el Consejo Nacional de Desarrollo Urbano que estaria
ad portas de darse a conocer, de acuerdo a lo sefialado en prensa la semana pasada. Las
recomendaciones, se espera, vendrian a reforzar ambitos como la gestion patrimonial pues el proyecto
de Ministerio de las Culturas no consultaba, por ejemplo, implementar nuevos mecanismos de
compensacion econdmica asociados a la declaratoria patrimonial. En este sentido, cabe recordar el
documento de la CChC publicado hace un afio atras: “Fundamenta 43 - Hacia una Gestién Sustentable
del Patrimonio Arquitectonico’, en que se diagnosticd la situacion actual y se recomendaron
propuestas de politica publica asociadas a la gestion patrimonial.

Para abordar los desafios que se vienen en la implementacién del nuevo Ministerio, la semana pasada
se reunieron en Valparaiso el actual ministro de la cartera con su sucesora, quien asumira el proximo
11 de marzo.

3. COYUNTURA SECTORIAL

¢ Cuanto tardan los permisos de edificacion en iniciar obras?
Volver

La mayor incertidumbre en torno al creciente congelamiento de los permisos de edificacion
habitacional, en parte, podria dilatar el tiempo promedio de inicio de obras en el mercado inmobiliario.
Por lo que, desde una perspectiva macroeconémica, dicha incertidumbre podria ser tratada como un
riesgo especifico a la inversion sectorial. No obstante, pese a la relevancia de este tema, poco o nada
se sabe respecto del timing de inicio de obra de la superficie aprobada.

En este contexto, un trabajo de investigacion desarrollado por la Gerencia de Estudios de la CChC,
sobre el tiempo necesario para el inicio de obras de los permisos de edificacion con fines
habitacionales, muestra que —al 95% de confianza— éste oscila en un rango de 4,8 a 9,3 meses a nivel
nacional.

A nivel regional, los plazos de inicios de obras difieren significativamente. Por ejemplo, en la regién
Metropolitana la superficie autorizada para la edificacién tarda cerca de 6,1 meses en iniciar obras,
enmarcandose en el intervalo estimado para el agregado nacional. Por el contrario, la region de Arica
y Parinacota presenta la mayor demora en el tiempo medio de iniciacion de obras (en torno a los 18,8
meses).
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Grafico 1. Estimacion de los meses desde que un permiso de vivienda es
otorgado hasta su inicio de obras
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En general, destaca el hecho de que las regiones mas urbanizadas y pobladas (Regién Metropolitana,
Valparaiso y Biobio) presentan un periodo de vigencia tedrico® entre 6 y 10 meses, en linea con lo
observado a nivel pais. Esto significa que, en promedio, el plazo desde que un permiso es otorgado
hasta que éste inicia obras, oscila en torno a 7,3 meses para las regiones en donde se concentra casi
todo el desarrollo inmobiliario residencial del pais. Mientras que la mayoria de las regiones se mueve
en torno a los 12 meses.

Finalmente, las regiones del extremo norte y sur del pais experimentan una mayor brecha temporal
entre la aprobacion del permiso y el momento de su ejecucion. Por lo que, se observa una mayor
lentitud en la iniciaciéon de obras de edificacion habitacional en estas regiones de zonas extremas,
dando lugar a una curva con forma de “U” al agrupar los meses (tiempo de ejecucion de permisos) por
macrozonas (Grafico 1). Ahora, si consideramos que en zonas extremas predomina la construccion
de viviendas subsidiadas*, una hipotesis es que la edificacion con fines sociales inicia obras con mayor
lentitud respecto de los proyectos de vivienda privada.

A continuacioén, la siguiente tabla resume los principales resultados del estudio a nivel regional. Las
regiones ordenadas de norte a sur se visualizan en la primera columna. Por su parte, la segunda
columna muestra las estimaciones de la tasa de ejecucion de los permisos. La tercera columna exhibe
el error estandar de la estimacion. En la cuarta columna se encuentra el registro del tiempo que tardan
los permisos de edificacion en iniciar obras con fines habitacionales. Por Ultimo, la quinta columna
muestra las estimaciones de los niveles de stock de permisos vigentes en cada region del pais --
expresados en superficie (m2).

% El motivo por el que se usa el término “tedrico” se debe a que el calculo del tiempo de ejecucion de los
permisos de edificacidn esta basado en un modelo econométrico (modelo de espacio-estado). Por lo que, las
estimaciones representan sélo una aproximacion de la realidad.

4 Por ejemplo, en la Region de Arica y Parinacota el 67% de la superficie autorizada para vivienda esta sujeta
a algun beneficio fiscal (subsidio), segun las estadisticas de permisos provistas por el INE durante los afios
2002-2017.
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Tabla 1. Principales resultados del estudio: ; Cuanto tardan los permisos de edificacion habitacional en
iniciar obras?

Region Tasa Error  Meses para  Stock permisos (m?)
inicio obra estandar inicio obra (95 % confianza)
XV 0.053166  0.024277 18.8%* 116,198 - 157,062]
I 0.077048  0.042934 13.0* 138,727 - 219,612|
T 0.080259  0.025040 12.5%* 192,701 - 291,346|
I11 0.072596  0.022567 13.8%* 115,980 - 157,138]

————— —

v 0.064768  0.018702 15.4%% [577,443 - 675,750
\% 0.102973  0.020639 0.7%* (899,169 - 1,066,184]
VI 0.069597  0.069597 14.4%* [489,905 - 585,427]

RM  0.164474 0025767  6.1%%  [1,911,159 - 2,452,001]
VI  0.106881  0.023057  9.4%* 331,442 - 451,363]
VIII  0.155106  0.030433  6.4%* 462,358 - 637,064]
IX  0.060701 0015035  16.5% 652,775 - 738,022]
XIV  0.071884  0.039405  13.9% (258,436 - 293,143]
X 0.082091 0.050918  12.2 327,377 - 400,063]
XI 0.06359  0.022149  15.7%* (62,978 - 80,067
XIT 006088  0.017008  16.4%* 72,021 - 92,188]

EEd

* significativo al 10 %. ** significativo al 5 %.
Nota: Para todas las regiones se considerd una longitud de rezagos de los permisos de edificacién habitacional igual a 40 meses.

Tasa de desempleo de la Construccion registra 9,1% en enero
Volver

En enero, la tasa de cesantia de la Construccion registrd 9,1%, un descenso de 0,6 puntos
porcentuales (pp.) en doce meses y un incremento de igual magnitud respecto del trimestre mévil
anterior, segun datos publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE). Este resultado se
explica por un aumento de los cesantes, mayor respecto de los niveles de ocupacion del sector.

Ocupados y Tasa de Desempleo del Sector Construccion
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Fuente: CChC en base a INE.
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Segun categoria de ocupacion, en doce meses la variacion de los trabajadores en la construccion
registrd una disminucion de 0,2%, explicado tanto por el descenso de la categoria Cuenta Propia (-
0,6%) como por Asalariados (-1,2%).

Asi, el dinamismo de la mano de obra, sostenido principalmente por el empleo por cuenta propia (la
categoria ocupacional mas vulnerable a nuevas contracciones de la actividad), continta apuntando a
un deterioro gradual de la calidad del empleo del sector.

Ocupados en la Construccién por categoria,
100 - (variacion absoluta anual)

Miles de personas

7 MUEN

2011

Ml B N

2012

JHHMHHAHHMHHJHUMHHJUMMHHAMUMHNH

2013 2014 2015 2016 2017 2
B Empleador @ Cuenta propia  @Asalariados B Familiar o p.n.r*.

(*): Personal no remunerado. Fuente: CChC en base a NENE, INE.

Segun tamafio de empresa, las categorias menos de 5 trabajadores (2,9%) y 200 y mas trabajadores
(5,2%) destacan como las variaciones positivas en doce meses. En cambio, las categorias 5-10 (-
17,5%), 11-49 (-0,4%) y 50-199 (-4,8%) evidenciaron las contracciones anuales en el mismo periodo,
justificando la evolucion de la categoria Asalariados.
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Ocupados de la Construccion por Tamano de Empresa
Variacién anual (en %) Noviembre - Enero 2018
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Fuente: CChC en base a INE.

indice de Ventas Reales de Proveedores avanza 10,8% anual en enero.
Volver

Durante enero el indicador de Ventas Reales de Proveedores mostré un avance de 10,8% con
respecto a igual fecha de 2017, en su promedio trimestral mévil de la serie desestacionalizada.

iNDICE DE VENTAS REALES DE PROVEEDORES
(PROMEDIO MOVIL TRIMESTRAL DE LA SERIE DESESTACIONALIZADA)
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En relacion al mes anterior, el indicador muestra una caida de 0,1%.
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4. COYUNTURA FINANCIERA

Comentario financiero
Volver

Tipo de cambio: El tipo de cambio cerré el viernes pasado en 596 pesos por ddlar, retrocediendo 1,4
pesos en comparacion al cierre de la semana anterior. La paridad local estuvo levemente por debajo
del valor de cierre del mes de enero. Ello se dio a pesar de la inestabilidad en los mercados financieros
internacionales, la caida en el precio del cobre y el debilitamiento de las monedas emergentes.

Grafico Tipo de cambio

0,99 130
0,94 120
0,89
110
= =
o 0,84 _‘_g
©
o 100 ©
° 079 S
5 ’ >
w 90
0,74 A
= Euro/délar
0,69 | 80
Y en/D Glar
0,64 — 170
o~ [y} o~ o~ (32} 3] o) o) s < < < un wn [T} [Tp] [(e] [(e) [(e] [(e] ~ M~ M~ ~ [0}
~ YT T T T Y LT LY YN Y%YY TYT T T LTI LT T T T LTOY
b r X & L oL L L oL L oL L L oL L Lo
g g 3 5 283 58 25 38 29355 egas sy esgs 3ue
a2 dfded Al ded Ay sl
g0 cg6°®odo “o0cge®odoe®odgo°og
750 4.45
700 - n 3,95
650 -
- 3,45
=
o 600 A T
o 5
L ©
;% 2,95 S
550 A ©
0
- 245 X
500 A
i - 1,95
450 Pesos/Délar RealDéldr
400 — 145
o~ o~ (3] (32 (32 o o) < = < < w n wn wn [{e] [{e] w0 [{e] ~ ~ M~ M~ [ee)
LR . T O L . A L L L~ - i e i i
L3 % b A S % o E S B DAL %L LS E L LS oE D
3 Q
§ 2 38 ¢ § 2>28 ¢ 8§ 38 £ § 228 c 8§ 38 € § > 8 ¢
P X o Po- X I 4 R —— 5 o [ D - o
a Y g aYagaYSagaSNaga®Saga®™agyg

Fuente: CChC

Variacion semanal tipo de cambio nominal*
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Pesos/Délar Délar/Euro Euro/Délar Real/Délar Pesos/Euro Yen/Délar

Promedio 2014 570,0 1,3 0,8 2,4 757,2 105,7
Promedio 2015 654,2 1,1 0,9 3,3 726,1 121,0
Promedio 2016 676,8 1,1 0,9 3,5 749,2 108,8
Promedio | Trim.2016 702,1 1,1 0,9 3,9 773,9 115,3
Promedio Il Trim.2016 677,7 1,1 0,9 3,5 766,0 108,2
Promedio Il Trim.2016 661,7 1,1 0,9 3,2 738,3 102,4
Promedio IV Trim.2016 665,8 1,1 0,9 3,3 717,5 109,5
23-feb-18 594,7 1,2 0,8 3,2 734,1 106,9
26-feb-18 591,6 1,2 0,8 3,2 727,7 106,6
27-feb-18 588,3 1,2 0,8 3,2 723,5 107,0
28-feb-18 589,2 1,2 0,8 3,2 720,9 107,4
01-mar-18 593,6 1,2 0,8 3,2 724,8 106,6
02-mar-18 596,2 1,2 0,8 3,2 727,7 106,8

Variacién absoluta 1,4 0,0 0,0 0,0 -6,3 0,0
0,2% R  0.0% 0,9% _0,0%
*Los valores estan en funcidn a las operaciones realizadas el dia habil anterior por empresas bancarias.

Fuente: CChC en base a datos del Banco Central de Chile.

Mercado bursatil: Una semana complicada vivio la Bolsa de Santiago, donde a pesar de una fuerte
cantidad de compras al final de la jornada del viernes pasado, gracias a las cuales cerré el ejercicio
con una alza diaria de 0,32%, no fue suficiente para compensar las caidas mostradas en los Ultimos
dias; el IPSA anoto de esta forma 5.695 puntos, cifra que implic una contraccién de 3,4% respecto a
la semana anterior. En cuanto a la variacion mensual, el indicador mostr6 una variacién de -4,8%.

En la semana se produjo mucha divergencia en estimaciones de mercado respecto de precios de litio
de largo plazo. Por este motivo las acciones més afectadas fueron las de SQM, la que cayo 16,30%,
Oro Blanco con -9,33% y CAP la cual cayé -10,15%. Lo anterior se explica basicamente por dos
factores externos; primero las medidas de EE.UU. para imponer barreras arancelarias a las
importaciones de acero y aluminio; y segundo menores proyecciones de crecimiento chino, las que
afectaron la demanda por acero.

Entre las firmas con mayores alzas destacaron las acciones de Sociedad Matriz SAAM, la cual avanz6
3,11%, Cencosud, que subié 1,88%, Masisa que tuvo un alza de 1,74% y Concha y Toro que subi6
0,12%.

El monto negociado en acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago alcanz6 el equivalente de unos
105,1 millones de ddlares, cifra cercana al promedio diario reciente.
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IPSA
5.800 -
IPSA En%
Variacion diaria 0,32%
Variacion semanal -3,43%
Variacion mes -4,81%
5.300 - Variacion anual*® -1,31%
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* Variacion con respecto al primer valor del afio
Fuente: CChC
Tabla Financiera
Volver
TAB Tasas Largas Mercado Secundario
Nominal Real Papeles libres de riesgo Tipo de
Libor 180 cambio IPSA
90 180 360 UF 360 | BCPS BCUS | BCP10 | BCU10 observado

Promedio 2012 6,2 6,5 6,3 35 53 2,4 54 2,5 0,7 4878 4.328,3
Promedio 2013 5,5 5,9 5,6 3,1 5.2 23 53 24 04 495,1 4.065,6
Promedio 2014 42 4,2 4,1 1,6 4.4 1,6 438 1,8 0,3 569,8 3.836,6
Promedio 2015 38 4,0 4,1 1,0 4,1 11 45 1,5 0,5 654,3 3.858,2
Promedio 2016 4,1 43 43 14 4,1 11 44 14 1,1 676,8 3.990,3
Promedio 2017 31 3,2 33 0,9 3,7 1,0 42 14 1,5 649,3 4.909,6
Promedio | Trim. 2017 35 3,6 3,6 0,9 3,7 0,9 42 1,3 14 655,4 4.393,5
Promedio Il Trim. 2017 30 31 32 0,8 3,6 0,9 4,0 1,2 14 664,7 4,840,5
Promedio Il Trim. 2017 2,8 3,0 3,2 0,8 3,7 1,0 43 1,5 1,5 643,2 5.002,7
Promedio IV Trim. 2017 29 31 33 1,2 3,9 1,4 45 1,8 1,6 633,4 5.341,1
26-feb-18 2,7 2,9 32 0,8 3,9 1,1 46 1,8 2,2 591,6 5.669,9
27-feb-18 2,7 2,9 32 0,8 4,0 1,2 46 1,8 2,2 588,33 5.642,0
28-feb-18 2,7 2,9 32 08 4,0 1,2 46 1,8 2,2 589,2 5.602,8
01-mar-18 2,7 2,9 3,2 0,8 41 1,2 45 1,7 2,2 593,6 5.527,9

02-mar-18 2 596,2 5.545,5

7 2,9 32 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 2,2
promedio | 27 | 29 | 32 | 08 | 40 | 12 | 46 | 18 | 22 | 5918 | 55976 |

Fuente: CChCy ABIF.
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Commodities: Indicadores semanales
Volver

Finalmente, el indice de precios de commodities RJ/CRB cerrd la semana sin variacones significativas,
a pesar de las turbulencias en los mercados internacionales, tanto en Estados Unidos como en China.

En el caso de los metales, se observa que el precio del cobre evidencio la contraccion mas alta del
total de items respecto a la semana anterior, con -2,4%, alcanzando un valor de 3,13 ddlares la libra.
El precio del metal sucumbi6 ante drivers como el fortalecimiento que experimenta el délar a nivel
global y el negativo dato del PMI manufacturero chino. Por su parte el Acero cerro la semana con la
mayor alza, anotando un precio de 44,8 ddlares por libra, apuntando una variacion positiva de 2,4%
respecto a la semana anterior.

Respecto de los combustibles, solo el Petréleo WTI, Brent y Combustibles de Calefaccion presentaron
contracciones marginales respecto a la semana anterior de 0,5%, 0,6% y 0,9% respectivamente. Por
su parte, Gasolina presentd la mayor alza en comparacion al resto de los items, anotanto 2,2%
respecto a la semana pasada.

COMMODITIES

Valor al 4 de marzo de Variacion %

2018 Semana Mes* YTD 12 Meses

INDICES GLOBALES Unidad
Reuters/Jefferies CRB Indice 194,8 0,0% -2,2% 0,1% 2,5%
Baltic Dry Index Indice 1.194,8 4,8% 8,8% 8,2% 34,2%
METALES
Cobre Dolar/Libra 3,13 -2,4% -2,7% -3,5% 16,1%
Oro Délar/1 Onza de Troy 1.319,6 -1,1% 2,1% 0,2% 6,2%
Plata Délar/1 Onza de Troy 16,4 -0,7% -2,4% -4.7% -9,6%
Acero Dolar/1 Onza de Troy 44,8 2,4% 23,5% 20,2% 15,8%
Niquel Délar/Tonelada 13.753,0 0,6% -0,3% 9,5% 25,7%
COMBUSTIBLES
Petréleo WTI Dolar/Barril 62,2 -0,5% -6,9% 1,7% 16,1%
Petroleo Brent Délar/Barril 65,6 -0,6% 7,3% -2,8% 17,7%
Gasolina Délar/1 Galon 1,8 2,2% 1,3% 3,3% 14,7%
Gas Natural Dolar/1 BTU 2,7 1,8% -5,4% 9,7% -4,5%
Combustible Calefaccion Délar/1 Galén 1,9 -0,9% 9,1% 7,1% 19,7%

Variaciones entre promedios semanales salvo (*) que es promedio de mes corrido a la fecha indicada en la Tabla.



