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1. COYUNTURA INTERNACIONAL 
 
China: Actividad manufacturera continúa senda de expansión durante febrero 
Volver 
  
Según información correspondiente a la agencia internacional Markit Economics, durante febrero la 
actividad manufacturera en China continuó su senda de crecimiento, esto a un ritmo mayor respecto 
a lo evidenciado durante enero, principalmente consecuencia de la expansión en las nuevas órdenes 
de trabajo. El índice de compras de gerentes, indicador compuesto que entrega una mirada sobre las 
condiciones de operación del negocio en el sector manufacturero, escaló a 51,6 puntos, aumentando 
0,1 puntos respecto a la medición del mes anterior. De esta manera, este se ubicó en la zona 
expansiva por noveno mes consecutivo. 
 
En cuanto a los sub índices que componen el indicador, todos mostraron tasas de crecimiento, aunque 
algunos experimentaron una desaceleración en el margen. La producción y nuevas órdenes de trabajo 
se expandieron, aunque a un paso más moderado respecto al mes anterior para la primera y a un 
mayor ritmo para la segunda. En la misma línea, se evidencia una expansión en el margen de las 
ventas, tanto correspondientes al mercado doméstico como por concepto de exportaciones, sin 
embargo, estas últimas han experimentado una desaceleración por tercer mes consecutivo.  
 
Por otro lado, las adquisiciones y ventas por parte de las empresas del sector mostraron señales 
similares, esto en cuanto a que aumentaron en el margen. La persistencia de esta situación ha 
implicado el aumento más fuerte en la acumulación de estas en aproximadamente 18 meses. De esta 
manera, los inventarios de bienes finales también aumentaron, luego de ocho meses consecutivos de 
caídas.  
 
Respecto al empleo, las empresas reportaron en su mayoría que están experimentando políticas de 
reducción de personal, lo anterior de manera sostenida desde noviembre de 2013, aunque 
moderándose en el margen, situación similar a la evidenciada durante el mes anterior. Esto, en 
conjunto con el escenario de crecimiento que experimenta el producto y las nuevas órdenes, pone 
presión en la capacidad operacional del sector, aumentando la acumulación de trabajo pendiente. Sin 
embargo, lo anterior se encuentra parcialmente compensado con la utilización de los inventarios 
disponibles.   
 
Finalmente, el costo de los insumos aumentó fuertemente, producto de la evolución de los precios de 
los materiales. De esta manera, esto se vio reflejado en un traspaso al precio de los bienes finales.  
 
De esta manera, comienza el año 2018 con positivas señales para el sector, evidenciado en una 
mejora de las expectativas de los agentes respecto al resto del año, de hecho, estas han exhibido su 
mayor nivel desde hace aproximadamente un año. Así, se mantienen las condiciones favorables en el 
sector por ahora, siendo clave la evolución de la demanda en el corto plazo para efectos de determinar 
el comportamiento de la actividad durante el año.     
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China: PMI Manufacturero (desestacionalizado) 

 
Fuente: Markit Economics. 

 
 

2. COYUNTURA NACIONAL 
 
Tasa de desocupación registró 6,5% en el trimestre noviembre 2017 – enero 2018 
Volver 
 
En el trimestre móvil noviembre-enero la tasa de desocupación registró 6,5%, un aumento de 0,3 
puntos porcentuales (pp.) en doce meses y de 0,1 pp. respecto del mes anterior, según publicó el 
Instituto Nacional de Estadística (INE). 
El alza anual de la tasa de desocupación se explicó por el incremento de los Ocupados (2,5%), menor 
respecto del crecimiento de la Fuerza de Trabajo (2,8%), junto con la expansión de los Desocupados 
(7,6%). 
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Por su parte, la tasa de desocupación de la Región Metropolitana registró 6,6%, anotando un alza de 
0,4 pp. en doce meses y de 0,2 pp. en el margen. Así también, en el Gran Santiago se registró una 
tasa de desocupación anual similar (6,7%). 
 
Los sectores económicos que más influyeron en doce meses sobre el aumento de los Ocupados 
fueron Enseñanza (10,8%), Actividades de Salud (6,4%) e Industria Manufacturera (3,5%). Las 
primeras dos actividades económicas estuvieron impulsadas por Asalariados, mientras que los 
trabajadores por Cuenta Propia impulsaron la Industria Manufacturera. En cambio, los descensos de 
mayor consideración se registraron en Servicios Administrativos y de Apoyo (-7,0%), por la contracción 
de los trabajadores por Cuenta Propia y Comercio (-3,3%), influido por la reducción de Asalariados. 
 
Trimestralmente, el incremento de los Ocupados (0,3%) se explicó por los aumentos en los sectores 
Agricultura y Pesca (5,8%) e Industria Manufacturera (2,1%). Por el contrario, las principales 
reducciones se registraron en Servicios Administrativos y de Apoyo (-6,8%) y Enseñanza (-3,5%). La 
categoría ocupacional Asalariados explicó gran parte del dinamismo de la ocupación en el margen. 
 

 

Según categoría ocupacional, el alza de los trabajadores Asalariados (2,9%) continúa siendo explicado 
principalmente por el aumento de la sub-categoría Asalariado Público1, con un ritmo de crecimiento 
de 17% anual y manteniendo el dinamismo observado en los meses previos. Por su parte, Asalariado 
Privado anota un leve crecimiento de 0,5%, luego de cinco meses consecutivos de disminuciones. Por 
su parte, el aumento de los Trabajadores por Cuenta Propia (1,6%) continúa evidenciando la tendencia 
observada en los últimos meses. Este último tiende a ser un empleo más precario, a diferencia del 
empleo dependiente, que está asociado en mayor medida con el crecimiento económico, lo que 
mantiene una tendencia de inestabilidad en las condiciones del mercado laboral. 

                                                 
1 Representa el 17% del total de empleo Asalariado. 
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Respecto de la jornada habitual de trabajo, el aumento de la categoría ocupacional Asalariados estuvo 
liderado por la jornada completa (45 horas a la semana), mientras que la jornada parcial (1 a 30 horas 
a la semana) registró la principal incidencia para los trabajadores por Cuenta Propia. 
La categoría Empleadores aumentó en menor medida (5,1%), mientras que Familiar No Remunerado 
(-6,1%) y Personal de Servicio Doméstico (-1,1%) registraron descensos. 
 
Análisis del Programa Habitacional 2018 - MINVU 
Volver 
 
Para el año 2018, el Ministerio de Vivienda y Urbanismo abordará un Programa de Subsidios de casi 
61 millones de UF según lo publicado en la circular N° 06 de la DPH2, sin embargo, este monto fue 
ajustado en 6,3 millones de UF para compensar recursos anticipados a fines del año 2017 destinados 
a atender una mayor demanda de familias postulantes al Programa de Protección del Patrimonio 
Familiar (PPPF) y al Fondo Solidario de Elección de Vivienda (DS 49).  
 
De la totalidad de recursos comprometidos, 42,3 millones de UF están destinados a subsidios 
orientados a la atención del déficit cuantitativo; recursos que se vieron reducidos en 10% respecto a 
los con que se contaba en el programa de 2017 para atender este tipo de necesidad habitacional de 
familias allegadas. La principal contracción viene dada por el Programa DS 49 dirigido a las familias 
más vulnerables del país (-19%), situación que toma relevancia, al ser el de mayor peso relativo dentro 
de la totalidad de Programas (32%). 
 
Por su parte, el Programa DS 01 que atiende a sectores medios, no presentó variación en los recursos 
respecto a 2017. 
 

                                                 
2 División de Política Habitacional - MINVU 
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En tanto, las soluciones que atienden las problemáticas relacionadas con el deterioro del stock 
habitacional existente (déficit cualitativo), cuentan con 11,6 millones de UF para el año 2018, viéndose 
reducidas en 12% respecto a los recursos de 2017, siendo el programa PPPF el de mayor ajuste a la 
baja (-19%). 
 

Programa de Subsidios 2018 

Línea de acción 
Total 

Unidades UF 

Fondo Solidario de Elección de Vivienda (DS49) 19.990 17.742.135 

Sistema Integrado de Subsidios Integrales (DS01) 18.784 7.500.000 

Programa de Integración Social y Territorial (DS19) 25.000 11.650.000 

Programa de Protección del Patrimonio Familiar (PPPF) 95.816 9.588.011 

Programa de Subsidios de Arriendo de Vivienda 12.000 2.040.000 

Programa de Habitabilidad Rural (DS10) 8.596 5.500.000 

Leasing Habitacional 1.700 595.000 

TOTAL PAÍS 181.886 54.615.146 
 

Fuente: Circular N°06, DPH – MINVU 
 
 
 

Variaciones anual Programas de subsidios 2018 – 2017 

Línea de acción 
Total 

Unidades UF 

Fondo Solidario de Elección de Vivienda (DS49) -16% -19% 

Sistema Integrado de Subsidios Integrales (DS01) -1% 0% 

Programa de Integración Social y Territorial (DS19) 0% 0% 

Programa de Protección del Patrimonio Familiar (PPPF) -20% -19% 

Programa de Subsidios de Arriendo de Vivienda 0% 0,0% 

Programa de Habitabilidad Rural (DS10) 36% 0,0% 

Leasing Habitacional 0% 0,0% 

TOTAL PAÍS -12% -11% 
Fuente: Circular N°06, DPH – MINVU 

 
Entra en vigencia el Ministerio de las Culturas, las Artes y el Patrimonio 
Volver 
 
El 1 de marzo entró en vigencia el Ministerio de las Culturas, Las Artes y el Patrimonio. La nueva 
institucionalidad, cuya sede principal está alojada en Valparaíso, contará con 2 subsecretarías: 
Subsecretaría de las Culturas y las Artes, y la Subsecretaría del Patrimonio Cultural; también, con un 
Servicio Nacional del Patrimonio Cultural. Ambas subsecretarías estarán desconcentradas 
territorialmente, con la conformación de 15 Secretarías Regionales Ministeriales y 15 Direcciones 
Regionales del Patrimonio, coordinadas entre sí. La descentralización propuesta se vislumbra como 
un paso importante respecto a la institucionalidad patrimonial que había funcionado anteriormente, la 
que se concentraba mayoritariamente en la Región Metropolitana. 
 
De acuerdo a lo señalado por el Consejo Nacional de la Cultura y las Artes, “la nueva institucionalidad 
cultural apunta a promover y ejercer una gestión pública en cultura basada en el reconocimiento del 
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Estado a la diversidad cultural chilena, incluido el reconocimiento a las culturas de los pueblos 
originarios y comunidades migrantes”. 
 
A ello se suma una propuesta que desarrolla el Consejo Nacional de Desarrollo Urbano que estaría 
ad portas de darse a conocer, de acuerdo a lo señalado en prensa la semana pasada. Las 
recomendaciones, se espera, vendrían a reforzar ámbitos como la gestión patrimonial pues el proyecto 
de Ministerio de las Culturas no consultaba, por ejemplo, implementar nuevos mecanismos de 
compensación económica asociados a la declaratoria patrimonial. En este sentido, cabe recordar el 
documento de la CChC publicado hace un año atrás: “Fundamenta 43 - Hacia una Gestión Sustentable 
del Patrimonio Arquitectónico”, en que se diagnosticó la situación actual y se recomendaron 
propuestas de política pública asociadas a la gestión patrimonial. 
 
Para abordar los desafíos que se vienen en la implementación del nuevo Ministerio, la semana pasada 
se reunieron en Valparaíso el actual ministro de la cartera con su sucesora, quien asumirá el próximo 
11 de marzo. 
 
3. COYUNTURA SECTORIAL 

 
¿Cuánto tardan los permisos de edificación en iniciar obras? 
Volver 
 
La mayor incertidumbre en torno al creciente congelamiento de los permisos de edificación 
habitacional, en parte, podría dilatar el tiempo promedio de inicio de obras en el mercado inmobiliario. 
Por lo que, desde una perspectiva macroeconómica, dicha incertidumbre podría ser tratada como un 
riesgo específico a la inversión sectorial. No obstante, pese a la relevancia de este tema, poco o nada 
se sabe respecto del timing de inicio de obra de la superficie aprobada.       
 
En este contexto, un trabajo de investigación desarrollado por la Gerencia de Estudios de la CChC, 
sobre el tiempo necesario para el inicio de obras de los permisos de edificación con fines 
habitacionales, muestra que –al 95% de confianza– éste oscila en un rango de 4,8 a 9,3 meses a nivel 
nacional.  
A nivel regional, los plazos de inicios de obras difieren significativamente. Por ejemplo, en la región 
Metropolitana la superficie autorizada para la edificación tarda cerca de 6,1 meses en iniciar obras, 
enmarcándose en el intervalo estimado para el agregado nacional. Por el contrario, la región de Arica 
y Parinacota presenta la mayor demora en el tiempo medio de iniciación de obras (en torno a los 18,8 
meses). 
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Fuente: Gerencia de Estudios - CChC 

 

En general, destaca el hecho de que las regiones más urbanizadas y pobladas (Región Metropolitana, 
Valparaíso y Biobío) presentan un período de vigencia teórico3 entre 6 y 10 meses, en línea con lo 
observado a nivel país. Esto significa que, en promedio, el plazo desde que un permiso es otorgado 
hasta que éste inicia obras, oscila en torno a 7,3 meses para las regiones en donde se concentra casi 
todo el desarrollo inmobiliario residencial del país. Mientras que la mayoría de las regiones se mueve 
en torno a los 12 meses. 
 
Finalmente, las regiones del extremo norte y sur del país experimentan una mayor brecha temporal 
entre la aprobación del permiso y el momento de su ejecución. Por lo que, se observa una mayor 
lentitud en la iniciación de obras de edificación habitacional en estas regiones de zonas extremas, 
dando lugar a una curva con forma de “U” al agrupar los meses (tiempo de ejecución de permisos) por 
macrozonas (Gráfico 1). Ahora, si consideramos que en zonas extremas predomina la construcción 
de viviendas subsidiadas4, una hipótesis es que la edificación con fines sociales inicia obras con mayor 
lentitud respecto de los proyectos de vivienda privada. 
 
A continuación, la siguiente tabla resume los principales resultados del estudio a nivel regional. Las 
regiones ordenadas de norte a sur se visualizan en la primera columna. Por su parte, la segunda 
columna muestra las estimaciones de la tasa de ejecución de los permisos. La tercera columna exhibe 
el error estándar de la estimación. En la cuarta columna se encuentra el registro del tiempo que tardan 
los permisos de edificación en iniciar obras con fines habitacionales. Por último, la quinta columna 
muestra las estimaciones de los niveles de stock de permisos vigentes en cada región del país --
expresados en superficie (m2). 
 

                                                 
3 El motivo por el que se usa el término “teórico” se debe a que el cálculo del tiempo de ejecución de los 

permisos de edificación está basado en un modelo econométrico (modelo de espacio-estado). Por lo que, las 

estimaciones representan sólo una aproximación de la realidad. 
4 Por ejemplo, en la Región de Arica y Parinacota el 67% de la superficie autorizada para vivienda está sujeta 

a algún beneficio fiscal (subsidio), según las estadísticas de permisos provistas por el INE durante los años 

2002-2017. 



 

SUBGERENCIA DE ESTUDIOS 
 

Tabla 1. Principales resultados del estudio: ¿Cuánto tardan los permisos de edificación habitacional en 
iniciar obras? 

 

 
 
Tasa de desempleo de la Construcción registra 9,1% en enero 
Volver 
 
En enero, la tasa de cesantía de la Construcción registró 9,1%, un descenso de 0,6 puntos 
porcentuales (pp.) en doce meses y un incremento de igual magnitud respecto del trimestre móvil 
anterior, según datos publicados por el Instituto Nacional de Estadísticas (INE). Este resultado se 
explica por un aumento de los cesantes, mayor respecto de los niveles de ocupación del sector. 
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Según categoría de ocupación, en doce meses la variación de los trabajadores en la construcción 
registró una disminución de 0,2%, explicado tanto por el descenso de la categoría Cuenta Propia (-
0,6%) como por Asalariados (-1,2%). 
 
Así, el dinamismo de la mano de obra, sostenido principalmente por el empleo por cuenta propia (la 
categoría ocupacional más vulnerable a nuevas contracciones de la actividad), continúa apuntando a 
un deterioro gradual de la calidad del empleo del sector. 
 

 
  
Según tamaño de empresa, las categorías menos de 5 trabajadores (2,9%) y 200 y más trabajadores 
(5,2%) destacan como las variaciones positivas en doce meses. En cambio, las categorías 5-10 (-
17,5%), 11-49 (-0,4%) y 50-199 (-4,8%) evidenciaron las contracciones anuales en el mismo periodo, 
justificando la evolución de la categoría Asalariados. 
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Índice de Ventas Reales de Proveedores avanza 10,8% anual en enero. 
Volver 
 
Durante enero el indicador de Ventas Reales de Proveedores mostró un avance de 10,8% con 
respecto a igual fecha de 2017, en su promedio trimestral móvil de la serie desestacionalizada. 
 

 
En relación al mes anterior, el indicador muestra una caída de 0,1%.  
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4. COYUNTURA FINANCIERA 
 
Comentario financiero 
Volver 
 
Tipo de cambio: El tipo de cambio cerró el viernes pasado en 596 pesos por dólar, retrocediendo 1,4 
pesos en comparación al cierre de la semana anterior. La paridad local estuvo levemente por debajo 
del valor de cierre del mes de enero. Ello se dio a pesar de la inestabilidad en los mercados financieros 
internacionales, la caída en el precio del cobre y el debilitamiento de las monedas emergentes. 
 

Grafico Tipo de cambio 

 
Fuente: CChC 

 
 
 

Variación semanal tipo de cambio nominal* 
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  Pesos/Dólar Dólar/Euro Euro/Dólar Real/Dólar Pesos/Euro Yen/Dólar 

Promedio 2014 570,0 1,3 0,8 2,4 757,2 105,7 

Promedio 2015 654,2 1,1 0,9 3,3 726,1 121,0 

Promedio 2016 676,8 1,1 0,9 3,5 749,2 108,8 

Promedio I Trim.2016 702,1 1,1 0,9 3,9 773,9 115,3 

Promedio II Trim.2016 677,7 1,1 0,9 3,5 766,0 108,2 

Promedio III Trim.2016 661,7 1,1 0,9 3,2 738,3 102,4 

Promedio IV Trim.2016 665,8 1,1 0,9 3,3 717,5 109,5 

23-feb-18 594,7 1,2 0,8 3,2 734,1 106,9 

26-feb-18 591,6 1,2 0,8 3,2 727,7 106,6 

27-feb-18 588,3 1,2 0,8 3,2 723,5 107,0 

28-feb-18 589,2 1,2 0,8 3,2 720,9 107,4 

01-mar-18 593,6 1,2 0,8 3,2 724,8 106,6 

02-mar-18 596,2 1,2 0,8 3,2 727,7 106,8 

Variación absoluta 1,4 0,0 0,0 0,0 -6,3 0,0 

Variación porcentual 0,2% -1,1% 1,1% 0,0% -0,9% 0,0% 

*Los valores están en función a las operaciones realizadas el día hábil anterior por empresas bancarias. 

Fuente: CChC en base a datos del Banco Central de Chile.     
 
Mercado bursátil: Una semana complicada vivio la Bolsa de Santiago, donde a pesar de una fuerte 
cantidad de compras al final de la jornada del viernes pasado, gracias a las cuales cerró el ejercicio 
con una alza diaria de 0,32%, no fue suficiente para compensar las caídas mostradas en los últimos 
dias; el IPSA anoto de esta forma 5.695 puntos, cifra que implicó una contracción de 3,4% respecto a 
la semana anterior. En cuanto a la variación mensual, el indicador mostró una variación de -4,8%. 
 
En la semana se produjo mucha divergencia en estimaciones de mercado respecto de precios de litio 
de largo plazo. Por este motivo las acciones más afectadas fueron las de SQM, la que cayo 16,30%, 
Oro Blanco con -9,33% y CAP la cual cayó -10,15%. Lo anterior se explica básicamente por dos 
factores externos; primero las medidas de EE.UU. para imponer barreras arancelarias a las 
importaciones de acero y aluminio; y segundo menores proyecciones de crecimiento chino, las que 
afectaron la demanda por acero. 
 
Entre las firmas con mayores alzas destacaron las acciones de Sociedad Matriz SAAM, la cual avanzó 
3,11%, Cencosud, que subió 1,88%, Masisa que tuvo un alza de 1,74% y Concha y Toro que subió 
0,12%. 
 
El monto negociado en acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago alcanzó el equivalente de unos 
105,1 millones de dólares, cifra cercana al promedio diario reciente. 
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Fuente: CChC 

Tabla Financiera 
Volver 
 
 
 



 

SUBGERENCIA DE ESTUDIOS 
 

Commodities: Indicadores semanales 
Volver 

 
Finalmente, el índice de precios de commodities RJ/CRB cerró la semana sin variacones significativas, 
a pesar de las turbulencias en los mercados internacionales, tanto en Estados Unidos como en China. 
 
En el caso de los metales, se observa que el precio del cobre evidencio la contracción mas alta del 
total de items respecto a la semana anterior, con -2,4%, alcanzando un valor de 3,13 dólares la libra. 
El precio del metal sucumbió ante drivers como el fortalecimiento que experimenta el dólar a nivel 
global y el negativo dato del PMI manufacturero chino. Por su parte el Acero cerro la semana con la 
mayor alza, anotando un precio de 44,8 dólares por libra, apuntando una variación positiva de 2,4% 
respecto a la semana anterior. 
 
Respecto de los combustibles, solo el Petróleo WTI, Brent y Combustibles de Calefacción presentaron 
contracciones marginales respecto a la semana anterior de 0,5%, 0,6% y 0,9% respectivamente. Por 
su parte, Gasolina presentó la mayor alza en comparación al resto de los ítems, anotanto 2,2% 
respecto a la semana pasada.  
 

  
 


