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1. COYUNTURA INTERNACIONAL 
 

China: Actividad manufacturera se desacelera durante septiembre 

Volver 

 

Según información de la agencia internacional Markit Economics, durante septiembre la actividad 

manufacturera en China continuó su senda de crecimiento, sin embargo, con menor fuerza en 

relación al mes anterior. El índice de compras de gerentes, indicador compuesto que entrega una 

mirada sobre las condiciones de operación del negocio en el sector manufacturero, disminuyó 0,6 

puntos, desde 51,6 puntos anotados en agosto hasta 51 puntos en septiembre. Sin embargo, cabe 

destacar que este se ubicó en la zona expansiva por cuarto mes consecutivo. 

En cuanto a los sub índices que componen el indicador, la producción y nuevas órdenes se 

expandieron en el margen, aunque a un ritmo menor. De hecho, estas últimas se expandieron a la 

tasa más baja en tres meses, mientras que el producto exhibió su menor crecimiento desde junio. En 

la misma línea, se evidencia una desaceleración en el margen de las ventas por concepto de 

exportaciones.  

Por otro lado, las adquisiciones por parte de las empresas del sector mostraron señales similares, en 

cuanto a que aumentaron a paso moderado hacia fines del tercer trimestre del año. Lo anterior, 

influenciado principalmente por el aumento en los tiempos de recepción de los insumos por parte de 

los proveedores. Esto último, según se señala, tiene directa relación con una situación de escasez 

en los niveles de inventarios de estas últimas, y por políticas de inspección ambiental más rigurosas 

efectuadas por la autoridad. 

Respecto del empleo, las empresas reportaron en su mayoría que están experimentando políticas de 

reducción de personal, por lo que este se redujo nuevamente durante el mes anterior. Esto, en 

conjunto con el escenario de crecimiento que experimenta el producto y las nuevas órdenes, pone 

presión en la capacidad operacional del sector.  

Finalmente, el costo de los insumos aumentó significativamente, de hecho, la tasa de inflación fue la 

más alta en nueve meses, influenciada principalmente por los precios de las materias primas. Así, se 

reflejó en un escalamiento de los precios de los bienes finales.  
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China: PMI Manufacturero (desestacionalizado) 

 
Fuente: Markit Economics. 

 

El desempleo en la eurozona se situó en 9,1% en agosto, su nivel más bajo en ocho años 

Volver 

El desempleo en la zona euro se situó durante el mes de agosto en 9,1%, su valor más bajo desde 
febrero de 2009, según los datos publicados la semana pasada por la oficina europea de 
estadísticas, Eurostat. Este valor se mantuvo estable con respecto al anotado en el mes anterior, 
pero por debajo del 9,9% del mismo mes del año pasado. Con respecto al conjunto de la Unión 
Europea, la cifra de desempleo fue de 7,6%, descendiendo en un punto porcentual en relación al 
valor de julio y registrando su menor valor desde noviembre de 2008. 

De acuerdo a lo publicado, el número de personas sin empleo en los 19 países del euro se redujo a 
poco más de 14,7 millones de personas, cayendo en 42 mil personas en relación al mes anterior. 
Respecto de los 28 países de la Unión Europea, la cifra total se situó en agosto en unos 18,7 
millones de desempleados, 104 mil menos que en julio. 

Aunque en el conjunto de la Eurozona la cifra de personas sin empleo se encuentra por debajo de la 
barrera simbólica del 10%, los datos en las principales economías del sur de Europa siguen aún por 
encima. Italia registró un ligero descenso en agosto, desde el 11,3% del mes anterior al actual 
11,2%, mientras que en España se mantuvo estable en 17,1%. En el conjunto, Grecia sigue 
encabezando el número de desempleados con un 21,2% (cifras de junio), seguida de España, 
mientras la primera economía de la zona euro, Alemania, registra de nuevo uno de los menores 
valores de personas sin empleo con un 3,6% en agosto, una décima porcentual por debajo de los 
datos del mes anterior.  
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Desempleo en agosto de 2017 (ajustado por estacionalidad) 

*Junio de 2017     **Julio de 2017 

Fuente: Eurostat. 
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2. COYUNTURA NACIONAL 
 

Tasa de desocupación nacional del trimestre junio-agosto 2017 fue de 6,6% 

Volver 

 

La tasa de desocupación del trimestre móvil junio-agosto 2017 fue 6,6%, registrando una 

disminución de 0,3 puntos porcentuales (pp.) tanto en doce meses como respecto del trimestre móvil 

anterior, según publicó el Instituto Nacional de Estadística (INE). El descenso anual de la tasa de 

desocupación se explicó por el incremento de los Ocupados (2,3%), en comparación con el 

crecimiento de la Fuerza de Trabajo (2,1%), a la vez que los Desocupados se redujeron (1,5%). Lo 

precedente, reflejó una mayor presión en el mercado laboral. 

La tasa de desocupación de la Región Metropolitana fue 6,4% en doce meses, registrando una baja 

anual de 0,8 pp. Por su parte, en el Gran Santiago la tasa de desocupación registró 6,3% anual, 

anotando una disminución anual de 0,9 pp. 

 

Los sectores económicos que más influyeron en doce meses sobre el aumento de los Ocupados 

fueron Actividades de Salud (14,7%), Administración pública (9,5%) y Enseñanza (6,5%). El 

crecimiento de los tres sectores fue impulsado por la categoría ocupacional Asalariados. Por su 

parte, los descensos de mayor consideración se registraron en Construcción (-3,4%), Industria 

Manufacturera (-2,7%) y Transporte (-0,6%), influidos por la reducción de Asalariados. 

Trimestralmente, el incremento de los Ocupados (0,3%) se explicó por los aumentos en Actividades 

de Salud (3,7%) y Enseñanza (2,3%), mientras que las principales reducciones se registraron en los 

sectores de Industria Manufacturera (-1,9%) y Comercio (-1,3%). Asalariados influyó tanto en los 

aumentos como en las disminuciones en el margen. 
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Según categoría ocupacional, los aumentos más destacados en doce meses se consignaron en 

trabajadores por Cuenta Propia (4,5%), influidos por aquellos trabajadores que desarrollan sus 

actividades en su propio hogar. Por su parte, Empleadores (9,2%), Asalariados (1,5%) y Personal de 

Servicio Doméstico (0,3%) aumentaron en menor medida, mientras que Familiar No Remunerado (-

4,9%) registró el único descenso. El aumento de Asalariados, por quinto periodo consecutivo, se 

explicó por el incremento de quienes se desempeñaron en instalaciones u oficina del empleador. 

Respecto de la jornada habitual de trabajo, los Asalariados aumentaron incididos por la jornada 

completa (45 horas a la semana), mientras que en la categoría Cuenta Propia, el tramo 31-44 horas 

a la semana se estableció como la variación positiva de mayor incidencia. 

Respecto del trimestre previo, el leve crecimiento de los Ocupados se explicó por los incrementos de 

trabajadores por Cuenta Propia (0,8%), Personal de Servicio Doméstico (4,3%) y Empleadores 

(0,5%). Asalariados no registró variación en el mismo periodo, mientras que el único descenso fue 

resultado de la reducción de Familiar no Remunerado (-1,9%). 
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Confianza Empresarial experimentó importante alza durante septiembre 

Volver 

 

El Indicador Mensual de Confianza Empresarial (IMCE), desarrollado por ICARE y la Universidad 

Adolfo Ibáñez, alcanzó durante el mes de septiembre un nivel de 48,3 puntos, aumentando 5,1 

puntos comparado al mes pasado y experimentando una mejora no observada desde abril de 2014.  

Así, el indicador general redujo su distancia con su promedio histórico a 5 puntos, y muestra una 

expansión anual de 4,6 puntos.  

Este resultado se vio influido por las mejoras individuales experimentadas en todos los sectores.  Al 

excluir el sector de Minería, se observa un aumento mensual en el IMCE global de 3,2 puntos, a 7 

puntos de su promedio histórico, con un nivel de 44,1 puntos.  

A pesar de este importante aumento, las expectativas empresariales se mantienen por 42 meses 

consecutivos en terreno pesimista, aunque comienzan a mostrar señales de recuperación en el corto 

plazo. Según las proyecciones de la Gerencia de Estudios de la CChC esta situación inédita de 

pesimismo en nuestra economía se mantendría hasta el último trimestre del presente año, donde se 

debería observar percepciones optimistas en el indicador general por primera vez en cerca de 4 

años. 

Sectorialmente, Minería experimentó un aumento de 13 puntos en sus expectativas, reafirmando su 

percepción optimista por décimo mes consecutivo, con un nivel de 66,3 puntos (3,8 puntos sobre su 

promedio histórico). Por su parte, Comercio experimentó una expansión de 1,6 puntos respecto del 

mes pasado lo que le permite estar por segundo mes consecutivo en zona optimista, alcanzando 
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51,6 puntos (su mejor nivel desde abril de 2014).  Este resultado, que acorta su brecha con su 

promedio histórico a 5,3 puntos, se vio influenciado principalmente por el aumento en 39 puntos 

respecto de septiembre de 2016 en la situación económica del país. Sin embargo, resaltó la 

contracción de 5,5 puntos en la demanda actual. 

Asimismo, Construcción experimentó una mejora de 8,3 puntos en sus expectativas, alcanzando el 

mejor nivel desde enero de 2016 con 33,3 puntos. A pesar de lo anterior, sigue en la zona pesimista, 

14 puntos bajo su promedio histórico siendo el sector más deprimido en sus expectativas desde abril 

de 2014. Esta alza se explicó por la mejora de todas las percepciones sectoriales.  

Industria, finalmente, experimentó un crecimiento moderado de 1,6 puntos respecto de agosto, 

posicionándose 4,8 puntos bajo su promedio histórico, y en terreno pesimista, con 44,3 puntos.  Este 

sector se vio influenciado principalmente por el aumento de las percepciones de la Situación General 

del negocio y Situación Económica del País con crecimientos de 13 y 41 puntos, respectivamente. 

 

IMCE POR SECTORES, ÚLTIMOS TRES MESES 

Mes Comercio Construcción Industria Minería 
IMCE sin 
Minería 

IMCE con 
Minería 

sep-17 51,6 33,3 44,3 66,2 44,1 48,26 

ago-17 50,0 25,0 42,7 52,8 40,9 43,17 

jul-17 48,6 26,4 41,4 51,8 40,2 42,41 

Fuente: Universidad Adolfo Ibáñez. 

 

A nivel general, dentro de los resultados de las variables sectoriales individuales de la encuesta que 

miden las expectativas a tres meses, se observa que tanto las presiones de salarios como el empleo 

aumentaron respecto del mes anterior. Asimismo, aumentan las inversiones planeadas en 1,8 

puntos, junto a una expansión de 16,5 puntos en la producción esperada. El uso de la capacidad 

instalada se ubica en 80,5% de uso, bajo su promedio histórico. Por otro lado, la inflación esperada 

se ubica en 2,8%, igual al mes anterior. 

Por el lado de los indicadores que sensibilizan la situación actual, la percepción tanto en doce meses 
como en el margen exhibió un comportamiento mixto. Así, la demanda actual sigue contractiva, los 
inventarios por sobre el nivel deseado, las presiones de costos aumentan, la situación general del 
negocio se encuentra en niveles optimistas por tercer mes consecutivo, luego de dos años en 
niveles pesimistas, y la apreciación general sobre la economía chilena se ubica en niveles optimistas 
por tercer mes consecutivo, experimentado un alza de 14 puntos en el margen y 33 puntos respecto 
del mismo periodo del año anterior. 
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Comienza el desarrollo del Parque Científico Tecnológico de la Universidad de Chile 

Volver 

 

Durante la semana pasada, el rector de la Universidad de Chile, Ennio Vivaldi, dio a conocer la 

noticia de que comenzará la construcción del mayor parque científico y tecnológico del país - 

dedicado a la innovación e investigación - en el predio de Laguna Carén, localizado en la comuna de 

Pudahuel. 

 

Este predio de Laguna Carén fue donado en 1994 a la Universidad de Chile por el ex Presidente de 

la República Patricio Aylwin, con la finalidad de que pudiese llevarse a cabo en su interior el 

desarrollo de un parque científico-tecnológico, el cual hasta la fecha no había podido concretarse 

debido a la falta de recursos económicos y problemas normativos. El terreno del proyecto cuenta con 

una superficie de 1.022 hectáreas que contiene formaciones vegetales importantes y variadas 

especies endémicas, y aun cuando se encuentra localizado fuera del límite urbano de la ciudad de 

Santiago, posee una buena conexión vial al localizarse adyacente a la Ruta 68 y cercano a la Av. 

Lib. Bernardo O’Higgins. 
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Localización del Parque Científico Tecnológico de la U. de Chile,  

en Laguna Carén, comuna de Pudahuel 

 

Fuente: CChC. 

 

Se espera que el proyecto completo, además de contemplar el desarrollo de un gran parque público, 

pueda contener una serie de edificios interconectados que incluirán centros de investigación, salas 

de exposición, museos, entre otros. Por ahora se comenzará con la construcción del Centro 

Tecnológico para la Innovación Alimentaria (CeTA), el que tiene por finalidad desarrollar alimentos 

saludables y convertirse en un hito para la industria alimentaria del país. La construcción de los mil 

metros cuadrados de este primer edificio del complejo se espera concluir en 2018, contemplando 

una inversión de más de $17.500 millones, de los cuales aproximadamente el 50% es aportado por 

CORFO. 
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Vista del Parque Científico Tecnológico de la U. de Chile,  

en Laguna Carén, comuna de Pudahuel 

 

Fuente: La Tercera. 
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3. COYUNTURA SECTORIAL 
 
Tasa de desempleo de la Construcción baja durante agosto a 9,8% 
Volver 

 

La tasa de desocupación del sector construcción alcanzó durante agosto 9,8%, registrando una 

disminución de 0,1 puntos porcentuales (pp.) respecto del trimestre móvil anterior, pero 0,2 pp. 

superior a lo observado en el mismo período de 2016, según datos publicados por el Instituto 

Nacional de Estadística (INE). De este modo, la tasa de cesantía se mantiene sobre el nivel 

promedio observado durante 2016 (8,9%). 
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Este resultado se explica por un descenso mayor de los cesantes respecto de la disminución en los 

niveles de ocupación del sector. Los Ocupados experimentaron una contracción de 0,9% en el 

margen, por la disminución tanto de los trabajadores por Cuenta Propia (-2,6%) como de Asalariados 

(-0,4%). En doces meses, los Ocupados también evidenciaron una caída de 5,9%, explicado 

principalmente por la disminución de los trabajadores Asalariados (-6,9%), y por la contracción de los 

trabajadores por Cuenta Propia (-4,8%), tras 16 meses de crecimiento anual. 

 

Igualmente, al observar por tamaño de la empresa, la contracción anual de Asalariados estuvo 

influida principalmente por empresas en la categoría con más de 200 trabajadores (-11,2%), seguido 

por las categorías de 5-10, 11-49 y 50-199 trabajadores (-7,0%, -9,6% y -5,6%, respectivamente). 

Por lo demás, las empresas de entre 5 y 10 trabajadores evidenciaron una contracción (-1,9%), tras 

29 meses de consecutivas alzas. 
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Los cesantes disminuyeron 2,5% trimestralmente, y registraron un retroceso de 3,7% en 

comparación a agosto de 2016, dejando atrás 17 meses de alzas consecutivas. El dinamismo de la 

mano de obra, sostenido principalmente por el empleo por cuenta propia (la categoría ocupacional 

más vulnerable a nuevas contracciones de la actividad), continúa apuntando a un deterioro gradual 

de la calidad del empleo del sector. 

A nivel regional, se observa un aumento generalizado del desempleo en las zonas norte, centro y sur 

del país, concentrada en las regiones de Antofagasta, de O’Higgins y Biobío. 

Finalmente, las horas habitualmente trabajadas durante agosto (42,7) se mantienen en niveles 

similares a los observados en los primeros trimestres de 2017 (42,9 y 42,6, correspondientemente). 
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Mejoran Expectativas Empresariales del sector Construcción durante septiembre 
Volver 

 
Las expectativas del Indicador Mensual de Confianza Empresarial (IMCE) para el Sector de la 

Construcción, desarrollado por ICARE y la Universidad Adolfo Ibáñez, experimentaron en el mes de 

septiembre una importante mejora de 8,3 puntos el margen. Con esto, el indicador sectorial alcanzó 

33,3 puntos, el mejor nivel experimentado desde enero de 2016, aunque se mantiene la gran brecha 

existente con su promedio histórico, la que alcanzó este mes 14,3 puntos, manteniendo la situación 

de pesimismo que se arrastra desde junio de 2013. En comparación con septiembre de 2016, el 

indicador registró una variación positiva de 12,8 puntos.  

 

Respecto de la situación actual del sector, en general los encuestados perciben una situación que 

mejora tanto en el margen como en doce meses. Así, la demanda actual, aunque continúa 

deprimida, aumenta 6,8 puntos en el margen y alcanza 26,8 puntos (el mejor nivel desde marzo de 

2016).  Asimismo, la actividad en los últimos tres meses continúa en terreno pesimista, aumentando 

9 puntos respecto del mes anterior. La situación general de la empresa, alcanza el nivel de 

optimismo por primera vez desde diciembre de 2015, con 50,7 puntos, creciendo 12,5 puntos 

respecto del mismo mes de 2016. 
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En términos de expectativas, el indicador de costos de producción es superior al neutral y mayor que 

el mes anterior. Las presiones salariales aumentan en el margen, y el empleo sectorial a futuro es 

contractivo. La situación financiera esperada de la empresa es pesimista (aunque aumenta en 8,6 

puntos respecto a agosto) y las expectativas que el sector tiene sobre la economía chilena se ubican 

en un rango optimista (54 puntos) por primera vez desde abril de 2013, registrando un alza de 17,4 

puntos en el margen y 40 puntos en doce meses.  
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Superficie de Permisos de Edificación de Obra Nueva en agosto avanza 6,3% 
Volver 

 
Según datos entregados por el INE, la superficie aprobada de los Permisos de Edificación hasta 

agosto avanzó 6,3% en comparación con el mismo periodo de 2016. Entre enero y agosto, se han 

aprobado 9,8 millones de m2, mientras que en 2016 fue 9,3 millones de m2. En regiones el avance 

fue 21,9%, mientras que la Región Metropolitana presenta una caída de 11,7%. 

 
Fuente: CChC en base a estadísticas del INE 

 



 

   

 
GERENCIA DE ESTUDIOS 

 

Las regiones con mayor participación son las de: Valparaíso con 12,2%, Biobío con 10,8% y 

O’Higgins con 7% (todas impulsadas por Vivienda con 75,6%, 74,6% y 57,7% respectivamente). A 

su vez la región Metropolitana presenta una participación de 38,5% (74,1% corresponde a Vivienda). 

 

 

Región Vivienda IC y EF Servicios Total

I 61.333      50.117      13.833      125.283      

I I 121.384    82.355      39.225      242.964      

I I I 102.146    33.538      7.910        143.594      

IV 362.666    65.764      20.230      448.660      

V 908.235    163.306    129.661    1.201.202   

VI 397.088    258.177    33.030      688.295      

VII 346.329    151.962    45.310      543.601      

VIII 796.023    180.955    90.120      1.067.098   

IX 476.635    80.203      85.096      641.934      

X 323.898    90.627      71.191      485.716      

XI 37.375      17.842      7.859        63.076        

XII 58.780      13.093      8.088        79.961        

XIV 186.836    59.958      14.018      260.812      

XV 54.055      3.250        6.204        63.509        

RM 2.810.076 710.478    269.268    3.789.822   

Total País 7.042.859 1.961.625 841.043    9.845.527   

Fuente: INE

Distribución según destino por región.  

Superficie acumulada a agosto
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4. COYUNTURA FINANCIERA 

Comentario financiero 
Volver 

 
Tipo de cambio: El tipo de cambio cerró el viernes pasado en 628,8 pesos por dólar, retrocediendo 

ocho pesos en comparación al cierre de la semana anterior. Su cotización fue consecuencia de la 

tendencia declinante del dólar a escala global y la mantención de un elevado precio del cobre. Con 

ello, la apreciación acumulada del tipo de cambio en 2017 llega a -6,7%. 

 

Las perspectivas para la economía de Estados Unidos siguen siendo favorables en términos de 

actividad, como causa de un buen desempeño en el consumo privado, en la inversión no residencial 

y en el dinamismo que mantiene el mercado laboral. Respecto de la trayectoria de la política 

monetaria, se mantiene una brecha entre la senda anunciada por la Fed y las expectativas del 

mercado. Ello constituye una fuente de riesgo para la estabilidad financiera internacional y el 

crecimiento. A esto se suman las fricciones de políticas internas y las tensiones geopolíticas entre, lo 

que ha generado un debilitamiento del dólar a escala global. 
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Mercado bursátil: La Bolsa de Santiago cerró este viernes con un avance de 0,7%, y durante la 
semana pasada el IPSA cerró en 5.485 puntos, retrocediendo 2,7% respecto a la semana anterior. 
Con ello, el indicador anotó una variación mensual de 8% y acumula un avance anual de 32,2%. 
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Tabla Financiera 
Volver 

 

Commodities: Indicadores semanales 
Volver 
 
Finalmente, el índice de precios de commodities RJ/CRB cerró la semana con un retroceso de 1,2%, 
en línea con el escenario de los mercados internacionales en Estados Unidos, Europa y China. El 
marcado debilitamiento del dólar, en conjunto a mejores expectativas económicas a escala global, 
sigue influyendo en el alza de precios del cobre (1,7% semanal). 
 
En China, los indicadores del comercio internacional continúan mostrando un gran dinamismo 
durante el mes de agosto, lo que indica una estabilización en el crecimiento de la economía. 
Además, se observa un fortalecimiento del yuan, a la vez que las autoridades han logrado revertir la 
salida de capitales y la pérdida de reservas, en línea con la intervención prevista para evitar 
fluctuaciones en la actividad y/o tensiones en los mercados financieros locales. Bajo este escenario, 
el mercado continúa atento a las reformas económicas, a los objetivos de crecimiento y a los riesgos 
financieros, de manera de contener el exceso de endeudamiento y evitar una contracción del crédito, 
lo cual puede afectar la actividad del país. 
 
Respecto de los combustibles, en la semana destacó la disminución generalizada del precio de los 
combustibles. En particular el WTI disminuyó 3,2% en la semana y del petróleo Brent lo hizo en 
3,4%. Por su parte, la Gasolina como el Gas Natural registraron variaciones negativas de 4,8% y 
2%, respectivamente. 
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