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1. COYUNTURA INTERNACIONAL

EEUU: PMI manufacturero se mantiene en la senda de expansion durante agosto
Volver

Aunque a un ritmo mas lento que lo evidenciado durante julio, el indice de Compras de Gerentes
(PMI, en inglés) continia mostrando sefiales de mejoramiento respecto a la operacion de las firmas
asociadas al sector manufacturero en EEUU. Este se ubicd en 52,8 puntos durante agosto,
retrocediendo levemente en relacion al valor del indice obtenido en julio (53,3).

El principal factor que incidié en el indice fue el crecimiento a un menor ritmo de la produccién de
este tipo de bienes. De esta manera, el producto avanzé a su tasa mas lenta desde agosto de 2016,
influenciado parcialmente por un menor nivel de demanda externa. Esto, a su vez, impact6 las
nuevas ordenes, las cuales también crecieron a una tasa relativamente inferior en el margen, sin
embargo, parcialmente impulsadas por un mejoramiento en las condiciones asociadas a la demanda
domeéstica.

En linea con esto ultimo, los negocios extraordinarios aumentaron por primera vez desde abril,
asociados a un mayor volumen de las nuevas ordenes, de esta manera, la fuerza de trabajo sectorial
se expandié a su tasa mas alta en seis meses.

Finalmente, los costos tanto de insumos como de bienes finales aumentaron a su tasa mas alta
desde abril, impactando en la evolucién de los precios de venta de estos ultimos. Asi los insumos
que mas influyeron en las presiones inflacionarias fueron los commodities, especialmente el acero e
insumos eléctricos.

EEUU: PMI Manufacturero
Desestacionalizado (50=umbral neutro)

Fuente: Markit Economics.
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2. COYUNTURA NACIONAL

Las exportaciones superaron en agosto los US$ 6.000 millones
Volver

De acuerdo a las cifras presentadas por el Banco Central el jueves de la semana, las exportaciones
chilenas alcanzaron en agosto los US$ 6.100 millones, logrando el mejor valor en lo que va de 2017,
Este dato supone una mejora de 17% en relacion a los US$ 5.222 del mes de julio, y un aumento de
23% con respecto al mismo mes del afio anterior.

El crecimiento de las exportaciones ha sido consecuencia directa del repunte experimentado por los
envios de cobre, que en el mes de agosto alcanzaron los US$ 2.994 millones - casi la mitad del total
-, anotando también un méximo anual y representando un alza interanual de 34%.

Por su parte, las importaciones sumaron US$ 5.503 millones, mejorando 10% en relacion a julio y
avanzando 6,2% en relacion a agosto de 2016. Asi, la balanza comercial alcanzé los US$ 597
millones, proyectando el Banco Central un saldo positivo para el afio de US$ 8.600 millones,
impulsado por los mayores envios mineros.

Evolucion de las exportaciones (totales y cobre) e importaciones, millones de ddlares
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Fuente: CChC en base a datos del Banco Central.
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Se publica ley que crea la XVI Region de Nuble
Volver

El martes 5 de septiembre se publica, por el Ministerio del Interior y Seguridad Publica, la Ley
N°21.033 que crea la XVI Region de Nuble, capital Chillan, que comprende las siguientes provincias:

1. Provincia de Diguillin, que comprende las comunas de Chillan, Chillan Viejo, Quillén, Bulnes, San
Ignacio, El Carmen, Pinto, Pemuco y Yungay, teniendo como capital la ciudad de Bulnes.

2. Provincia de Punilla, que comprende las comunas de San Carlos, Niquén, Coihueco, San Fabian y
San Nicolas, teniendo como capital la ciudad de San Carlos.

3. Provincia de Itata, que comprende las comunas de Quirihue, Cobquecura, Ninhue, Treguaco,
Coelemu, Portezuelo y Ranquil, teniendo como capital a ciudad de Quirihue.

XVI Region de Nuble y provincias de Diguillin, Punilla, Itata

/ Leyenda
B [ Region de Nuble
I Provincia de ltata
I Frovincia de Punilla

[ Provincia de Diguillin
[ Region de Biobio

Fuente: CChC.
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En cuanto a las normas legales, las aludidas a la ex Provincia de Nuble se entenderan referidas a la
Regién de Nuble, mientras que las que actualmente se refieren a la Region del Biobio deberan
entenderse para ambas regiones.

La presente ley entrara en vigencia un afio después del dia de su publicacién, fecha a contar de la
cual se nombrara al intendente de la Region de Nuble y a los Gobernadores de las provincias,
aunque ya se esta trabajando en la instalacion de la delegacion, la coordinacion de los distintos
ministerios y la generacién del trabajo para definir la estrategia de desarrollo de la nueva regién.
Esta ultima esta a la espera de un estudio encargado a la Universidad de Concepcion, el que sera
complementado con un trabajo de consultoria a adjudicar.

MINVU aprueba programa de expropiaciones de inmuebles destinados a terminales de
locomocion colectiva, para la adecuada operacion del Sistema de Transporte Publico de
Santiago, Region Metropolitana

Volver

El pasado miércoles 06 de septiembre, se publicé en el Diario Oficial la norma que aprueba el
programa de expropiaciones de inmuebles para las nuevas terminales de buses del Transantiago.

El objetivo del programa es satisfacer el interés publico y propender a un servicio de transporte
eficiente, seguro y de calidad, efectuar las expropiaciones cuyo programa se solicita autorizar, para
asi disponer de una infraestructura especialmente dedicada a su operacion, particularmente referida
en este caso a terminales y depositos de vehiculos, estaciones de intercambio modal y terminales
externos.

Los terrenos identificados para efectos de su expropiacion y destinacién como terminales de
servicios de locomocion colectiva urbana, se encuentran en comunas de Huechuraba, La Florida, La
Reina, Maipu, Puente Alto, Quilicura, Renca y San Bernardo (Ver figura 1).
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Figura 1. Listado de inmuebles expropiados para terminales de locomocion colectiva

Comuna Direccion Superficie
Aprox.

Maipu Cinco Poniente 555 3.15
Renca Avda. Condell N°1570 247
San Santa Margarita 1000 0.3
Bernardo

La Reina Av. José Arrieta 9540 1.62
La Florida Maria Angélica 3521 1.43
Quilicura Camino Lo Echevers 351 4.92
Maipu Cinco  Poniente  01601/Esquina 9.99

Portales

Quilicura Colo Colo 271 2.23
Huechuraba Santa Marta de Huechuraba 7277 1.5
Huechuraba  Av. El Salto 4651 1.57
Puente Alto Juanita 01700 1.86
Puente Alto Los Tilos 0198 0.39

Fuente: Diario Oficial.

Por medio del oficio Ord. N°4581 de fecha 8 de agosto de 2017 del Subsecretario de Transportes,
indica que todos los inmuebles individualizados, cumplen con la normativa de todos los Instrumentos
de Planificacion Territorial vigente, para ser destinados a terminal de locomocion colectiva.

Gobierno respalda proyecto de Mall Plaza Barén modificado, pese a rechazo de municipio de
Valparaiso
Volver

El proyecto de Mall Plaza Baron en el borde costero de Valparaiso se ha constituido en un referente
de la falta de coordinacion entre las distintas normativas e instituciones que cruzan los mecanismos
legales de declaratoria y conservacion patrimonial en Chile. La situacién se complejiza todavia mas
si se suman otros dos antecedentes: su localizacién dentro de un sitio de proteccidn reconocido
supranacionalmente por Unesco, y su propiedad, pues incluso cuando pertenece a la Empresa
Portuaria de Valparaiso, el terreno fue adjudicado por 30 afios al Grupo Plaza para la intervencion
del borde costero.
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Imagen del proyecto inicial hacia 2011

Fuente: EPV/ Mall Plaza.

En 2014 el Comité de Sitio Area Histérica de la Ciudad de Valparaiso y el Comité del Patrimonio
Mundial de la Unesco recomendd poner fin a las obras del centro comercial, teniendo en cuenta las
condiciones del proyecto original ya que su impacto sobre el patrimonio urbano ponia en riesgo la
condicion de Patrimonio de la Humanidad de la ciudad.

Sin embargo, este afio la misma entidad decidio — tras una década de tramitaciones — aprobar el
proyecto con las nuevas modificaciones introducidas, entre ellas, reducir la altura de 6 a 3 pisos (ver
tabla de superficies) y la disminucidn de 47% sobre las 2.067 plazas iniciales de estacionamiento. En
este contexto, el grupo Plaza pretende iniciar obras el proximo afio.

Cuadro de Superficies en metros cuadrados

Nivel Proyecto original (2011) | Proyecto con ultimas
modificaciones
Subterraneo -2 28.207 Se elimina
Subterraneo —1 28.046 441239
Altillo primer nivel 88.3 Se elimina
1° Piso 57.129 51.928,4
2° Piso 18.992 14,318,1
3° Piso 1.244 99%4,3
4° Piso 1.244 Se elimina
5° Piso 1.244 Se elimina
6° Piso 1.244 Se elimina
Total 137.438 111.365

Fuente: Diario El Pulso, 2017.
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Izquierda: La bodega Simén Bolivar como parte del nuevo proyecto. Fuente: EPV / Mall Plaza.

Derecha: Ultima version del proyecto. Fuente: Mall Plaza — La Tercera.

En el ambito de la conservacion patrimonial, el nuevo proyecto preserva la Bodega Simén Bolivar -
a diferencia del proyecto inicial que pretendia demolerla — y la anexa como parte del programa
arquitectonico del centro comercial. La bodega cuenta con la categoria de Inmueble de
Conservacion Historica y es un edificio representativo de la arquitectura industrial del puerto de
Valparaiso: cabe recordar que su ficha patrimonial form¢é parte del expediente de postulacion a
Ciudad Patrimonio de la Humanidad presentado en 2001 por el Gobierno de Chile a Unesco.

La semana pasada, y pese a la resistencia al proyecto planteada por el alcalde de Valparaiso, el
Gobierno central — a través del intendente de la region-, respaldo6 el proyecto a través de un oficio
ingresado al Servicio de Evaluacion Ambiental, debido a que el nuevo proyecto “no altera el objeto
de proteccion por el cual [la bodega Simén Bolivar] fue declarada como Inmueble de Conservacion
Historica [...] manteniendo los valores descritos, mediante reparaciones estructurales y adaptaciones
funcionales”.

Por su parte, el alcalde ha sefialado como argumento principal para su oposicion al proyecto (pese a
las modificaciones) que “se perpetla la ruptura del paisaje urbano de Valparaiso, puesto que sepulta
la magnifica reproduccién que la bodega hace de la forma del anfiteatro [...] y que es posible
apreciar desde muchos puntos de la ciudad”.
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3. COYUNTURA SECTORIAL

IMACON disminuyé 4,3% anual en julio
Volver

En julio, el indice Mensual de Actividad de la Construccion (IMACON) retrocedio 4,3% anual, cifra
que pese a seguir siendo negativa, expresa una ligera moderacion de las consecutivas caidas que
viene experimentando desde hace once meses atras. ello es coherente con el efecto estadistico de
menores bases de comparacion y con un mejor desempefio de los sectores mandantes de la
construccion, reflejados en el crecimiento anual de actividad econdémica de los sectores mineros
(5,2%) y no mineros (2,6%). Asimismo, las expectativas de los empresarios de la construccion,
aunque con altibajos, se han tornado menos pesimistas respecto de lo observado en 2016.

IMACON versus actividad econdmica e indicador de expectativa sectorial
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Fuente: CChC, BCCh, ICARE.

En el resultado del IMACON, si bien persiste la desaceleracion de la mayoria de los indicadores
parciales de actividad, ésta parece atenuarse en algunos de ellos, particularmente en el
comportamiento de las ventas de proveedores y el empleo. En términos cuantitativos, ambos
indicadores anotaron caidas de -7,0% y -3,4% durante julio, respectivamente, las que resultaron de
menor magnitud a las observadas en junio (-8,3%& y -4,3%, correspondientemente). En tanto, los
despachos fisicos de materiales exhibieron una mayor contraccion en julio (-11,8% anual), respecto
de junio pasado (-10,2%).

Segun se desprende del Informe de percepcion de negocios y la encuesta de créditos bancarios,
ambos elaborados por el Banco Central, se mantiene un escenario econdémico de escaso ingreso de
nuevos proyectos de inversién y condiciones de financiamiento que permanecen restrictivas para
empresas y personas.

En este contexto, la actividad sectorial continua transitando por un régimen de escaso crecimiento
tendencial y amplias brechas de capacidad.
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Cambios en 12 meses (en %)

Julio 2016

Junio 2017

Julio 2017

Empleo Sectorial (INE) 2,6 -4,2 -3,4
Despacho de Materiales (CChC) 9,5 -10,2 -11,8
Ventas de Proveedores (CChC) -4,1 -8,3 -7,0
Actividad de CC.GG. (CChC) 7,2 7,0 1,3

Permisos de Edificacion (INE) -29,5 -5,8 23,9
IMACON 1,5 -5,0 -4,3

Fuente: CChC.

Nota: Los crecimientos estan basados en promedios méviles de tres meses desestacionalizados.

Se contrae la actividad de la construccion en regiones
Volver

En julio, la mayoria de las regiones exhibieron un retroceso en el indicador de actividad sectorial,
resultado que se condice con los menores permisos de edificacion aprobados durante el afio en
algunas regiones, la menor utilizacion de insumos para la construccidn y la caida en la contratacion
de mano de obra.

INDICE DE ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION REGIONAL (INACOR)

Aporte alavariacion
de -4,3% anual del
IMACONde julio (en

Variacion
acumulada
enero-julio 2017

Variaciéon anual de

julio 2017 (en %)

%)

(en %)

XV Aricay Parinacota -4,9 -0,1 -5,1
| Tarapaca -1,2 0,0 -4,1
Il Antofagasta -2,1 -0,1 -5,8
Il Atacama -3,4 -0,2 -6,2
IV Coquimbo -5,3 -0,4 -6,9
V Valparaiso -3,2 -0,3 -3,8
VI O'Higgins -2,7 -0,2 -5,0
VIl Maule -1,6 -0,1 -4,0
VIl Bio Bio -0,4 0,0 -2,3
IXLa Araucania -7,0 -0,5 -3,4
XIV Los Rios -5,3 -0,2 -2,7
X Los Lagos -9,1 -0,4 -6,5
XI Aysén -4,0 -0,2 -5,5
Xl Magallanes -3,5 -0,2 -4,7
RM. Metropolitana -7,6 -1,3 -7,1

Fuente: CChC.
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De acuerdo al andlisis que se desprende del Informe de percepcion de negocios?, a continuacién, se
resumen las respuestas de las empresas consultadas sobre la situacién de la actividad de la
construccion regional, agrupadas por zonas norte, centro y sur:

— Enlazona norte, existe un cierto impulso en la construccion habitacional con aporte estatal y
la construccion privada o publica de mayor envergadura. Sin embargo, se espera un bajo
nivel de ventas habitacionales privadas, a la vez que la construccién de viviendas se limita
en su mayoria a la finalizacion de proyectos en ejecucion, sin una perspectiva de mejora en
el corto plazo. Una fraccion de los entrevistados manifiesta que el descenso de las ventas se
explica por los efectos del IVA en el sector, el mayor pie exigido, la reticencia al
endeudamiento (consecuencia de la incertidumbre laboral). En el mercado laboral, se
perciben recortes menores, puesto que los principales ajustes ya se efectuaron, aunque las
pretensiones de rentas se mantienen por debajo de lo observado en afios previos.

— Enlazona centro, la mayoria de los entrevistados percibe una evaluacion mixta respecto de
las ventas de viviendas. Por un lado, se observa un ritmo de ventas similar al registrado
previo al boom del IVA, argumentando tasas hipotecarias favorables, plazos y/o formas de
pago. Por otro lado, se percibe una ralentizacion mayor a lo previsto en las ventas y en el
inicio de nuevos proyectos de vivienda habitacional, existiendo una mayor demanda por
arriendos. Respecto del mercado laboral, se espera que la dotacién de trabajadores se
mantenga, aunque existe una percepcion de una mayor disponibilidad de mano de obra y un
freno a las presiones salariales a la baja.

— Por ultimo, en la zona sur la construccidn ligada a obras publicas presenta un débil
desempefio, como causa de la escasez de nuevos proyectos o la lentitud excesiva en la
adjudicacion de estos, segun indican los entrevistados. La edificacion habitacional, en
cambio, se mantiene por la construccidn de viviendas con subsidio y por el programa
especial de desarrollo en las zonas extremas. Sin embargo, las viviendas sin financiamiento
estatal reportan una actividad mas lenta. En el mercado laboral, no se proyectan mayores
cambios en términos de dotacion, disponibilidad de mano de obra y salarios, pero se
mantiene la incertidumbre sobre los posibles efectos de la reforma laboral, en especial por la
relacion con los sindicatos. Las constructoras ligadas a obras publicas, por su parte,
reportan ajustes importantes para enfrentar la menor actividad.

1 El andlisis regional es complementado con el Informe de percepcion de negocios, el cual se
construye a partir de entrevistas que realiza el Banco Central a directivos de la administracion de
alrededor de 200 empresas a lo largo de todo el pais.



(CiIn(

GERENCIA DE ESTUDIOS CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

Superficie aprobada de permisos de edificacion segun destino acumulado a julio
Volver

Permisos de Edificacion 3.500
Distribucion segun destino por regién 2000
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Viviendas

Hasta julio, se han autorizado 6,3 millones de m2 para obras nuevas de viviendas a nivel nacional,
segun datos publicados por el INE. Esto es 16,2% mayor en comparacion con el registro de 2016
cuando alcanzé 5,4 millones de m2.
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Segun region, las principales participaciones fueron: la Metropolitana con 2,5 millones de m2 (40%
del total), la de Valparaiso con 839 mil m? (13,4%), la de Biobio con 705 mil m2 (11,3 %) y de la
Araucania con 445 mil m2 (7,1%).

Permisos de edificacion de viviendas RM
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Industria, Comercio v Entidades Financieras

A julio se han aprobado 1,7 millones de m? de superficie, esto es 6,2% de menor en comparacion
con el registro de igual periodo del afio anterior, segun publica el INE.

Permisos de edificacién
m? Superficie acumulada Industria, Comercio y Entidades Financieras
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Servicios

Entre enero y julio se acumulan 721 mil m2 de superficie, esto es 27,8 % menor en relacion con el
registro de igual periodo de un afio atras cuando alcanzo 1 millon de m2.

Permisos de edificacion
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4. COYUNTURA FINANCIERA

Comentario financiero
Volver

Tipo de cambio: El tipo de cambio cerro el viernes pasado en 615,6 pesos por ddlar, retrocediendo
13,3 pesos en comparacion al cierre de la semana anterior. Su cotizacion fue consecuencia de la
tendencia declinante del délar a escala global, la caida en las tasas de interés internacionales y la
mantencion de un elevado precio del cobre. Con ello, la depreciacion acumulada del tipo de cambio
en 2017 llega a -8,1%.

Las perspectivas para la economia de Estados Unidos siguen siendo favorables en términos de
actividad, como causa de un buen desempefio en el consumo privado, en la inversion no residencial
y en el dinamismo que mantiene el mercado laboral. Respecto de la trayectoria de la politica
monetaria, se espera una postergacion de eventuales alzas de la tasa rectora, luego de conocer
algunas declaraciones de miembros de la Reserva Federal (Fed). A esto se suman las fricciones de
politicas internas y las tensiones geopoliticas entre el pais y Corea del Norte, lo que ha generado
una presion un debilitamiento del dolar a escala global. Por lo demas, todo lo anterior se he
desarrollado bajo un contexto de varios desastres naturales, lo que ha aumentado la incertidumbre,
impactando a la baja las tasas de interés de EE.UU.
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Variacion semanal tipo de cambio nominal*

Pesos/Délar Délar/Euro Euro/Délar Real/Délar Pesos/Euro Yen/Délar

Promedio 2014 570,0 1,3 0,8 2,4 757,2 105,7
Promedio 2015 654,2 1,1 0,9 3,3 726,1 121,0
Promedio 2016 676,8 1,1 0,9 3,5 749,2 108,8
Promedio | Trim.2016 702,1 1,1 0,9 3,9 773,9 115,3
Promedio Il Trim.2016 677,7 1,1 0,9 3,5 766,0 108,2
Promedio Il Trim.2016 661,7 1,1 0,9 3,2 738,3 102,4
Promedio IV Trim.2016 665,8 1,1 0,9 3,3 717,5 109,5
01-sep-17 628,9 1,2 0,8 31 747,5 110,1
04-sep-17 624,2 1,2 0,8 3,1 740,4 110,3
05-sep-17 624,7 1,2 0,8 3,1 743,3 109,6
06-sep-17 621,6 1,2 0,8 31 739,9 108,7
07-sep-17 620,6 1,2 0,8 3,1 740,2 109,3
08-sep-17 615,6 1,2 0,8 31 738,6 108,5
Variacién absoluta -13,3 0,0 0,0 0,0 -8,9 -1,6

Variacion porcentual -2,1% 0,9% -0,9% -1,5% -1,2% -1,5%

*Los valores estan en funcidn a las operaciones realizadas el dia habil anterior por empresas bancarias.

Fuente: CChC en base a datos del Banco Central de Chile.

Mercado bursatil: La Bolsa de Santiago cerrd este viernes con una disminucién de 0,37%, y
durante la semana pasada el IPSA cerr6 en 5.092 puntos, retrocediendo 1,09% respecto a la
semana anterior. Con ello, el indicador anot6 una variacion mensual de -0,63% y acumula un avance
anual de 22,73%.

Las acciones con el peor desempefio en el IPSA durante esta semana fueron AES Gener (-3,23%) y
CMPC (-2,00%), seguidos por Concha y Toro (-1,97%), SQM (-1,79%), y en menor medida, por
Copec (-0,99%), Itau-Corpbanca (-0,95%) y Enel Américas (-0,57%). Por el contrario, Banmédica
(3,73%) y Santander Chile (0,83%) registraron los principales aumentos.

Con todo, se transaron $89,5 mil millones durante la jornada, cifra en linea con el promedio diario
reciente.
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Tabla Financiera
Volver
TAB Tasas Largas Mercado Secundario
i Papeles libres de riesgo i
Nominal Real P 9 Libor Tipo c!e
180 cambio IPSA
90 180 360 |UF360| BCP5 | BCUS | BCP10 | BCU10 observado
Promedio 2012 6,2 6,5 6,3 3,5 53 2,4 54 2,5 0,7 487,8 4.328,3
Promedio 2013 5,5 59 5,6 31 52 2,3 53 2,4 0,4 495,1 4.065,6
Promedio 2014 4,2 4,2 4,1 16 4,4 1,6 4,8 18 0,3 569,8 3.836,6
Promedio 2015 3,8 4,0 4,1 1,0 4,1 1,1 4,5 1,5 0,5 654,3 3.858,2
Promedio 2016 4,1 4,3 43 1,4 4,1 1,1 4,4 1,4 1,1 676,8 3.990,3
Promedio | Trim. 2016 4,3 4,7 4,7 13 43 1,2 4,5 15 0,9 702,1 3.707,2
Promedio Il Trim. 2016 4,0 4,2 4,2 1,2 4,2 1,2 4,5 1,5 0,9 677,7 3.968,2
Promedio Ill Trim. 2016 4,0 4,1 4,1 1,3 4,0 1,1 43 1,3 1,1 661,7 4.102,3
Promedio IV Trim. 2016 41 42 41 1,6 4,0 1,2 4,4 1,4 1,3 665,8 4.188,2
Promedio 2017 33 3,4 3,4 0,8 3,7 0,9 4,1 1,2 1,4 659,9 4.611,7
Promedio | Trim. 2017 3,5 3,6 3,6 0,9 3,7 0,9 4,2 1,3 1,4 655,4 4.393,5
Promedio Il Trim. 2017 3,0 31 3,2 0,8 3,6 0,9 4,0 1,2 1,4 664,7 4.840,5
04-sep-17 2,8 3,0 3,2 0,7 3,6 0,9 4,3 1,4 1,5 624,2 5.147,9
05-sep-17 2,8 3,0 3,2 0,7 3,6 0,9 43 1,4 1,5 624,7 5.133,2
06-sep-17 2,8 3,0 3,2 0,7 3,7 0,9 43 1,4 1,5 621,6 5.080,6
07-sep-17 2,8 3,0 3,2 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 1,5 620,6 5.110,6
08-sep-17 2,8 3,0 3,2 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 1,4 615,6 5.091,8
Ppromedio | 28 [ 30 | 32 | 07 [ 36 [ 09 ]| 43 | 14 | 15 | 6213 5112,8

Fuente: CChCy ABIF.
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Commodities: Indicadores semanales
Volver

Finalmente, el indice de precios de commodities RJ/CRB cerr6 la semana con un alza de 2,0%, en
linea con el escenario de los mercados internacionales en Estados Unidos, Europa y China. El
marcado debilitamiento del ddlar, en conjunto a mejores expectativas economicas a escala global,
sigue influyendo en el alza de precios de los commodities, incluyendo el cobre.

En el caso de los metales, se observa que el precio del cobre aumentd 1,0%, alcanzando un valor de
3,11 ddlares la libra, acorde al escenario macroecondémico de Estados Unidos, China, Europa.

En China, los indicadores del comercio internacional continian mostrando un gran dinamismo
durante el mes de agosto, lo que indica una estabilizacion en el crecimiento de la economia.
Ademas, se observa un fortalecimiento del yuan, a la vez que las autoridades han logrado revertir la
salida de capitales y la pérdida de reservas, en linea con la intervencion prevista para evitar
fluctuaciones en la actividad y/o tensiones en los mercados financieros locales. Bajo este escenario,
el mercado continta atento a las reformas econdmicas, a los objetivos de crecimiento y a los riesgos
financieros, de manera de contener el exceso de endeudamiento y evitar una contraccion del crédito,
lo cual puede afectar la actividad del pais.

Respecto de los combustibles, en la semana destaco el incremento del petréleo WTI (3,6%) y del
petroleo Brent (3,2%). Por el contrario, tanto la Gasolina como el Gas Natural registraron las
variaciones negativas durante la jornada (-8,6% y -0,5%, respectivamente).

COMMODITIES
Valor al 10 de Variacion %

septiembre de 2017 Semana Mes * YTD 12 Meses
INDICES GLOBALES Unidad
Reuters/Jefferies CRB Indice 182,3 2,0% 0,7% -5,3% -0,3%
Baltic Dry Index Indice 1.256,0 5,7% 20,9% 29,9% 63,6%
METALES
Cobre Ddlar/Libra 3,11 1,0% 7,1% 23,2% 48,8%
Oro Délar/1 Onza de Troy 1.344,6 1,9% 5,3% 15,2% 0,5%
Plata Délar/1 Onza de Troy 17,9 2,0% 8,0% 9,0% -8,7%
Acero Délar/1 Onza de Troy 27,6 6,0% 16,8% -22,2% 45,7%
Niquel Délar/Tonelada 12.053,9 2,6% 16,0% 19,8% 18,5%
COMBUSTIBLES
Petréleo WTI Délar/Barril 48,4 3,6% -2,2% -9,7% 5,8%
Petréleo Brent Délar/Barril 53,6 3,2% 2,5% -5,2% 11,3%
Gasolina Délar/1 Galén 1,7 -8,6% 3,1% 1,7% 23,4%
Gas Natural Délar/1 BTU 3,0 -0,5% 5,4% -10,4% 7,5%
Combustible Calefaccién Délar/1 Galén 1,8 3,5% 6,8% 3,3% 22,5%

Variaciones entre promedios semanales salvo (*) que es promedio de mes corrido a la fecha indicada en la Tabla.



