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1. COYUNTURA INTERNACIONAL

El desempleo en la Eurozona se sittia en diciembre en su nivel mas bajo en los ultimos siete
afnos

Volver

El martes de la semana pasada la oficina europea de estadisticas, Eurostat, publico los indicadores
econdmicos correspondientes al mes de diciembre de 2016 para los paises de la Union, en el que
destaco el valor de 9,6% de desempleo para la Zona Euro, el mas bajo de los ultimos 7 afios.

Segun los datos publicados, el ultimo mes de 2016 registré un 9,6% (casi 15,6 millones de
desempleados) en los 19 paises del euro, frente al 9,7% del mes de noviembre del mismo afio (15,7
millones de desempleados) y el 10,5% de diciembre de 2015, siendo el valor mas bajo desde mayo
de 2009. En cuanto a los 28 paises que componen la Union, el desempleo se situé en un 8,2% en
diciembre (algo superior a los 20 millones de desempleados), estable con respecto al mes anterior y
por debajo del 9% de diciembre de 2015, marcando su valor mas bajo desde febrero de 2009.

Entre los paises miembros, el desempleo cay6 en diciembre de 2016 en 24 de ellos con respecto al
mismo mes del afio anterior. En paises como Espafia (del 20,7% al 18,4%) y Portugal (del 12,2% al
10,2%) el desempleo experimentd en ese mismo periodo las mayores bajadas, pero la cifra de
personas sin empleo sigue superando la barrera simbdlica del 10% en los paises del sur de Europa,
los mas castigados por la crisis financiera de 2008. Grecia sigue encabezando el numero de
desempleados con un 23% (cifras de octubre), seguida de Espafa (18,4%), Chipre (14,3%) e Italia
(12%), mientras la primera economia de la zona euro, Alemania, registra el segundo mejor valor de
desempleo, un 3,9% en diciembre, sélo superada por la Republica Checa (3,5%).

Entre los jovenes (menores de 25 afios), el desempleo se encuentra, por su parte, en niveles
elevados en la Zona Euro, con un leve descenso al 20,9% (2,9 millones) en diciembre de 2016
respecto del mismo mes del afio anterior, mientras que en el total de la Unién fue de 18,6% (4,2
millones). Los paises con un mayor desempleo en este grupo son Grecia (44,2%, en octubre),
Espana (42,9%) e Italia (40,1%).

Por sexos, el porcentaje de mujeres sin trabajo en los paises con la moneda unica cayé en
diciembre al 9,9%, por encima de la cifra entre los hombres (9,3%).
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Desempleo a diciembre de 2016 (ajustado por estacionalidad)
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Reserva Federal mantiene tasas en espera de medidas de Donald Trump
Volver

En linea con lo que esperaba el mercado, la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) mantuvo
intactas las tasas de interés la semana pasada, en su primera reunién de politica monetaria de 2017,
y la segunda desde la victoria de Donald Trump como presidente.

En su comunicado, la institucién reconocié una mejora en el ambiente del pais, tanto en los
indicadores de confianza de los consumidores como de las empresas, pero reiterd que espera
cambios graduales en la tasa, que subi6 en diciembre por segunda vez en una década. Agregd que
dentro de las expectativas se espera un mayor fortalecimiento en el mercado laboral y un retorno al
rango meta de inflacién de 2,0%.

El principal factor de cambio en el panorama nacional podrian ser las politicas econémicas que
impulse el gobierno de Trump, quien prometid un algo gastos fiscal y una fuerte reduccion de
impuestos y regulaciones. A esto, se suma su postura proteccionista y la renegociacién de acuerdos
comerciales, que podrian generar saltos en los precios de corto plazo. No obstante, la Fed no hizo
referencia a la nueva administracién en su comunicado.

Por su parte, el indice Manufacturero de Compras (PMI) de Estados Unidos mostré ayer su mejor
resultado desde marzo de 2015, al aumentar a 55 puntos, segun informé la consultora britanica IHS
Markit. Asi también, la medicion de nuevas ordenes de las empresas anot6 registré un avance en
comparacion a lo registrado en diciembre, siendo el nivel mas alto desde septiembre de 2014. En
tanto la produccidn también mejordé en comparacion al mes anterior y marco su mejor nivel desde
marzo de 2015.
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Finalmente, un reporte del Departamento de Comercio mostré que el gasto en construccion bajé
0,2% en diciembre, tras escalar 0,9% en noviembre. En la comparacion interanual, en tanto, el gasto
en construccion se elevd 4,2% desde diciembre de 2015.

EEUU: Actividad en manufactura anota mayor crecimiento en dos ainos
Volver

Segun informacién de la agencia Markit Economics, el indice de Gerentes de Compras (PMI, por sus
siglas en inglés) comenzé el afio exhibiendo un desempefio positivo asociado al sector
manufacturero. Esto, influenciado fuertemente por el crecimiento de los volumenes de produccion y
nuevas oOrdenes, aumentando los niveles de contratacion de personal e inventarios de bienes
terminados. De hecho, este Ultimo componente experimentd su mayor alza desde la creacién del
indice en 2007.

Especificamente, el indice se ubic6 en 35 puntos durante enero, avanzando 0.7p. relativo a
diciembre. En general, esto representé una mejora transversal respecto a las condiciones del
negocio en el sector manufacturero, evolucionando positivamente los cinco sub indicadores que
componen el indice. De esta manera, adicionado a la aceleracion del crecimiento de los volumenes
de produccion y nuevas ordenes, el crecimiento de nuevos negocios aumenté luego del
estancamiento evidenciado durante el tercer trimestre del afio anterior. Sin embargo, esto fue
impulsado por la demanda local, en la medida que las exportaciones evidenciaron bajos niveles de
crecimiento, causados principalmente por la fortaleza del délar a nivel global, impactando la
competitividad en cuanto a los términos de intercambio entre la economia norteamericana y otros
paises.

La actividad en materia de adquisicion de insumos también exhibié niveles de crecimiento alto, en
linea con los aumentos en la produccién. De hecho, este fue el mas acelerado desde marzo de
2015, y, por otro lado, las presiones de costos se intensificaron consecuencia de los mayores
precios asociados a materias primas (petrdleo y metales, principalmente). De esta manera, la
inflacién de costos de insumos crecid de manera acelerada, exhibiendo los mayores niveles de
crecimiento en dos afios y medio.

Asi, la actividad en manufactura norteamericana ha comenzado el afio de manera positiva. Todos
los sub indicadores evidencian optimismo para el transcurso del afio, por lo menos hacia el primer
trimestre de 2017, en cuanto a las condiciones del negocio. Sin embargo, las fuertes presiones sobre
los costos implican un escenario cada vez mas plausible de un aumento de tasas por parte de la
FED, la cual se mantuvo durante la ultima reunién del Consejo la semana pasada.
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EEUU: PMI Manufacturero
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1. COYUNTURA NACIONAL

Tasa de desocupacion nacional del trimestre octubre-diciembre 2016 fue de 6,1%

Volver

La tasa de desocupacion del trimestre movil octubre-diciembre 2016 fue 6,1%, registrando un alza
de 0,3 punto porcentual (pp.) en doce meses y un descenso de 0,1 pp. respecto del trimestre movil
anterior, segun publicé el Instituto Nacional de Estadistica (INE) la semana pasada. El aumento
anual de la tasa de desocupacion se explico por el incremento de los Ocupados (1,0%), en menor
medida al de la Fuerza de Trabajo (1,3%). Lo precedente, reflejo una mayor presion en el mercado
laboral, generando un aumento de los Desocupados (6,3%).

La tasa de desocupacion de la Region Metropolitana fue 6,3% en doce meses, registrando un
incremento anual de 0,6 pp. y en el Gran Santiago fue 6,4% anual, anotando un crecimiento anual
de 0,8 pp.

Evolucion tasa nacional de desempleo
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Fuente:CChC en base a INE.

Los sectores econdmicos que mas influyeron en doce meses sobre el aumento de los Ocupados
fueron Comercio, Agricultura y Pesca, y Servicios Administrativos y de Apoyo. El crecimiento de
Comercio (3,2%) se focaliz6 en trabajadores Asalariados y por Cuenta Propia. Agricultura y Pesca
(3,6%) fue impulsada por trabajadores Asalariados, mientras que Servicios Administrativos y de
Apoyo (12,1%), vari6é por trabajadores por Cuenta Propia. Por su parte, los descensos de mayor
consideracion se registraron en Mineria (-9,8%) y Actividades Financieras y de Seguros (-9,9%),
ambos influidos por la reduccion de los Asalariados.

Trimestralmente, el incremento de los Ocupados se concentr6 en los sectores Agricultura y Pesca
(5,4%), Construccion (1,1%) y Administracién Publica (1,4%), lo que fue contrarrestado por los
descensos en Ensefianza (-2,8%) e Industria Manufacturera (-0,9%).
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Evolucién del empleo nacional
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Segun categoria ocupacional, los aumentos mas destacados en doce meses se consignaron en
trabajadores por Cuenta Propia (4,6%), influidos por aquellos trabajadores que desarrollan su
actividad en instalaciones u oficinas del cliente y en la calle o via publica, influida por aquellos que
trabajaron una jornada a tiempo parcial (1-30 horas a la semana). Por su parte, Empleadores y
Familiar No Remunerado registraron aumentos en menor medida (2,6% y 12,1%, respectivamente),
mientras que Personal de Servicio Doméstico (-3,4%) y Asalariados (-0,1%) registraron los
descensos. La disminucién de Asalariados se atribuyd, segun lugar de trabajo, a quienes se
desempefiaron en obras de construccion, mineras o similares, y a aquellos que habitualmente
trabajaron una jornada completa (45 horas a la semana).

Respecto al trimestre previo, el incremento de los Ocupados (0,2%) se explicd por los aumentos de
trabajadores Asalariados (0,5%), Personal de Servicio Doméstico (2,3%) y Familiar no Remunerado
(5,2%). En cambio, los descensos se registraron en trabajadores por Cuenta Propia (-1,2%) y
Empleadores (-1,6%).
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Creacion de empleo por categoria de Ocupacion
(Variacion absoluta anual. Diciembre de cada afo)

M Familiar no rem. ™ Personal de servicio Asalariados W Cuenta propia ™ Empleador
160,0

140,0

1200 ———

100,0
80,0
60,0
40,0
20,0

0,0

Miles de personas

-20,0

-40,0

Diciembre 2014 (respecto Diciembre 2015 (respecto Diciembre 2016 (respecto
al 2013) al 2014) al 2015)
Fuente: CChC en base a datos INE.

Anualmente, la poblacién Fuera de la Fuerza de Trabajo o Inactiva aument6 (2,5%), influida por
‘Razones de pension” (11,5%) y “Sin deseos de trabajar” (25,4%). Segun potencialidad de entrar al
mercado laboral, los Inactivos habituales destacaron como la Unica variacidn positiva, ya que los
Iniciadores e Inactivos potencialmente activos descendieron.

Por otro lado, la tasa de Desocupacion con Iniciadores Disponibles alcanzé un 6,3%, registrando una
variacién de 0,1 pp. en doce meses. A su vez, la Tasa de Presion Laboral se estimé en 11,4%,
alcanzando su menor valor en la actual encuesta, anotando un descenso de 0,2 pp. en doce meses,
como consecuencia de la disminucion de los Ocupados que Buscan Empleo (-5,7%) y de los
Iniciadores Disponibles (-27,8%), ya que los Desocupados aumentaron en el mismo periodo (6,3%).

Finalmente, segun horas habitualmente trabajadas, el aumento de los Ocupados fue explicado por el
tramo de tiempo parcial (aquellos que trabajan entre 1-30 horas a la semana), que crecié 8,9% en
doce meses, impulsada tanto por hombres (12,9%) como por mujeres (6,2%). Por el contrario, el
promedio de las horas efectivamente trabajadas descendié (-1,8%) en doce meses, alcanzando 38,2
horas. Los Ocupados a tiempo parcial involuntario tuvieron un alza de 9,8% anual, representando
9,8% del total de Ocupados del pais.
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2. COYUNTURA SECTORIAL

Construccion modera alza de desempleo y cae 4 décimas en diciembre.
Volver

La tasa de desocupacion del sector construccién alcanzé durante diciembre 9,5%, registrando una
disminuciéon de 0,4 puntos porcentuales (pp.) respecto de noviembre, y 1,7 pp. superior a lo
observado en el mismo periodo de 2015, segun datos publicados por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE) la semana pasada. De este modo, por sexto trimestre consecutivo, los niveles de
desempleo se encuentran sobre el nivel promedio observado en los Ultimos dos afios (8,4% y 8,9%
en 2015 en 2016, respectivamente).

Evolucion de la fuerza laboral de la construccion
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Este resultado se explica por un aumento en los niveles de ocupacion del sector y una caida de los
cesantes. Los Ocupados experimentaron un alza de 1,1% en el margen, debido al incremento de los
trabajadores por Cuenta Propia (3,8%) y al leve crecimiento de Asalariados (1,0%). En cambio, los
Ocupados tuvieron una contraccion de 2,2% en doce meses, explicado principalmente por la
disminucién de trabajadores Asalariados (-8,5%).
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Ocupados en la Construccion por categoria,
variacion absoluta anual
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Igualmente, al observar por tamafio de la empresa, la contraccion de Asalariados nuevamente
estuvo influida principalmente por empresas de mas de 200 trabajadores, categoria que acumula
ocho meses de caidas, y que durante diciembre mantiene niveles altos (-11,2%).

Asi mismo, destaca la caida de los ocupados en establecimientos de entre 5 a 10, 11 a 49y 50 a
199 trabajadores (-7,6%, -10,5% y -9,0%, respectivamente), dejando atrds tasas positivas de
variacion anual durante los Ultimos trimestres. Con estos resultados, la participacion en la oferta
laboral de las empresas de menos de 5 trabajadores y mas de 200 trabajadores son las unicas en
aumentar su participacion en el margen, alcanzando 41,0% y 17,1%, respectivamente.

Ocupados de la Construccién por Tamafio de Empresa
Variacién anual (en %) Octubre - Diciembre 2016
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Los cesantes disminuyeron trimestralmente 3,5%, con un crecimiento de 21,8% en comparacion a
diciembre de 2015. Anualmente, se profundiza la tendencia al alza con un promedio en lo que va del
afio de 11,3% de crecimiento (en contraste con el promedio observado durante 2015 de -8,1%). El
dinamismo de la mano de obra, sostenido por el empleo por cuenta propia (la categoria ocupacional
mas vulnerable a nuevas contracciones de la actividad), continia apuntando a un deterioro gradual
de la calidad del empleo del sector.

A nivel regional se observa una moderacion del desempleo en la zona sur del pais, mientras que el
alza de la cesantia sigue concentrada en las regiones Antofagasta, Atacama, Coquimbo y
Metropolitana.

Finalmente, las horas habitualmente trabajadas durante diciembre (43,2) se mantiene por sobre la
continua baja observada durante los Ultimos seis meses (42,6).

Zona céntrica de Santiago aglutiné la mitad de las viviendas nuevas en ultimos cinco afos
Volver

Hace diez afios, un documento elaborado por el Centro de Estudios Publicos (CEP) buscé
pronosticar cdmo seria el crecimiento del Gran Santiago durante la Ultima década.

A partir de las tendencias observadas en los afios 90, ese fendomeno estaria dado - segun el libro -
fundamentalmente por un desborde de la ciudad hacia zonas periféricas como Colina, Padre
Hurtado, Pirque o Lampa.

Si bien tal supuesto se cumplié con la consolidacion de grandes barrios, tales como Chicureo o Valle
Grande en estos sectores, y la ampliacion del radio urbano en 10 mil nuevas hectareas - tras la
aprobacion del nuevo Plan Regulador Metropolitano de Santiago, PRMS 100 -, la mayor tendencia
habitacional en la capital estuvo marcada por un retorno masivo al perimetro céntrico, contenido en
las comunas ubicadas dentro del anillo de Américo Vespucio.

Las cifras entregadas por el Gobierno para el censo que se realizara este afio fueron analizadas por
CEP, y los resultados fueron concluyentes: de las 277.775 viviendas construidas entre 2011 y 2016,
el 48% (134.106) se localizé dentro de Américo Vespucio, que fija la separaciéon de las comunas
céntricas de las periféricas y las zonas adyacentes al &rea metropolitana. Las restantes 143.669
(52%) se repartieron fuera de la circunvalacion (89.420) o fuera del &rea metropolitana (54.249).

Slaven Razmilic, especialista del CEP, explica que la tendencia no estaba dentro de los calculos
hace 10 afos: "Que la comuna de Santiago tenga hoy mas viviendas que Puente Alto o Maipu es un
elemento muy llamativo. En los afios 90, Independencia, Recoleta, Quinta Normal y Estacion Central
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no solo no crecian, sino que perdian viviendas. Hoy, en cambio, son focos de crecimiento
relevantes".

Dentro de esto Ultimo, el economista e investigador del CEP, Raphael Bergoeing, dice que las
familias mas pequefias y personas solas "demandan menos espacio, lo que les permite privilegiar
localizaciones en areas mas consolidadas. El aumento de la participacion laboral femenina también
es clave, en particular la de mujeres con hijos, siendo este ultimo un factor que refuerza el interés del
hogar por ubicaciones mas cercanas al centro, el que sigue concentrando buena parte del empleo”.

A pesar del auge de la "verticalizacion" en zonas céntricas, buena parte de los barrios ubicados en
las comunas contenidas dentro de Américo Vespucio han sido congeladas por diversos cambios en
los planes reguladores, que han fijado la restriccién en la construccion de altura, sobre todo en
vecindarios con valor patrimonial.

Comunas de Santiago que han congelado superficies que restringen la construccion en altura entre el 2011 -2015.
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Fuente: Gerencia de Estudios CChC, 2016
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Para Razmilic, el crecimiento explosivo que han protagonizado comunas como Estacion Central es
un sintoma del efecto generado por las restricciones: "Hay una gran demanda por habitar espacios
centrales y este interés a la larga encuentra como manifestarse. Si se restringe un sector, al poco
tiempo este aparece en las zonas cercanas. No es razonable restringir todo, menos cuando hay
evidentes brechas de stock que cubrir y nuevas demandas por satisfacer. Lo que falta es contar con
instrumentos de planificacion que permitan administrar arménicamente ese crecimiento mitigando
eventuales impactos negativos", afirma.

Con la evidencia entregada por el censo y la mayor densificacion en el centro, Bergoeing cree que la
zona centro oriente de Santiago seguira protagonizando el crecimiento habitacional de la préxima
década, debido al "mayor peso relativo de los servicios y de otras actividades en que las economias
de aglomeracion juegan un rol importante. Va a sequir siendo un polo que atraera muchos viajes.
Esto indica que el crecimiento en densificacion sequird siendo importante y que se dara en forma
paralela y complementaria al crecimiento en extension de la ciudad, que sequira produciéndose de la
mano del aumento de la poblacion y su ingreso".
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4. COYUNTURA FINANCIERA

Comentario financiero
Volver

Tipo de cambio: El tipo de cambio cerro el viernes pasado en 643,2 pesos por ddlar, retrocediendo
5,1 pesos en comparacidn al cierre de la semana anterior., anotando su valor mas bajo desde julio
de 2015. Su cotizacion fue consecuencia de un debilitamiento del délar a escala global, un
fortalecimiento de las monedas emergentes, una menor volatilidad en los mercados accionarios
internacionales y un alza en el precio del cobre. Con ello, la depreciacién acumulada del tipo de
cambio en 2017 llega a -0,47%.

La economia de Estados Unidos registré en el ultimo trimestre una expansion anual de 1,9%, por
debajo de la esperada por el mercado, incidido principalmente por las exportaciones netas.
Finalmente, la Reserva Federal (Fed) dejo inalterada su postura monetaria, y se prevé que la
probabilidad de un alza de la tasa de politica monetaria (TPM) en marzo, tenga el potencial de
presionar al alza las tasas de interés.
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Variaciéon semanal tipo de cambio nominal*

Pesos/Délar Délar/Euro Euro/Ddlar Real/Délar Pesos/Euro Yen/Délar

Promedio 2014 570,0 1,3 0,8 2,4 757,2 105,7
Promedio 2015 654,2 1,1 0,9 3,3 726,1 121,0
Promedio 2016 676,8 1,1 0,9 3,5 749,2 108,8
Promedio | Trim.2016 702,1 1,1 0,9 3,9 773,9 115,3
Promedio Il Trim.2016 677,7 1,1 0,9 3,5 766,0 108,2
Promedio Il Trim.2016 661,7 1,1 0,9 3,2 738,3 102,4
Promedio IV Trim.2016 665,8 1,1 0,9 3,3 717,5 109,5
27-ene-17 648,3 1,1 0,9 3,2 692,1 114,6
30-ene-17 649,9 1,1 0,9 3,2 694,5 115,2
31-ene-17 648,9 1,1 0,9 3,1 694,1 113,6
01-feb-17 646,2 1,1 0,9 31 696,6 113,2
02-feb-17 647,0 1,1 0,9 3,2 695,4 113,5
03-feb-17 643,2 1,1 0,9 3,1 694,2 112,7
Variacion absoluta -5,1 0,0 0,0 -0,1 2,1 -1,9

Variacién porcentual -0,8% 1,1% -1,1% -2,2% 0,3%

*Los valores estan en funcion a las operaciones realizadas el dia habil anterior por empresas bancarias.

Fuente: CChC en base a datos del Banco Central de Chile.

Mercado bursatil: La Bolsa de Santiago cerré este viernes en 0,85%, aunque el avance no fue
suficiente para evitar su primera semana de retroceso en lo que va del afio. Durante la semana
pasada el IPSA cerrd en 4.262 puntos, disminuyendo -0,32% respecto a la semana anterior. Con
ello, el indicador anot6 una variacion mensual de 2,25% y acumula un avance anual de 2,73%.

Las acciones que mas subieron en el IPSA fueron AES Gener (4,28%) y Copec (2,45%), seguidos
por el positivo rendimiento de Colbun (1,98%), Enel Américas (1,32%) y CMPC (0,96%). Por el
contrario, el peor desempefio fuer liderado por Watt's (-8,6%), seguido por las bajas de SQM (-
2,54%) y Quifienco (-0,36%).

Con todo, se transaron $54.738 durante la jornada, por debajo del promedio diario reciente.
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Tabla Financiera
Volver

TAB Tasas Largas Mercado Secundario
Nominal Real Papeles libres de riesgo Tipo de
Libor X
180 cambio IPSA
90 180 360 |UF360| BCPS | BCUS | BCP10 | BCU10 observado

Promedio 2012 6,2 6,5 6,3 3,5 53 2,4 54 2,5 0,7 487,8 4.328,3
Promedio 2013 55 59 5,6 31 5,2 2,3 53 2,4 0,4 495,1 4.065,6
Promedio 2014 4,2 4,2 4,1 1,6 4,4 1,6 4,8 1,8 0,3 569,8 3.836,6
Promedio 2015 3,8 4,0 4,1 1,0 4,1 1,1 4,5 1,5 0,5 654,3 3.858,2
Promedio 2016 4,1 4,3 4,3 1,4 4,1 1,1 4,4 1,4 1,1 676,8 3.990,3
Promedio | Trim. 2016 4,3 4,7 4,7 1,3 4,3 1,2 4,5 1,5 0,9 702,1 3.707,2
Promedio Il Trim. 2016 4,0 4,2 4,2 1,2 4,2 1,2 4,5 1,5 0,9 677,7 3.968,2
Promedio Il Trim. 2016 4,0 4,1 4,1 1,3 4,0 1,1 4,3 1,3 1,1 661,7 4.102,3
Promedio IV Trim. 2016 4,1 4,2 4,1 1,6 4,0 1,2 4,4 1,4 1,3 665,8 4.188,2

30-ene-17 3,5 3,6 3,6 1,0 3,8 0,9 4,2 1,3 1,0 649,9 4.209,8

31-ene-17 3,6 3,6 3,6 1,0 3,8 0,9 4,2 1,3 1,0 648,9 4.199,5

01-feb-17 3,6 3,6 3,6 1,0 3,8 0,9 4,2 1,3 1,0 646,2 4.204,2

02-feb-17 3,6 3,6 3,6 0,9 3,7 0,9 4,2 1,3 1,0 647,0 4.226,1

03-feb-17 3,6 3,6 3,6 0,9 3,7 0,9 4,2 1,3 1,0 643,2 4.262,0
Promedio [ 36 [ 36 [ 36 [ 10 [ 37 | 09 | 42 [ 13 [ 10 [ 6470 [ 42203 |

Fuente: CChCy ABIF.
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Commodities: Indicadores semanales
Volver

Finalmente, el indice de precios de commodities RJ/CRB cerrd la semana con una caida de 0,7%,
en linea con el escenario de los mercados internacionales en Estados Unidos, la Zona Euro y China.

En el caso de los metales, se observa una leve caida del precio del cobre de 0,6%, que llevo su
valor hasta 2,66 délares la libra, como consecuencia de la inesperada alza de tasas en China y del
débil dato de PMI manufacturero privado.

En China, el crecimiento econdmico registré una expansion anual de 6,7% durante 2016, sostenido
por la inversion publica y la fuerte expansion del crédito. Sin embargo, esto acentud los riesgos
financieros, ante lo cual las autoridades anunciaron nuevas medidas para contener el crecimiento del
crédito y mitigar dichos riesgos, lo que podria impactar el crecimiento econémico. Esto podria tener
un impacto sobre el precio de los commodities, sumado a una potencial perturbacién en los
mercados financieros.

Respecto de los combustibles, en la semana destacé el aumento del petréleo Brent (1,5%) y del
petroleo WTI (0,6%). En cambio, Gas Natural y Gasolina registraron variaciones negativas durante la
semana (-5,8% y -0,2%, respectivamente).

COMMODITIES
Valor al 04 de Variacion %

febrero de 2017 Semana Mes* YTD 12 Meses
INDICES GLOBALES Unidad
Reuters/Jefferies CRB Indice 192,9 -0,7% 0,7% 0,1% 18,6%
Baltic Dry Index Indice 784,8 -9,4% -20,6% -18,8% 157,8%
METALES
Cobre Délar/Libra 2,66 -0,6% 5,4% 5,6% 27,6%
Oro Délar/1 Onza de Troy 1.210,9 1,0% 4,5% 3,8% 5,7%
Plata Délar/1 Onza de Troy 17,4 1,9% 6,4% 5,9% 18,9%
Acero Délar/1 Onza de Troy 33,2 -0,5% -5,3% -6,3% 346,1%
Niquel Délar/Tonelada 9.936,5 3,5% 1,6% -1,2% 17,4%
COMBUSTIBLES
Petréleo WTI Délar/Barril 53,4 0,6% 0,8% -0,2% 68,6%
Petréleo Brent Délar/Barril 56,3 1,5% 0,9% -0,4% 63,8%
Gasolina Délar/1 Galén 1,5 -0,2% -5,4% -6,1% 51,6%
Gas Natural Délar/1 BTU 3,1 -5,8% -6,9% -5,6% 52,8%
Combustible Calefaccion Délar/1 Galdn 1,6 1,2% -1,9% -3,1% 57,1%

Variaciones entre promedios semanales salvo (*) que es promedio de mes corrido a |a fecha indicada en |a Tabla.



