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1. COYUNTURA INTERNACIONAL

Economia de Reino Unido crece 0,5% en el tercer trimestre del ano
Volver

El Producto Interno Bruto (PIB) del Reino Unido crecié un 0,5% en el tercer trimestre del afio, segun
un analisis preliminar difundido durante la semana pasada por la Oficina Nacional de Estadisticas
(ONS).

El crecimiento del trimestre julio-septiembre supera las expectativas de los analistas, que habian
predicho un avance de 0,3%, pero es inferior al crecimiento de los tres meses precedentes, de 0,7%.
En términos interanuales, crecio 2,3% en el periodo, comparado con el tercer trimestre de 2015.

El aumento del PIB se vio impulsado principalmente por el buen rendimiento del sector Servicios, en
especial cines, transporte, almacenamiento y comunicacién, compensando las caidas en otros
sectores. Durante el trimestre, crecié 0,8%, en contraste con la caida de construccion (-1,4%, su
mayor descenso desde 2012), agricultura (-0,7%) y produccion industrial (-0,4%).

Por su parte, la depreciacion de la libra luego del referéndum ha dado un impulso a las
exportaciones, lo que explica en parte el avance del PIB, mientras que el consumo doméstico siguio
mostrando fortaleza tras la baja de los tipos de interés.

Tras el Brexit, el Banco de Inglaterra ha introducido medidas para estimular la economia, como
mayor financiacion a los bancos y una rebaja de la tasa de interés hasta el actual minimo histérico
de 0,25%. Por su parte, el ministro de Economia, Philip Hammond, prevé aumentar la inversién
publica a partir de 2017.

Sin embargo, se espera que en los proximos trimestres se haga presente el efecto del Brexit. La
caida de la libra podria encarecer los precios de los productos importados, afectando el consumo.
Ademas, ante la incertidumbre en las negociaciones de la salida de la Unién Europea, se podria
generar una ralentizacion de la actividad empresarial.

Producto Interno Bruto: crecimiento trimestral (%)

Fuente: Office for National Statistics (ONS), United Kingdom.
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Solicitudes semanales del subsidio de desempleo en EEUU bajan en 3.000
Volver

Las solicitudes semanales del subsidio por desempleo en Estados Unidos bajaron en 3.000 la
semana pasada y quedaron en 258.000, lo que marca su primer descenso en tres semanas, informé
el Departamento de Trabajo.

En su informe, el Gobierno reviso levemente al alza el dato del periodo anterior, desde las 260.000
solicitudes calculadas inicialmente a 261.000. Para la semana que termind el 22 de octubre con
258.000 solicitudes, los analistas habian anticipado una cifra menor, de alrededor de 256.000.

Las solicitudes de las prestaciones por desempleo llevan por debajo de la cifra de 300.000 un total
de 86 semanas consecutivas, algo que no ocurria desde la década de 1970, y se han mantenido
inferiores a 270.000 durante 16 semanas.

En cuanto al promedio de solicitudes en las Ultimas cuatro semanas, un indicador mas fiable de la
marcha del mercado laboral, aument6 en unas 1.000 y quedd en 253.000, segun el informe del
Gobierno.

Mientras, el numero de personas que recibe el subsidio permanente por estar sin trabajo cayo6 en
15.000 en la semana que termind el 15 de octubre y se situ6 en 2,04 millones.

El indice de desempleo en Estados Unidos subié una décima en septiembre, hasta el 5 %, debido a
una desaceleracién en la creacion de puestos de trabajo, que fue de 156.000, ligeramente inferior a
lo esperado por los economistas.

El Gobierno divulgara el préximo 4 de noviembre el informe del desempleo correspondiente a
octubre.

Banco Mundial publica ranking de calidad y eficiencia regulatoria, Doing Business 2017.
Volver

Durante la semana pasada, el Banco Mundial publico el ranking de calidad y eficiencia regulatoria,
Doing Business 2017 relevando como principal resultado que los emprendedores de 137 de las 190
economias que componen el estudio vieron mejoras en sus marcos regulatorios locales.

El informe documentd ademés 283 reformas empresariales entre junio de 2015 y junio de 2016,
destacando reformas encaminadas a reducir la complejidad y el costo de cumplir con la regulacion
empresarial junto a aquellas identificadas en el area de apertura de negocios, reforzando la
tendencia observada durante los estudios de los afios anteriores. Las siguientes reformas mas
comunes tuvieron lugar en las areas de pago de impuestos, obtencion de crédito y registro de
propiedades.

Dentro de los paises que mejoraron en mayor medida su indice respecto a afios anteriores se
encuentran: Brunei Darussalam, Kazajstan, Kenya, Belarus, Indonesia, Serbia, Georgia, Pakistan,
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Emiratos Arabes Unidos y Bahrein. En efecto, estas 10 economias en conjunto implementaron 48
reformas regulatorias facilitando el hacer negocios.

Por otro lado, Europa continuan siendo las regiones con mayor proporcion de economias donde se
ha implementado al menos una reforma (96%) regulatorias encaminadas a facilitar el hacer
negocios, seguida de cerca por Asia Central. Ademas, los Estados miembros de la Organizacion
para la Armonizacion del Derecho Mercantil en Africa fueron nuevamente activos: 14 de las 17
economias de la region implementaron reformas regulatorias el afio pasado (29 reformas en total).
Veinticuatro de esas reformas redujeron la complejidad y el costo de los procesos regulatorios,
mientras las otras cinco fortalecieron las instituciones legales.

El informe de este afio incorpora una dimension de género en 4 de las 11 areas analizadas, y donde
destaca como novedad apertura de empresas, registro de propiedad y cumplimientos de contratos,
las que se suman a la medicion de género en regulacion del mercado laboral incluida en el informe
del afio pasado. En general, se observa que, si bien los indicadores por género no entregan
diferencias significativas, esto no significa que en la practica hombres y mujeres tienen iguales
oportunidades para ser duefios de empresas, y en efecto, se tiene que firmas en las que las mujeres
son duefias tienden a ser mas pequefias y menos rentables que aquellas en las que los hombres
son duefios.

Asimismo, se observa evidencia de que diferencias en calidad de la regulacion entre las economias
presenta una fuerte correlacién con las diferencias en el ingreso per capita de sus habitantes. En
particular, economias donde es més facil comenzar un negocio tienden a tener menores niveles de
inequidad en promedio. Lo mismo ocurre para economias donde es mas facil cerrar un negocio.

indice Gini vs distancia a puntaje maximo de apertura de un negocio.
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Fuente: Doing Business 2017

En el caso de nuestro pais, este cae por tercer afio consecutivo en el ranking quedando por debajo
del resto de las economias que integran la Alianza del Pacifico (Pert, México y Colombia),
alcanzando el puesto 57 en el ranquin general. Entre los aspectos mas especificos que explicaron
esta baja sobresale el ‘pago de impuestos’, donde Chile se ubico 120, con una baja de 4 puestos.
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Segun el Ministerio de Hacienda, la caida se origind en la mala evaluacién de los procedimientos
posteriores al pago de impuestos. Junto a lo anterior, se registraron bajas similares en Manejo de
permisos de construccion (puesto 26, cayendo 4 puestos), Obtencién de electricidad (puesto 59,
cayendo 5 puestos), Obtencidn de crédito (puesto 82 cayendo 4 puestos) y Comercio Transfronterizo
(puesto 65, cayendo 4 puestos. Los unicos avances se registraron en Cumplimientos de contratos y
Resolucion de insolvencia, avanzando en ambos un puesto, y alcanzando el puesto 56 y 55
respectivamente.

Chile
Temas DB 2017 DB 2016 Cambio
Indicador Global 57 55 -2
Apertura de un negocio 59 56 -3
Manejo de permisos de construccion 26 22 -4
Obtencién de Electricidad 64 59 -5
Registro de propiedades 58 57 -1
Obtencién de crédito 82 78 -4
Proteccién de inversionistas minoritarios 32 30 -2
Pago de impuestos 120 116 -4
Comercio transfronterizo 65 64 -1
Cumplimiento de Contratos 56 57 1
Resolucién de Insolvencias 55 56 1

Fuente: Doing Business 2017

2. COYUNTURA NACIONAL

Confianza del consumidor no repunta en septiembre
Volver

La confianza de los consumidores en el Gran Santiago bajo medio punto durante su medicion de
septiembre, pasando de 105,9 a 105,4, segun la medicion que realiza el Centro de Microdatos de la
Universidad de Chile. Esto a su vez, representa un aumento de dos puntos en relacion al mismo mes
del 2015, cuando la cifra era de 103,2.

El estudio presentado la semana pasada por el economista Joseph Ramos, también expresa que la
cifra es 5 puntos menor al promedio de los ultimos 15 afios.

Al analizar por los diferentes estratos, en el bajo la confianza cay6 durante septiembre en relacién al
trimestre anterior, pasando de 110,7 a 107,7 puntos.

En tanto en el estrato medio, durante el ltimo trimestre cay6 de 104,5 a 101,6 puntos. En el estrato
alto en tanto, la confianza al consumidor aumenté 5 puntos, pasando de 100 a 105,2 en el ultimo
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trimestre, y aumentando mas de 10 puntos en relacion a septiembre de 2015, cuando el indicador
era de 94,6.

El indice también mide la Situacién Esperada a 12 meses, la cual cayé de 100,3 en el trimestre
pasado a 99 en septiembre de este afo; mientras que en la Situacion Actual se mantuvo en 110
puntos. Por otro lado, la Situacion Familiar cayd 4 puntos, pasando de 120,4 a 116,8 en septiembre
de este afio.

Finalmente, la Situacién Pais aumenté de 78,5 puntos en el trimestre anterior, a 81,4 puntos en el
ultimo trimestre de este afio.

En cuanto a los ingresos en el hogar, se evidencié un empeoramiento en 12 meses respecto al
trimestre anterior.

En tanto en el ranking de problemas, Seguridad Ciudadana se mantiene con el mayor nimero de
menciones con 26,4%, seguido de Sistema de Salud, con 12,2%. En tercer lugar, se ubic? la falta de
confianza en autoridades o politicos, que subi6 desde el quinto puesto en el trimestre anterior.

Desocupacién sube a 7,2% en el Gran Santiago, con caida de 1,2% en el empleo
Volver

Luego de la fuerte alza en el desempleo del Gran Santiago durante marzo de este afio, cuando llegd
a 9,4%, las cifras han comenzado a descender.

Asi lo demuestran los resultados de la Encuesta de Ocupacién y Desocupacion en el Gran Santiago
elaborada por el Centro de Microdatos de la Universidad de Chile, segun la cual, en septiembre, la
cifra llegd a 7,2%. El dato es 0,4 puntos porcentuales menos que en la medicién de junio de este afio
(7,6%), y 0,1 puntos porcentuales més en 12 meses.

Segun la institucién, este aumento interanual de 0,1 puntos porcentuales de la tasa de desempleo se
explicaria fundamentalmente por una caida de 1% en la fuerza laboral en doce meses, y una caida
del empleo de 1,2% en el mismo periodo (luego de un alza de 0,9% en junio). “Esta cifra revierte el
resultado positivo de la medicion anterior, volviendo a observarse destruccion neta de empleos, tal
como en diciembre de 2015 y marzo de 2016”, sefiala el informe.

Al analizar las cifras por rama de actividad, es la Construccion la que presenta el desempleo mas
alto: 9,4% durante septiembre. Otro de los sectores con las cifras mas altas de cesantia son
Transportes y Otros con 7,6%. Por el contrario, el sector que evidencio la tasa mas baja de cesantia
en septiembre fue Servicios personales y de hogares, con 4,7%.

Ocupacion
El porcentaje de poblacion en edad de trabajar y que reporté estar ocupado alcanz6 el 57,4%, una

caida de 1,2 puntos porcentuales respecto al nivel exhibido un afio atras, y una variacion positiva
respecto al trimestre anterior de 0,4 puntos porcentuales.
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Al analizar por género, la tasa de ocupacion masculina disminuyd en 1,7 puntos porcentuales,
mientras que la tasa de ocupacion femenina cayo 0,8 puntos porcentuales en comparacion a
septiembre de 2015.

El crecimiento del empleo en 12 meses cayd en mayor medida en los Servicios Comunales y
Sociales con una disminucion de 11% e Industria Manufacturera con una caida de 4,8%.

Por otro lado, las alzas en la creacion de empleo vinieron por el lado de Servicios de Personas y de
Hogares que aument6 13,8% y Servicios de Gobierno y Financieros con un aumento de 5,7%.

Categoria ocupacional

En 12 meses, durante septiembre el empleo no asalariado cayd 1%, mientras que el empleo
asalariado disminuyé 1,3%. Al profundizar en esta cifra, esta variacién negativa se compone de una
caida de 3,7% de los empleados y un aumento de 1,8% de los obreros.

También durante septiembre la proporcion de empleo independiente respecto al empleo total se
ubico en 20,9%, esto es 0,9 puntos porcentuales mayor al trimestre anterior. Durante septiembre, el
porcentaje de inactivos que expreso6 deseos de trabajar fue de 8,5%.

‘Hay un menor entusiasmo de la gente por participar en el mercado laboral, probablemente porque
estan viendo que éste esta un poco mas complicado. Eso mismo ha mostrado que hay inactivos con
deseos de trabajar, y probablemente en la medida que haya un mejor resultado en el mercado
laboral estas personas van a incorporarse nuevamente como lo habian hecho en los trimestres
anteriores a buscar empleo”, agrega Ruiz-Tagle, director del Centro de Microdatos de la Universidad
de Chile.

Finalmente, en cuanto a los ingresos nominales de los ocupados, el promedio fue de $675 mil. Al
dividir la cifra, el promedio de sueldos y salarios fue de $639 mil y el promedio de rentas de los
independientes de $774 mil.

Con esto, el ingreso laboral promedio de los ocupados del Gran Santiago aumenté en 9,3% en los
ultimos 12 meses, esto porque creci6 17,8% el ingreso de los trabajadores independientes; y un
4,5% en el caso de los trabajadores que reciben ingresos por sueldo y salarios.

Aprobacién Proyecto de Tranvia sector oriente de Santiago
Volver

La Contraloria de la Republica acept6é definitivamente el proyecto de tranvia que recorrera las
comunas de Las Condes, Vitacura y Lo Barnechea, por lo que ahora alista su licitacién internacional
para fines de noviembre.

La iniciativa recorrera 9 kilometros, involucrando a 12 estaciones desde Apoquindo al Mall de La
Dehesa, teniendo una capacidad de 500 pasajeros por tren y una frecuencia de hora punta de 5
minutos.
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LO BARNECHEA
Trazado del proyecto Portal La Dehesa
(terminal) Rauil Labbé

San Francisco

Los Tranqueras

%

Manquehue

Nuestra -
(terminal) ra Trazado

Seilora del Rosario tranvia

Imagen: Trazado del proyecto por comunas de Las Condes, Vitacura y Lo Barnechea. Fuente: EI Mercurio

El trayecto desde estacion Manquehue hasta Mall La Dehesa tendra un tiempo total de viaje de 22
minutos, y el cual operara igual que el sistema de transporte publico - como un troncal del
Transantiago -, por lo que sera pagable con tarjeta Bip. Ademas, el tranvia se construira al mismo
nivel de altura que las estaciones, facilitando el acceso a personas con discapacidad y adultos
mayores.

El plan, que estima una inversion de 250 millones de ddlares, sera financiado por los municipios y
sin aporte estatal.
3. COYUNTURA SECTORIAL

Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental: principales resultados al lll Trimestre 2016
Volver

Segun informacion del Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental, 207 ingresaron al este en el tercer trimestre
de 2016, de los cuales 124 fueron aceptados a tramite para su evaluacion, mientras que los 83 restantes fueron
desistidos, abandonados, terminados anticipadamente o no admitidos a tramitacion.

En términos de montos, la inversion ingresada totalizd US$ 14.387 millones, de los cuales US$ 6.872 millones
fueron aceptados a tramite (aproximadamente 48% del total ingresado durante el periodo).

Por sector econémico, Energia reportd el mayor monto asociado a ingreso al sistema y aceptado a tramitacion:
US$ 9.639 millones y US$ 4.482 millones (67% y 65%, respectivamente). Esto se debe al continuo dinamismo
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exhibido por parte de la generacion fotovoltaica y eélica especialmente (71% del total aceptado a tramite del sector
energetico).

Montos y proyectos de inversion ingresados y aceptados por el sistema de evaluacion ambiental
(Il trimestre 2016)

Inversion

Inversion o Inversion Proyectos
. Participacion Proyectos aceptadaa .
ingresada %) G e aceptada cfr mgte’saf:lns
(MMUSS) (MMUS$) del total (%) atramite
Infraestructura Energia 9.639 67,0% 41 4.482 46% 32
Mineria 2.282 15,9% 25 1.284 56% 15
Infraestructura de Transporte 181 1,3% 1 0%
Infraestructura Portuaria 14,0 0,1% 1 14 100% 1
Instalaciones fabriles 55 0,4% 6 30 55% 2
Saneamiento Ambiental 65 0,5% 18 46 71% 11
Otros 8 0,1% 14 2 25% 9
Agropecuario 55 0,4% 7 43,5 80% 4
Infraestructura Hidraulica 282 2,0% 9 99 35% 5
Pesca y Acuicultura 55 0,4% 1 55 100% 1
Equipamiento 10 0,1% 1 10 100% 1
Forestal 04 0,002% 1 04 100% 1
Otro Otros 259 1,8% 26 130 50% 12
Pesca y Acuicultura 51 0,4% 12 38 76% 10
Vivienda Inmobiliarios 1.431 9,9% 44 638 45% 20
Total general 14.387 100% 207 6.872 48% 124

Fuente: CChC en base a las estadisticas del SEIA.

Respecto del monto de las iniciativas aceptadas a tramitacion, los niveles actuales de inversion esperados se
encuentran en linea con el promedio histdrico; aun cuando en relacion al periodo inmediatamente anterior y al
equivalente al afio 2015, se exhiben variaciones negativas, especialmente respecto de este Ultimo (-8% y -27%,
respectivamente).

Al respecto, cabe destacar que el incremento en los montos de inversion esperados tiene estricta relacion con el
notable dinamismo exhibido por parte de los proyectos de generacion de energia fotovoltaica durante el primer y
segundo trimestre del afio, y, por otro lado, el ingreso de uno de los ultimos grandes proyectos asociados a la
mineria privada, como el Minerales primarios minera Spence, actualmente en calificacion desde agosto de 2015.

Finalmente, se evidencia la escasa participacion en la actividad por parte de otros sectores que no sean mineros,
energéticos o inmobiliarios, situacion que se ha agudizado en lo mas reciente.
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Inversion Aceptada a Tramite (Millones US$)
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Fuente: CChC en base a informacidn SEA.

Respecto del monto asociado a las iniciativas aprobadas durante el periodo de analisis, el monto
aprobado en el periodo es 27% inferior a lo aprobado durante el trimestre anterior y exhibe una
disminucion de 50% respecto al tercer cuarto de 2015. Por otro lado, similar al caso de los montos
ingresados a tramite, los correspondientes a aprobaciones exhiben el mismo comportamiento en
cuanto a la baja participacion del resto de los sectores economicos en la actividad agregada.
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Fuente: CChC en base a las estadisticas del SEIA.

Venta de viviendas cae 38% en el Gran Santiago y gremio observa con "preocupacion”
restriccion crediticia en hipotecarios
Volver

La venta de viviendas nuevas en el Gran Santiago durante el tercer trimestre de 2016 disminuyd
38%, en comparacion con igual periodo de 2015. Dicha cifra se explica por el descenso de 40% en
la venta de departamentos y 29% en la venta de casas. En total, durante el periodo analizado se
comercializaron 7.619 viviendas (1.700 casas y 5.919 departamentos), 4.636 unidades menos que
en el tercer trimestre de 2015.

Javier Hurtado, gerente de Estudios de la CChC, explicé que “las cifras dadas a conocer hoy nos
dan cuenta que durante los primeros nueve meses de 2016 las ventas de viviendas nuevas en el
Gran Santiago disminuyeron 39% en comparacién a 2015. Esto refleja que, ademas del efecto IVA a
la vivienda, el bajo dinamismo de la economia y las mayores restricciones crediticias estarian
afectando directamente las ventas del sector inmobiliario”.

En el tercer trimestre de 2016 el monto total de viviendas comercializadas en Santiago alcanzé 26
millones de UF, cifra inferior a 39,8 millones de UF vendidos durante igual periodo de 2015. En tanto,
su velocidad de venta promedi6 22 meses para agotar stock (24 meses en el caso de departamentos
y 13 para las casas).

PRECIO, SUPERFICIE Y ESTADO DE OBRA

Durante el tercer trimestre de 2016 los departamentos con mayor participacion se concentraron entre
los tramos de 2.000 y 4.000 UF los cuales alcanzaron el 42% del total de las ventas. Respecto a su
tamario, las unidades menores a 50 m? aumentaron a 58% su participacion. En el caso de las ventas
de casas, las pertenecientes al tramo 1.500-2.000 UF tuvieron un alza de 17 puntos porcentuales
durante el ultimo afio, alcanzando 23,6% de las ventas. En cuanto a la superficie de las casas,
aquellas de hasta 70 m2 concentraron la demanda con 35% de las ventas, 11 puntos porcentuales
mas que en 2015.

Por su parte, la venta de departamentos terminados concentré 14% de las unidades comercializadas
en el tercer trimestre de 2016, cifra que en el caso de las casas llego a 46%.

COMERCIALIZACION SEGUN COMUNAS

San Miguel, La Cisterna y Macul aparecen como las comunas con mayor aumento en la
participacién de ventas de departamentos ocurridas durante el tercer trimestre de 2016. En tanto,
Santiago y Estaciéon Central pese a disminuir su participacion (15% y 14%, respectivamente)
continan ocupando los primeros lugares de las ventas.

En el caso de la venta de casas, la mayor participacion corresponde a la agrupacion San
Bernardo/Buin con 23%. En tanto, Huechuraba y Pefialolén/La Florida, muestran un crecimiento de 2
puntos porcentuales frente a igual periodo de 2015. La mayor baja se registra en la agrupacion



SUBGERENCIA DE ESTUDIOS ( ‘ h (

CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

Maipu/Pudahuel/Cerrillos en donde se observa una baja en la participacion de 4 puntos porcentuales
respecto del mismo periodo del afio anterior.

OFERTA'Y VELOCIDAD DE VENTAS

Durante el tercer trimestre del afio, la oferta de viviendas aument6 15% en doce meses, lo que se
explica por un incremento de 17% en la oferta de departamentos y de 4% en la oferta de casas. Del
stock total, el 13% de los departamentos estaba para entrega inmediata. En tanto el 48% de las
casas se encuentran terminadas o en terminaciones con un plazo de entrega aproximada de tres
meses. Estas cifras dan cuenta que la oferta en viviendas estéd en etapa madura y con escaso
ingreso de proyectos nuevos.

PRECIO DE LAS VIVIENDAS

Segun el indice Real de Precios de Viviendas (IRPV), durante el trimestre movil julio-septiembre se
registré un alza de 1,5%. En el caso de los departamentos el precio se desaceler6 de 1,7% a 0,4%
anual y en el de las casas de 6,6% a 2,5% anual.

indice de Ventas Reales de Proveedores cae 3,5% anual en septiembre
Volver

Durante septiembre el indice de Ventas Reales de Proveedores mostré un avance de 0,1% mensual,
en su promedio trimestral mévil de la serie desestacionalizada. Respecto a igual mes del afio
anterior el indicador muestra un deterioro de 3,5%.
iNDICE DE VENTAS REALES DE PROVEEDORES
(PROMEDIO MOVIL TRIMESTRAL DE LA SERIE DESESTACIONALIZADA)

260 - 25%
20%
240
15%
220 10%

200 5%
0%
180 5o

indice base 1996=100

160 Variacién Septiembre -10%
En el Mes 0,1%
En 12 Meses -3,5% -15%

140 Acumulada 1,2%

-20%

120 -25%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

s indice e \/ariacién anual (eje derecho) Promedio 2010-2015 (8,3%)

Fuente: CChC en base a estadisticas del INE
En términos acumulados, es decir, entre enero y septiembre de 2016, el indicador registra un crecimiento de
1,2% respecto del mismo periodo de 2015.
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4. COYUNTURA FINANCIERA

Comentario financiero
Volver

Tipo de cambio: Luego de una semana en que la paridad local mostré altas fluctuaciones,
determinadas por el entorno externo, el tipo de cambio cerro el viernes pasado en $651,65 pesos por
dolar, cayendo $15,09 respecto al cierre de la semana anterior ($666,74). Lo anterior fue
consecuencia de la menor aversion al riesgo a escala global y la consiguiente recuperacion en el
precio del cobre, la acentuacion del ingreso de capitales hacia América Latina y el fortalecimiento
generalizado de las monedas emergentes respecto al délar, a lo que se sumo el aumento en las
tasas de interés locales. A pesar de ello, notamos que la caida en la paridad fue mayor a la sefialada
por sus fundamentos financieros de corto plazo. A la fecha el peso acumula una depreciacion de
$59,24 pesos desde que comenzo el afio, lo que representa una variacion de -8,34%.
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Variacién semanal tipo de cambio nominal*

Pesos/Délar Délar/Euro Euro/Ddlar Real/Délar Pesos/Euro Yen/Délar

Promedio 2014 570,0 1,3 0,8 2,4 757,2 105,7
Promedio 2015 654,2 1,1 0,9 3,3 726,1 121,0
Promedio | Trim.2015 624,4 1,1 0,9 2,9 703,8 119,1
Promedio I Trim.2015 617,8 1,1 0,9 3,1 683,2 121,4
Promedio I1l Trim.2015 676,2 1,1 0,9 35 752,2 122,2
Promedio IV Trim.2015 697,7 1,1 0,9 3,8 763,8 121,4
Variacién absoluta -15,1 0,0 0,0 0,0 -19,5 1,3

Variacién porcentual -2,3% -0,4% 0,4% 0,0% 1,3%

*Los valores estan en funcion a las operaciones realizadas el dia habil anterior por empresas bancarias.

Fuente: CChC en base a datos del Banco Central de Chile.

Mercado bursatil: Durante la semana pasada el IPSA cerré en 4.289 puntos, experimentando una
leve alza de 0,73% en relacién al cierre de la semana anterior. Las escaladas de las acciones
chilenas recibieron un importante respaldo la semana pasada, cuando el jefe del Banco Central
asegurd que esto obedece a fundamentos de mercado y no solo al interés de inversionistas que
buscan retornos en medio de tasas de interés histéricamente bajas en paises desarrollados

Los titulos de CAP acumularon un avance del 27% en el mes, para cerrar en los $4.559,60, en linea
con la sostenida recuperacion en los precios internacionales del mineral de hierro. Los papeles de
Latam -de gran peso en el IPSA- treparon poco mas de un 18% en octubre, para terminar en los
$6.256,60. Durante el mes los papeles del grupo tocaron un maximo de mas de un afio y medio. El
monto transado en acciones ha mostrado un repunte en las ultimas semanas y el viernes alcanzo el
equivalente de US$128,4 millones por encima del promedio diario.
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Volver
TAB Tasas Largas Mercado Secundario
Nominal Real Papeles libres de riesgo Libor Tipo qe
180 cambio IPSA
90 180 360 |UF360| BCP5 | BCUS | BCP10 | BCU10 observado
Promedio 2012 6,2 6,5 6,3 3,5 53 2,4 54 2,5 0,7 487,8 4.328,3
Promedio 2013 5,5 59 5,6 31 52 2,3 53 2,4 0,4 495,1 4.065,6
Promedio 2014 4,2 4,2 4,1 1,6 4,4 1,6 4,8 18 0,3 569,8 3.836,6
Promedio 2015 3,8 4,0 4,1 1,0 4,1 1,1 4,5 1,5 0,5 654,3 3.858,2
Promedio | Trim. 2015 3,6 3,7 3,6 1,1 3,9 1,1 4,3 1,3 0,4 624,4 3.882,6
Promedio Il Trim. 2015 3,8 3,9 3,9 0,9 4,2 1,2 4,6 1,5 0,4 617,8 4.012,9
Promedio Ill Trim. 2015 3,8 4,0 4,0 0,6 4,1 1,0 4,6 1,5 0,5 676,2 3.798,8
Promedio IV Trim. 2015 4,2 4,6 4,7 1,6 4,3 1,3 4,5 15 0,6 697,7 3.742,5
24-oct-16 4,0 4,2 4,1 15 3,8 1,0 4,2 13 1,3 667,1 4.276,0
25-oct-16 4,0 4,2 4,1 15 3,8 1,1 4,2 1,3 13 660,4 4.313,0
26-oct-16 4,0 4,2 4,1 1,5 3,8 1,1 4,2 1,3 13 654,0 4.295,3
27-oct-16 4,0 4,2 4,1 15 3,8 1,1 4,2 1,3 1,3 653,6 4.302,7
28-oct-16 4,0 4,2 4,1 1,5 3,8 1,1 4,2 1,3 1,3 651,7 4.289,8
Promedio | 40 | 42 [ 41 [ 15 | 38 | 11 [ 42 | 13 [ 13 [ 6573 [ 42953 |

Fuente: CChCy ABIF.



SUBGERENCIA DE ESTUDIOS

Commodities: Indicadores semanales
Volver
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Finalmente, los precios de los commodities experimentaron distintas variaciones, principalmente los
metales avanzaron al cierre de la semana, mientras que los combustibles, mostraron en su mayoria
contracciones. Asi, el indice de precios de commodities RJ/CRB cerr6 la semana con un aumento de
-1,0%. En el caso de los metales, se observo un alza semanal del precio del cobre equivalente a
2,4%, que llevé su valor a los $2,14 c/lb, acumulando una variacion anual -8,5%. Respecto de los
combustibles, en la semana destaco la contraccion en todos los tipos. En el detalle el petroleo WTI
mostré una variacion negativa de 2,0%. Asimismo, Petroleo Brent, Gasolina, Gas Natural y
Combustible para Calefacciéon, anotaron contracciones de 2,5%, 0,8%, 11,3% y 0,5%

respectivamente.
COMMODITIES
Valor al 30 de

octubre de 2016
INDICES GLOBALES
Reuters/Jefferies CRB 189,4
Baltic Dry Index 815,6
METALES
Cobre 2,14
Oro 1.268,4
Plata 17,7
Acero 18,1
Niquel 10.205,1
COMBUSTIBLES
Petréleo WTI 49,6
Petrdleo Brent 50,5
Gasolina 28,1
Gas Natural 2,8
Combustible Calefaccion 1,6

Variaciéon %

Semana

-0,1%
-6,2%

2,4%
0,4%
0,9%
11,3%
-0,3%

-2,0%
-2,5%
-0,8%
-11,3%
-0,5%

Mes* YTD 12 Meses
3,3% 10,8% -2,2%
4,9% 78,7% 10,7%
0,3% 4,6% -8,5%
-4,6% 16,1% 9,3%
-8,6% 26,5% 11,9%
1,0% 152,3% 80,0%
0,9% 20,6% -1,8%
10,6% 44,7% 10,1%
8,6% 42,3% 6,2%
11,6% 0,6% -6,6%
6,7% 19,7% 29,1%
9,5% 44,3% 6,6%

Variaciones entre promedios semanales salvo (*) que es promedio de mes corrido a la fecha indicada en la Tabla.



