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1. COYUNTURA INTERNACIONAL

No habria aumento de tasa en Octubre por parte de la Fed y las probabilidades para diciembre
van en descenso
Volver

La reunion de septiembre del Federal Open Market Committee (FOMC) no motivd el aumento de
tasa esperado. Antes de septiembre los datos econémicos estadounidenses parecian ir mejorando,
sin embargo, el crecimiento del empleo en menos de 200 mil puestos de trabajo durante el mes
pasado, sumado a las presiones a la baja observadas sobre la inflacion producto de la apreciacion
del délar y las caidas del precio del crudo y otras materias primas, han despertado las alarmas de
los miembros del comité. No es claro si este bajo desempefio ha sido motivado por la postergacion
del aumento de tasa por parte de la Fed, y la actividad econémica de las ultimas semanas no ha
mostrado signos convincentes para indicar un cambio importante en el futuro.

Si bien la opinion de la mayoria de los miembros del FOMC fue que la caida en la tasa de
participacién y el incremento de los empleos de tiempo parcial se debieron a motivos econdmicos
transitorios, coincidieron en que es peligroso, en el actual contexto, apuntalar en demasia una
disminucion de la capacidad ociosa, ya que podria conllevar a una caida temporal por debajo de los
niveles normales a largo plazo de la tasa de desempleo.

Asimismo, la inflacion no estaria evolucionando en la misma medida que el mercado laboral, segun
las expectativas de la Fed. La caida del precio de materias primas y crudo, junto con el constante
fortalecimiento del dolar, hacen prever un periodo de inflacion baja mas largo. Esto refuerza ain mas
la decision de no aumentar la tasa en este momento, ya que ejerceria mas presion a la baja en la
inflacién, y la credibilidad de la Fed se veria mermada si la inflacion se mantiene por mucho tiempo
bajo el objetivo, luego del despegue de tasas.

Si bien un retraso del despegue puede generar una acumulacion no deseada de desequilibrios
macroecondmicos y financieros adversos al largo plazo, el FOMC concluye que es prudente esperar
a tener informacién adicional que confirme que la perspectiva econémica no se ha deteriorado y que
refuerce la confianza respecto a que la inflacién subira gradualmente hasta un 2% a mediano plazo.
A esto se suma el debil crecimiento del empleo en el mes de septiembre, lo que constituye un
obstaculo para los planes de la Fed de incrementar las tasas a fin de afio. Ante esto, la probabilidad
de un aumento a finales de octubre es practicamente nula, y las cifras de actividad recientes ponen
en duda el horizonte de diciembre de 2015.
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Unemployment Rate and FOMC Outlook (%) Core Inflation Projections (YoY % Change)
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2. COYUNTURA NACIONAL

Banco Central aumenté TPM a 3,25%
Volver

En octubre el Consejo del Banco Central acordd subir la tasa de interés de politica monetaria (TPM)
en 25 puntos base, hasta alcanzar 3,25% anual. Esta decision estuvo en linea con la mediana de las
expectativas de los operadores financieros. No obstante, el ajuste superd el promedio de las
expectativas de los analistas, quienes esperaban que dicha alza ocurriera en noviembre de 2015 -
segun se desprende de las encuestas elaboradas por el Instituto emisor.

Evolucion TPM y expectativas (en %)
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En el &mbito local, el comunicado del Banco Central destaca el hecho de que el comportamiento de
la actividad y la demanda interna siguen dando cuenta del bajo dinamismo de la economia chilena.
Por otro lado, si bien el IPC de septiembre fue menor que lo previsto por el Banco, se espera que la
inflacién anual siga en niveles elevados en el corto plazo. Las expectativas de inflacién de mediano
plazo se mantienen ancladas en la meta de 3% anual. En este contexto, el comunicado sostuvo que
‘la evolucidn de los precios se seguira monitoreando con especial atencion”. Los indicadores de
confianza mejoraron en el margen pero continian en régimen pesimista. La creacion de empleo
privado sigue dinamica y el crecimiento anual de los salarios se ha moderado.

En el marco internacional, tras la reunion de la Reserva Federal, el ddlar se deprecio
multilateralmente. No obstante, la volatilidad de los mercados financieros permanece alta. Ademas,
persisten los riesgos en torno a la evolucion de la economia china y se han acrecentado las dudas
sobre el desempefio de América Latina, en particular de Brasil.

El Consejo reafirmo su compromiso de conducir la politica monetaria con flexibilidad, de manera que
la inflacion proyectada se ubique en 3% en el horizonte de politica. Para ello, la trayectoria futura de
la TPM contempla ajustes adicionales para asegurar la convergencia de la inflacién a la meta, a un
ritmo que dependerd de la nueva informacion que se acumule y de sus implicancias sobre la
inflacion.

Restriccion en la oferta de créditos sigue aumentando y la demanda se percibe debilitada
Volver

El Banco Central public esta semana los resultados de la encuesta trimestral sobre Condiciones
Generales y Estandares en el Mercado del Crédito. La principal conclusién emitida por la institucion
es que sigue aumentando la restriccion en la oferta de créditos en todos los segmentos, mientras
que la demanda se percibe debilitada para la mayoria de las carteras, excepto para los segmentos
de mediana y pequefias empresas y para vivienda.

Asi, el porcentaje de bancos que reporta condiciones de financiamiento mas restrictivas en el
periodo pasa desde 13% a 33% para la cartera de créditos de consumo. En cuanto al financiamiento
de grandes empresas, la proporcion de bancos que reportan condiciones mas restrictivas en la
oferta aument6 desde 18% a 41% en el tercer trimestre y se mantuvo en 20% para el segmento
Pymes, en el mismo periodo.

Respecto a la demanda por créditos, para el segmento de créditos de consumo se percibe una
demanda levemente menos debilitada que el trimestre anterior, esto Ultimo es consecuencia de una
menor proporcion de bancos percibiendo una demanda méas débil (desde 40% a 27%) y de una
ligera proporciéon de bancos que consideran una demanda fortalecida durante el trimestre (desde
20% a 13%).

Por otro lado, se mantiene la percepcion de una demanda atenuada en la cartera de crédito a
grandes empresas, aunque para una menor fraccion de bancos (desde 53% a 41%). Para el
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segmento Pymes, se reduce ligeramente el porcentaje de bancos que percibe una demanda de

crédito mas débil (20%) y a su vez aumenta la fraccion que reporta una demanda mas fuerte (desde

21% a 27%).

Estandares de aprobacion de créditos de consumo
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Demanda por créditos de consumo
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Cambio en la Oferta del Crédito

Grandes Empresas 100 - PYMES
100 - -
Menos restrictivo Menos restrictivo
75 75 1
50 - 50 1
25 1 25 |
0 - 01
_25 -25 1
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I Porcentaje de bancos que reportan una variacién moderada en la oferta de crédito.
EE Forcentaje de bancos que reportan una variacion significativa en la oferta de crédito.

Fuente: Banco Central de Chile

Cambio en la Oferta del Crédito
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I Porcentaje de bancos que reportan una variacion significativa en la demanda de credito.

Fuente: Banco Central de Chile
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3. COYUNTURA SECTORIAL

Aumentan restricciones para el financiamiento de creditos hipotecarios, inmobiliarios y
constructoras
Volver

El Banco Central public esta semana los resultados de la encuesta trimestral sobre Condiciones
Generales y Estandares en el Mercado del Crédito. Dentro de sus principales resultados, destaca
para el sector que el porcentaje de bancos que reporta condiciones de financiamiento mas
restrictivas para créditos de vivienda aumenta de 15% a 39% en el trimestre. Situacion similar se
observa para el sector inmobiliario, donde el numero de bancos reportando condiciones mas
restrictivas en la oferta, pasa de 17% a 33% en el mismo periodo. Por otro lado, la proporcién de
bancos reportando condiciones mas limitadas a otorgamiento de créditos a empresas constructoras
se mantuvo en 39%.

Se observa, ademas, un leve fortalecimiento de la demanda por créditos de vivienda durante el
trimestre. Se mantiene la fraccion de bancos que considera que la demanda se fortalecio durante el
trimestre (23%) y se redujo la de aquellos que reportan una demanda mas débil (desde 23% a 15%).

Finalmente, se aprecia un debilitamiento de la demanda de financiamiento en los sectores de
construccion e inmobiliario, respecto del trimestre anterior. Para los créditos de empresas
constructoras, aumentd el porcentaje de bancos que considera que la demanda se debilitd en el
trimestre (desde 31% a 54%). Asimismo, para la demanda de crédito por parte de empresas
inmobiliarias, esta aumentd de 25% a 58% de los bancos encuestados.

Constructoras: Estandares de aprobacion de créditos
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Constructoras: Demanda por créditos
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Demanda por créditos hipotecarios
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Imacon acumula un alza de 1% anual a agosto
Volver

Al mes de agosto el indice Mensual de Actividad de la Construccion (IMACON) acumula un alza de
1% respecto de igual periodo de 2014, sustentado, en buena parte, por la ejecucion de proyectos
habitacionales, la actividad en obras de mantencion del stock de capital existente y el efecto de
bases de comparacion poco exigentes. En efecto, si bien el indicador aumenté 2,7% anual en
agosto, por segundo mes consecutivo el crecimiento mensual desestacionalizado resulté nulo, lo que
técnicamente significa que la actividad sectorial se mantiene deprimida. Asi, desde enero de 2013 el
ritmo de crecimiento del indicador lider de la construccién permanece bajo su tasa promedio
histdrica de 4,6% anual', coherente con la insuficiente rotacion de nuevos proyectos de inversion en
infraestructura productiva privada, principalmente, en el sector de la mineriaZ.

Resultados de agosto 2015

Indicador Cambios en 12 meses (en %) Crecimiento respecto

ago-14 jul-15 ago-15 de julio 2015
IMACON -2,4 2,8 2,7 0,0
Empleo Sectorial (INE) -4,6 5,5 5,9 0,8
Despacho de Materiales (CCHC) -22,7 -0,3 3,5 2,3
Ventas de Proveedores (CCHC) -2,3 15,2 13,6 -0,8
Actividad de CC.GG. (CCHC) 2.4 5,9 3,0 -1,3
Permisos para Edificacion (INE) 15,0 -7,0 -7,7 0,2

1 La cifra corresponde a la media aritmética de la tasa de crecimiento anual del IMACON en el periodo mensual de enero
del 2000 hasta diciembre de 2014.
2 E| gasto en construccion de la mineria y energia explican cerca del 67% del gasto total durante 2014.
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Por otra parte, el indicador de confianza de los empresarios de la construccion (IMCE sectorial),
aunque con altibajos, aun permanece en zona claramente pesimista. Esta situacion es analoga a la
que se desprende de las expectativas de los empresarios y consumidores sobre el desempefio de la
actividad agregada.

IMACON versus actividad econdmica e indicador de expectativa sectorial
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Ejecucion MOP a septiembre 2015
Volver

De acuerdo con informacidn correspondiente a la Direccién de Planeamiento del Ministerio de Obras
Publicas, la ejecucion de la inversion asociada al subtitulo 31 llega a 59%, 3,1 puntos porcentuales
superior a la misma fecha en 2014. Sin embargo, el nivel de gasto es sustancialmente superior,
llegando a 20% respecto del afio anterior.

EJECUCION PRESUPUESTARIA INVERSION MOP 2015

: L. . Presupuesto 2015 Acumulado a agosto
Direccién, Servicio o
Programa Inicial Decretado Gasto 2015 Avance Avance 2014 |Variacién gasto
actual 2015
Millones de Pesos % % %r [ 2014

A.P. Rural 68.885 87.741 51.670 58,9 56,5 64,9
Aeropuertos 41.010 39.210 18.591 47,4 51,9 -18,1
Arquitectura 28.204 17.813 4.390 24,6 73,9 -78,2
O.Hidraulicas 117.398 119.398 62.015 51,9 35,1 74,3
O.Portuarias 63.737 63.622 30.187 47,4 62,2 -13,5
Vialidad 957.408 943.181 546.527 57,9 62,8 8,3
Otras Direcciones 6.975 6.070 2.108 34,7 20,4 65,0
Total s/Concesiones 1.283.616 1.277.035 715.489 56,0 59,5 10,0
Adm.Concesiones 254.495 240.089 179.054 74,6 39,8 86,4
Total general 1.538.111 1.517.124 894.543 59,0 5519 19,8

Fuente : CChC en base a cifras de Direccion de Planeamiento MOP.

Los principales programas o direcciones que influyen en el nivel de ejecucién del gasto son Agua
Potable Rural (59%) y la Direccion de Vialidad (58%), siendo ésta ultima la que concentra la mayor
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participacion en el gasto total (61%). Sin embargo, respecto de los principales desembolsos, estos
corresponden a la Administracion de Concesiones, acumulando un 12% de la ejecucion del
presupuesto en subsidios y pagos por concepto de ingresos minimos garantizados por el Estado a
concesionarias, especificamente asociadas a tramos de la Ruta 5.

Excluyendo la Administracién de Concesiones, los principales proyectos tienen estricta relacién con
obras de conservacion y mantenimiento vial en regiones, especificamente las correspondientes a la
macrozona sur3, concentrando 53% del total del gasto correspondiente a la Direccién de Vialidad.

Minvu: Ejecucion presupuestaria a Agosto 2015
Volver

Segun lo informado por la Divisién de Politica Habitacional del MINVU, entre enero y agosto de 2015
se otorgaron un total de 117.192 subsidios por el Programa Regular, lo que representd un avance de
52% en relacion a la meta vigente para el afio. De ellos, 43% corresponden a subsidios entregados
por el Programa Extraordinario de Reactivacion e Integracion Social (DS 116), y 34% a PPPF.

Ejecucion Fisica Programa de Regular 2015 Otorgados

Programa (Al 30 de agosto de 2015) ajulio de
Inicial Vigente Otorgados % Avance 2015
Fondo Solidario de Eleccion de Vivienda (DS 49) 29.656 27.350 5.947 22% 1.687
Colectivo| 21.402 19.096 5.075 27% 1.458
Individual 8.254 8.254 872 11% 229
Sistema Integrado de Subsidio Habitacional (DS 01) 36.681 36.255 17.185 47% 17.115
Titulo 0] 10.160 9.734 5.716 59% 5.711
Titulo 1| 13.830 13.830 5.676 41% 5.658
Titulo 11| 12.691 12.691 5.793 46% 5.746
Otros Programas de Vivienda 13.500 13.500 4.025 30% 1.506
Subsidios Leasing| 1.500 1.500 897 60% 649
Subsidios de arriendo| 12.000 12.000 3.128 26% 857
Programa de Proteccién del Patrimonio Familiar (PPPF) | 100.000 95.162 39.597 42% 26.572
Regular| 76.876 71.171 25.712 36% 23.181
Condominios| 23.124 23.991 13.885 58% 3.391
Programa Extraordinario (DS 116)
TOTAL A AGOSTO DE 2015 214.837 224.267 117.192 52%

A su vez, en cuanto al comportamiento de pago de la institucidn en el periodo, éste abarcé a
111.374 subsidios correspondientes al Programa Regular, 69% del PPPF (76.574 unidades). Del
total de subsidios pagados por el Programa Regular en 2015, 61% fueron otorgados durante 2014 y
31% en 2013.

3 Los lagos, Araucania, Biobio, Los Rios, Maule.
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De esta forma, la ejecucidn financiera ministerial evidencia un avance a agosto del 67%, equivalente
a un desembolso de $§ 652 mil millones respecto de los $ 967 mil millones presupuestados tanto para
financiar el programa regular como abordar los eventos del 27F, incendio de Valparaiso en 2014 y
aluvién de la regién de Atacama. No obstante lo anterior, el 90% de los recursos ejecutados se

destinaron al pago de programas del Plan Regular.

Ppto. Vigente
PROGRAMA REGULAR P 8

Gasto acumulado

% Avance c/r a

(mm$) (mm $) ppto. Vigente
Subsidios para Vivienda 695.446 454.542 65%
Subsidios Rurales 75 22 29%
Subs. Soluciones Progresivas 10 10 100%
FSV I, Iy il 23.886 16.166 68%
DS 40 182 200 110%
Leasing 1.110 601 54%
DS o1 319.185 209.030 65%
DS 49 350.999 228513 65%
Subs. para Patrimonio 177.723 133.691 75%
PPPF 177.710 133.691 75%
Convenio Subsecretaria Energia 13 0 0%
Total Programa Regular| 873.169 588.233 67%

PROGRAMA RECONSTRUCCION 27F, 2014 E Ppto. Vigente

Gasto acumulado

% Avance c/r a

INCENDIO (mm$) (mm $) ppto. Vigente
FSv 23.503 21.373 91%
DS 40 12.894 8.317 65%
PPPF 22.167 16.063 72%
DS 01 13.381 9.548 71%
DS 49 21.608 8.549 100%
Total Progr. Reconstr. 27F, 2014 e Incendio 93.553 63.850 68%

CONSTRUCCION
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Importacion de bienes de capital al tercer trimestre de 2015
Volver

Segun informacidn correspondiente al Banco Central de Chile, las importaciones de bienes de
capital asociadas a las principales actividades de construccion en infraestructura se mantienen
exhibiendo sefiales contractivas con respecto al ritmo del sector al tercer trimestre de 2015. En
relacion con las importaciones de camiones y vehiculos de carga, estas aumentaron 6% anual,
mientras que maquinaria para mineria y construccion registro un alza de 16%, debido principalmente
a la pobre base de comparacion. Respecto del trimestre anterior, ambos registran resultados
disimiles, al aumentar 14% y contraerse 1,6% respectivamente.

En linea con los resultados asociados a maquinaria para mineria y construccion, los cuales se
encuentran bajo el promedio histdrico, se evidencia el menor dinamismo existente en el sector
minero, especialmente en relacion a proyectos de gran magnitud a efectuarse en lo mas cercano
que permitan una renovacion en la cartera existente. Sin embargo, se observa un comportamiento
transversal de reduccidén de costos y postergacion de inversiones para proyectos en marcha y
programados, respectivamente. Por lo tanto, no se espera una recuperacion en el nivel de actividad
hacia el corto plazo. De hecho, la convergencia en el precio del cobre a niveles relativamente
inferiores ha generado un proceso de ajuste de las operaciones de las grandes mineras en Chile, lo
cual implica un escenario complejo para el sector. Proceso de normalizacion, existencias en BCCh.

IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL
TRIMESTRAL, BASE 2008=100
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Fuente: CChC en base a cuentas nacionales del Banco Central de Chile.
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Despachos de Barras de Acero para Hormigon e Importaciones de Barras de Acero
acumuladas hasta agosto de 2015
Volver

Durante agosto, los despachos de Barras de Acero para Hormigdn descendieron 22,7% en doce
meses y un avance de 5,1% respecto de julio. Mientras que en el acumulado la variacion bajé 14,2%
en el periodo enero-agosto. Todas las cifras en relacion a la serie desestacionalizada.

DESP. DE BARRAS DE ACERO PARA HORMIGON VS CONS. APARENTE
(PROMEDIO MOVIL TRIMESTRAL DE LA SERIE DESESTACIONALIZADA)
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Fuente: CChC.

En tanto, las importaciones de Barras de acero para hormigdn a agosto suman 106.582 toneladas,
38,6% de avance en relacién a 2014 y 218,4% mayor que el promedio 2000 — 2014. Tal como
ocurrié el afio anterior, se observan maximos en las importaciones en el periodo 2000-2015. No
obstante los avances mencionados, los actuales niveles corresponden a un cambio en la estructura
del mercado del acero, pasando del abastecimiento basado en el mercado interno al externo.
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Importaciones de Barras de Acero

Agosto de 2015
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Fuente: Datacomex

4, COYUNTURA FINANCIERA

Comentario financiero
Volver

Tipo de cambio: El tipo de cambio cerrd el viernes pasado en 675,6 pesos por dolar,
disminuyendo en 6,1 pesos en comparacion al cierre de la semana anterior. Con ello, acumula una
depreciacion sobre 11% desde que comenzé el afio. Este resultado es coherente con la apreciacion
del dolar observada durante el afo, tanto en relacion al peso chileno como a otras monedas. La
ligera apreciacion de nuestra moneda, observada en las semanas recientes, responde en lo
inmediato a la postergacion por parte de EEUU del proceso de normalizacion de tasas. Sin embargo,
no se esperan grandes depreciaciones, en linea con las presiones externas asociadas a la caida de
los precios de materias primas en las economias emergentes, al buen desempefio de la economia
norteamericana, y la incertidumbre sobre el crecimiento en China.



CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

GERENCIA DE ESTUDIOS ( ( h (

Coordinacién Econdmica

130

- 120

- 110

1B|OP/USA
o

o o

— D

! !

- 80

o
I~

Euro/dolar

Yen/Délar

- Gl-ofe-1.z
FGL-unkLz
GlL-ige-LZ
FS1-ges-LZ
- PL-oIp-LZ
- ¥L00-LT
- ¥L-obe-1.z
- yL-unl-Lz
- L-ige-LZ
- L-0es-LZ
- €L-oIp-LZ
- gL00-LT
- €L-obe-.z
Fel-unkLz
- EL-Ige-LZ
ARCTE R
- ZL-oIp-Lg
- ZL00-LZ
- Zl-ofe-1.z

Fzlunl-Lz

0,99

0,94 -

0,89 -

0,84 -
0,79 1

Jejopjoing

0,74 A

0,69 -

Zl-iqe-1.g

0,64

4,45

- 3,95

- 3,45

1e|op/|EaYy

- 2,95

- 2,45

- 1,95

1,45

Pesos/Dalar

Real/Délar

- Gl-oBe-1z
FGlL-unl-|g
- GlL-ge-Lg
- GL-gey-LE
- ¥L-0Ip-LZ
- 110012
- y1-0fe-1Z
L pL-unl-|z
- L-ige-Lg
RARCCIR K
- €£L-0Ip-LZ
- €1-100-1.2
- €l-obe-1z
Fel-unl-|z
- EL-ge-Lg
AR IR
- ZL-oIp-LZ
- Z1j00-1Z
- z1-ofe-1z
-zi-unl-1z

750

700 A

T
o
Lo
«©

T
o
o
«©

le|op/$

T
o
[Tp)
['p]

500 -

450 -

¢l-iqe-L¢

400



GERENCIA DE ESTUDIOS ( ( h (

Coordinacion Econdmica CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

Variacidon semanal tipo de cambio nominal*

Pesos/Délar Doélar/Euro Euro/Délar Real/Délar Pesos/Euro Yen/Délar

Promedio 2013 495,0 1,3 0,8 2,2 657,5 97,5
Promedio 2014 570,0 1,3 0,8 2,4 757,2 105,7
Promedio | Trim.2014 551,5 1,4 0,7 2,4 755,8 102,8
Promedio Il Trim.2014 554,3 1,4 0,7 2,2 760,3 102,1
Promedio Ill Trim.2014 576,3 1,3 0,8 2,3 764,7 103,8
Promedio IV Trim.2014 598,2 1,3 0,8 2,5 748,1 114,1
09-oct-15 681,7 1,1 0,9 3,8 769,9 119,8
12-oct-15
13-oct-15 675,4 1,1 0,9 3,8 767,9 120,3
14-oct-15 683,1 1,1 0,9 3,9 777,7 119,8
15-oct-15 681,1 1,1 0,9 3,9 779,5 119,1
16-oct-15 675,6 1,1 0,9 3,8 769,8 118,6
Variacién absoluta -6,1 0,0 0,0 0,0 -0,2 -1,3

Variacion porcentual -0,9% 0,9% -0,9% -0,1% 0,0% -1,1%

*Los valores estdn en funcion a las operaciones realizadas el dia habil anterior por empresas bancarias.

Fuente: CChC en base a datos del Banco Central de Chile.

Mercado bursatil: Durante la semana pasada el IPSA cerr6 en 3.796,71 puntos, disminuyendo 1%
en relacion al cierre de la semana anterior. Con ello, el indicador anotd una variacion mensual de -
0,27% y acumula una contraccion anual de 1,42%.
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Volver
TAB Tasas Largas Mercado Secundario
Nominal Real Papeles libres de riesgo Libor Tipo c!e
180 cambio IPSA
90 180 360 |UF360| BCP5 | BCUS | BCP10 | BCU10 observado
Promedio 2012 6,2 6,5 6,3 3,5 53 2,4 54 2,5 0,7 487,8 4.328,3
Promedio 2013 5,5 59 5,6 31 5,2 2,3 53 2,4 0,4 495,1 4.065,6
Promedio 2014 4,2 4,2 4,1 1,6 4,4 1,6 4,8 1,8 0,3 569,8 3.836,6
Promedio | Trim. 2014 4,7 4,7 4,7 2,0 4,8 1,9 5,0 2,0 0,3 551,5 3.626,4
Promedio Il Trim. 2014 4,2 4,3 4,3 1,4 4,7 1,7 4,9 1,9 0,3 553,6 3.889,4
Promedio Ill Trim. 2014 3,9 3,9 3,8 1,3 4,2 1,4 4,6 1,6 0,3 576,3 3.959,8
Promedio IV Trim. 2014 3,7 3,8 3,8 1,7 4,1 1,4 4,5 1,6 0,3 598,2 3.874,4
12-oct-15
13-oct-15 3,9 4,3 4,5 1,2 4,1 1,1 4,5 1,5 0,5 675,4 3.820,3
14-oct-15 39 4,3 4,5 1,2 4,1 11 4,5 15 0,5 683,1 3.793,7
15-oct-15 39 4,3 4,5 12 4,1 11 4,5 15 0,5 681,1 3.808,5
16-oct-15 4,0 43 4,5 1,2 4,1 1,1 4,5 1,4 0,5 675,6 3.796,7
Promedio | 39 | 43 | 45 [ 12 | 41 | 11 [ 45 [ 14 [ 05 | 6788 3804,8

Fuente: CChCy ABIF.
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Commodities: Indicadores semanales
Volver

Finalmente, el indice de precios de commodities RJ/CRB cerr6 la semana con una contraccion de
0,3%. En el caso de los metales, se observa una variacion semanal del precio del cobre de 1,4%,
que llevd su valor hasta 2,41 ddlares la libra. Respecto de los combustibles, en la semana
destacaron las bajas en casi todos los tipos de éste, salvo el Petréleo Brent y el Gas Natural, el cual
casi no vario respecto de la semana anterior.

COMMODITIES
Valor al 18 de Variacion %

octubre de 2015 Semana Mes* YTD 12 Meses
INDICES GLOBALES
Reuters/Jefferies CRB 199,5 -0,3% 0,9% -11,6% -27,0%
Baltic Dry Index 784,0 -7,0% -4,4% 6,1% -16,8%
METALES
Cobre 2,41 1,4% -0,9% -12,7% -20,3%
Oro 1.176,6 2,6% 3,4% -3,1% -4,9%
Plata 16,0 1,1% 7,6% -2,7% -7,9%
Acero 13,7 1,7% -20,7% -51,8% -62,6%
Niquel 10.494,6 3,6% 3,3% -30,8% -34,0%
COMBUSTIBLES
Petrdleo WTI 47,0 -2,8% 3,5% -3,3% -43,2%
Petréleo Brent 50,7 1,4% 2,7% -4,4% -41,7%
Gasolina 31,0 -4,7% -0,2% -0,7% -36,8%
Gas Natural 2,5 0,1% -7,7% -14,8% -35,0%
Combustible Calefaccion 1,5 -6,1% -1,7% -13,1% -40,4%

Variaciones entre promedios semanales salvo (*) que es promedio de mes corrido a la fecha indicada en |la Tabla.



