COMENTARIO ECONOMICO

Junto con el desarrollo de la fuerza laboral, tanto en cantidad como en nivel de calificacién de los
trabajadores, y al progreso tecnolégico, la formacién bruta de capital fijo constituye una de las
principales fuentes del crecimiento econémico.

Una clasificacién de la inversién en capital fijo permite distinguir aquella que corresponde a la
construccién habitacional, a proyectos deinfraestructura publica, que proveen basicamente los bienes
de uso publico reconocidos como las obras publicas, y a las obras de infraestructura productiva.

La economia es un proceso dinamico de interaccién entre los agentes econémicos y de
retroalimentacién entre estimulos yrespuestas. Porlo mismo, lainversién, incluidas las distintas etapas
que involucra desde el nacimiento de la idea del proyecto hasta su puesta en marcha, es también un
proceso dindmico. La prensa ilustra claramente este punto al informarnos diariamente del surgimiento
de nuevos proyectos, la suspensién de unos, o la inauguracién de otros.

Esta dinAmica hace particularmente complejo levantar un registro, siempre actualizado, de los
proyectos de inversién que se gestan y desarrollan en el pais.

En 1989 la CAmara se decidib acometer esta tarea en lo que dice relacién con la inversién en
proyectos de infraestructura productiva.

Esta recopilacién de informacién tanto por sector econémico como por region ha permitido
formarse una imagen de la orientacién de la inversién.

Se ha visto que la distribucién geografica de estas inversiones estéa directamente relacionada con
los incentivos que se presentan para llevar a cabo los proyectos, los cuales se manifiestan en la
disponibilidad de recursos naturales, las condiciones geograficas, tributarias, vias de accesoy otros,
los que influiran sobre la rentabilidad final de los proyectos.

En el caso especifico de Chile, las cifras de inversién detectada por el Catastro de Proyectos de
Inversién de la Camara Chilena de la Construccién, a nivel Regional, muestran que hay Regiones con
una alta participacién debido basicamente al potencial que ofrecen tanto enrecursos naturales como
en accesibilidad e infraestructura publica.

Considerando los proyectos registrados por el Catastro de la Camara, y el timing estimado para
su desarrollo, para el periodo 1991-1993 se detecta una inversién de US$ 6.625 Millones en
infraestructura productiva privada. Debido a la existencia de proyectos de caracter multiregional, de
ese total s6lo el 79% (US$ 5.233 Millones) ha podido ser clasificado regionalmente para el periodo
indicado, localizandose el 24,3% de esa inversién enla Regién Metropolitana, entanto que las Regiones
VI, Iy V absorven el 14,4%, 11,4% y 11,3%, respectivamente. Esto significa que sélo estas cuatro
Regiones registran un 61% del total cuantificado a nivel regional, lo que ratifica lo aseverado
anteriormente, tomando en cuenta que Regiones como la Metropolitana, V y VIl tienen mejores
condiciones de servicios, mayor poblacién yriqueza. En el caso de la |l Regién, su importancia radica
fundamentalmente en el potencial minero de la zona.

Esta concentracién se explica también, debido a que los sectores mas dinamicos, como el
industrial, comercial no habitacional y mineria concretan importantes proyectos en dichas regiones.
Cabe mencionar ademas a lalV Regién que ha tenido un fuerte incremento de los proyectos del sector
Turismo, lo que ha aumentado en forma muy positiva sus montos de inversion.

El trienio 1991-1993 tomado como base, refieja de buena forma los proyectos que con mayor
certidumbre se ejecutaran y entrega una positiva imagen para lo que ocurrira en el corto plazo.
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La ampliacién del periodo considerado tiene varias implicancias. La primera dice relacién con
importantes megaproyectos que de concretarse cambiaran la composicion antes sefalada, a nivel
regional. La toma de decisiones en torno a la ejecucién de estos megaproyectos es mas cauta y
demorosa, ya que estan sujetos entre otros a problemas de financiamiento, precio del producto, con-
diciones de mercado, creacién de la demanda adecuada o problemas de medio ambiente. Como
ejemplo, se puede citar los proyectos MINSAL, ALUMYSA, las Centrales Hidroeléctricas del Alto Bio-
Bio posteriores aPangus, y otros. Unasegundaserefiere a las condiciones econémicas queimperaran
en el mediano plazo y que incidiran sobre las decisiones en ese momento. Por lo tanto proyectar
lo que ocurrira en periodos mas lejanos, genera estimaciones menos confiables. Sin embargo, el
Catastro de la Camara tiene individualizadas estas potenciales situaciones del mediano y largo plazo.

Respecto de las perspectivas futuras, las regiones se veran més o menos favorecidas,
dependiendo de sus potencialidades sectoriales. No existe duda que el sector minero tiene muy
buenas proyecciones respecto de lamaterializacién de importantes proyectos con posterioridad a 1993.
Del mismo modo, los sectores industria y energia privada presentan un fuerte desarrollo, con un gran
numero de proyectos con posterioridad a esa fecha.

En cuanto a laactual concentracién de la inversién en sélo cuatro regiones, es dificil prever un
cambio radical o una desconcentracién, puesto que las condiciones que retinen son, evidentemente
mejores que en el resto del pais, y en estos momentos los proyectos més visibles en el tiempo se dan
de acuerdo a esa ubicacion geogréfica.

Recientes publicaciones sobre igual tema, realizadas por MIDEPLAN muestran algunas diferen-
cias tanto en montos como distribucién de la inversién regional. Las discrepancias se deben funda-
mentalmente aun menor periodo considerado e importantes proyectos como Collahuasi no incluidos
en el periodo 91-93, por este informe. No obstante, éstos se encuentran contabilizados en las
categorias de proyectos informados desde 1995 en adelante por el Catastro de la C&mara Chilena de
la Construccién.
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FUENTE : Catastro de Proyectos, Camara Chilena de la Construccién.
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