SITUACION DE LA CONSTRUCCION EN 1995
Y PERSPECTIVAS PARA 1996

Evolucién durante 1995

Durante el presente afio, el sector de la construccién ha venido registrando un incre-
mento paulatino en sus niveles de actividad, que las estimaciones preliminares de Cuentas
Nacionales del Banco Central sitian en 3% en el primer trimestre y en un 5,3% en el
segundo, lo que promedia un 4,2% para el primer semestre. Esta evolucién se explica por
una rapida recuperacion de la edificacién habitacional privada, especialmente en el Gran
Santiago, lo que se expresa en las estadisticas de edificacion y consumo de materiales,
pese a lo cual, debido a la inercia propia de los procesos de construccion, todavia no se
recuperan totalmente los niveles de empleo. No obstante, pese a que por razones de
estacionalidad esta variable s6lo mostrara una recuperacién hacia el cuarto trimestre, los
diversos indicadores disponibles a la fecha seflalan una trayectoria ascendente, de modo
que se espera un mayor dinamismo del sector en lo que queda del aflo.

Considerando los presupuestos de in-
version pablica vigentes para 1995, los pro-
El;;:";e“:: o ;’:‘ gramas pu_bllcos de vivienda definidos por

el Ministerio del ramo para el presente afio
, la evolucion de los indicadores indirectos
de actividad durante el primer semestre y
los flujos catastrado en inversién producti-
va, es posible estimar que en términos de
su aporte al Producto, el PIB sectorial cre-
cera este afio del orden de un 6,1% real,
en tanto que la inversién en construccién
lo hara en torno a un 5,9%.

Proyecciones para 1996

Infraestructura Publica

En estos momentos se encuentra en discusion la Ley de Presupuestos del Sector
Publico para 1996, y segun informacién no oficial, se proyecta un crecimiento de entre un
8 y un 9% en la inversion publica en infraestructura.

Sin embargo, sera la inversion privada via concesiones la que mas aportara al cre-
cimiento de este subsector durante 1996, con 9 obras en etapa de construccién, incluidas
las que ya estan en ejecucién, como el Camino de la Madera, el Acceso Norte a Concep-
cion y la Ruta 78 de Santiago a San Antonio, obras ya licitadas, como el camino Puchuncavi-
Nogales y el camino del Ripio, en el rio Maipo, y otras en proceso de licitacién, como el
tramo Talca-Chillan de la Ruta 5, los terminales en los aeropuertos Diego Aracena en
Iquique y El Tepual en Puerto Montt, y el acceso al aeropuerto Pudahuel, en Santiago.
Con estas obras en construccion, e incluso sin considerar inversiones en el resto de los
tramos de la Ruta 5 que serén concesionados en el transcurso del afio, se pasa de una
inversién en obras de menos de US$ 60 millones en 1995 a una cercana a los US$ 200
millones en 1996.

Las empresas de infraestructura puablica, como el Metro y Emporchi también se
proyectan creciendo durante 1996, esperandose una decision estratégica en Ferrocarriles
respecto de su futuro desarrollo y de la inversién asociada.

Infraestructura Privada
En el sector de la Energia, para 1996 esta contemplado el inicio de las faenas de la
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Central Loma Alta, en el rio Maule, |a linea de transmisién de Endesa entre Concepcién y
Santiago, las Centrales térmicas de Collahuasi y Polpaico, y al menos uno de los dos
gasoductos actualmente en disputa, proyectandose una inversién en construccién cercana
a los US$ 350 millones durante el afio lo que practicamente duplicaria la registrada este
afo.

En Mineria, aunque en 1995 terminara la ejecucién de varios proyectos, otros tantos
iniciaran sus faenas en el curso de 1996, destacando entre ellos los proyectos cupriferos
de Collahuasi, El Abra, Lomas Bayas, Leonor, Andacollo y Altamira, y el mineral de hierro
Los Colorados. La inversién total en construccién en el sector de la mineria durante 1996
se estima en casi US$ 400 millones, lo que representa un crecimiento real de casi el 10%.

En la Industria, sin embargo, de acuerdo a la informacién catastrada, para 1996 se
proyecta una caida del 16% en la inversién en construccién asociada a proyectos en este
sector, e igualmente se detectan disminuciones en los sectores de la Edificacion No Habi-
tacional, incluidos tanto el sector Comercio como el Turismo, aunque en estos sectores el
horizonte de inversién es normalmente de corto plazo, por lo que seguramente dicha inver-
sién puede estar subvaluada.

Dentro del flujo de inversion de los programas de desarrollo de las empresas de
Telecomunicaciones, basicamente en las areas de telefonia personal, basica y de larga
distancia, la inversion en obras de construccién, que correspondo s6lo a un bajo porcentaje
de estos programas, registrara durante 1996 un leve incremento del orden del 4%.

En resumen, de acuerdo con los antecedentes catastrados, la inversion en construc-
cién asociada a proyectos de inversion en infraestructura productiva privada se estima
crecera del orden de un 6,6% durante 1996.

La inversion de empresas publicas productivas, tales como Codelco, Enami y Enap
se proyecta con un leve crecimiento, inferior al 1%.

Vivienda
Para 1996 se proyecta la construccién de 132.900 viviendas, con una superficie
total de 8.224.000 m? y una inversion de mas de US 2.500 millones, basicamente susten-
tada por un fuerte incremento de la inversién privada del 11,7%. La inversién publica
asociada, sin embargo, se proyecta con un crecimiento de sélo un 2,3%, supuesto que se
mantienen los actuales programas de vivienda y se incorporan los recursos necesarios
para solventar los subsidios diferidos para viviendas de leasing en el equivalente a las
cuotas de seis meses.
Ponderando las proyecciones expuestas, se anticipa para 1996 un crecimiento de la
inversién en construccién en torno al 9%,
con lo que el sector recuperara claramente
el dinamismo perdido el afio pasado. L Evolucién y Proyeccion
Este resultado estara claramente in- S L_____"‘“C"“""'m -
fluido por la puesta en marcha del sistema
de subsidio para el Leasing habitacional, y

e
-1

T
por la activacién del régimen de Concesio- % -
nes de Obras Publicas. o
Aunque estas cifras preliminares i i
corresponden sélo a un ejercicio de pros- |7 -1 e
peccién, sujetas a las eventualidades y v =
coyunturas macroecondmicas y sociales ". — R i

que el futuro nos depara, y que nadie esta

en condiciones de anticipar, puede considerarse que la construccidn presenta interesantes
perspectivas de desarrollo en 1996.
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